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Les investisseurs sont de plus
en plus nombreux a ajouter
les ETF actifs a leurs
portefeuilles a mesure que
ces derniers gagnent en
popularite.

—

Mais qu’est-ce qui les rend s
attractifs et pourquoi R
est-il bien placé p




'évolution des ETF actifs

Les ETF (Exchange-traded funds) ont d’abord été de simples
trackers, c'est-a-dire des moyens économiques de suivre un
indice. Les ETF actifs poussent ce concept beaucoup plus loin,
en associant la liquidité, la transparence et la flexibilité d'une
structure d'ETF au potentiel de surperformance offert par une
gestion active experte.

Dans la pratique, cela signifie que les investisseurs obtiennent
bien plus qu’'une simple exposition au marché : ils ont acces a
des informations issues de la recherche, a des modeles
systématiques sophistiqués et a des idées d'investissement
basées sur ['lA, le tout enveloppé dans une structure qui
s'échange de maniere transparente sur les marchés boursiers
tout au long de la journée de négociation.

ACCES ET FLEXIBILITE

Cote en bourse avec possibilite de
négociation intra-journaliere

EFFICACITE DES COUTS

Structure de colts compétitive

TRANSPARENCE OPTIMALE

Transparence des positions, frais et
prix

CONCEPTION AXEE SUR LA
RECHERCHE

Des informations solides fournies
par les équipes quantitatives et
fondamentales
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En chiffres :
les ETF actifs aujourd’hui

Si les ETF actifs étaient autrefois confinés a une petite partie de l'univers
d'investissement, cela a bien changé, sous |'effet d'une évolution structurelle des
préférences des investisseurs et d'améliorations en matiere de réglementation.

1 7 300 ACTIFS D'ETF MONDIAUX

Mds USD Plus du double par rapport a 7 600 Mds USD en 2020

2 700 ETF OBLIGATAIRES
Des positions de base pour les investisseurs a la recherche d'efficacité dans des
Mds USD environnements de taux volatils

7,2 %

DES ETF ACTIFS SONT EUROPEENS
En hausse par rapport a 2,4 % en 2019, ce qui montre la rapidité avec laquelle les
ETF actifs rattrapent leur retard en Europe

1 500 ACTIFS D'ETF ACTIFS
En hausse par rapport aux 228 Mds USD en 2020, ils représentent aujourd’hui un
Mds USD dollar sur dix des ETF investis au niveau mondial

Cette évolution reflete la demande des investisseurs pour des couts plus faibles et une
plus grande accessibilité que les fonds communs de placement, une transparence
associéee a une liquidité intra-journaliere, et un produit d'innovation regroupant les actions
systématiques, les obligations climatiques et les thématiques basées sur I'lA. Les
réformes réglementaires ont ouvert de nouvelles possibilités aux Etats-Unis et au-dela.

Graphique 2 | Flux nets des ETF actifs cotés dans I'UE
(milliards d’'USD) et part du total des flux nets (%)

Graphique 1 | Encours des ETF actifs mondiaux
(milliards d'USD)
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Graphique 3 | Actif vs passif : part des nouvelles cotations d’'ETF (en 2019 et 2025)

60 % des nouveaux ETF
lancés sont actifs

13 % des nouveaux ETF
lancés sont actifs

En Europe, la part des
nouvelles cotations actives a
été multipliee par huit
depuis 2019 (5 contre 40 %),
soit une progression plus
rapide que l'augmentation

Source : Trackinsight « The Global ETF Survey 2025 » mondiale de cing fois.
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les ETF actifs ne sont plus une
experience de niche : ils transforment
desormais le paysage de l'investissement
mondial.

La question pour les investisseurs n'es
plus de savoir si les ETF actlf

place dans les por

mais plu
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Pourquoi opter pour les ETF actifs

de Robeco ?

1 En fondant nos ETF sur la recherche et I'innovation,
Nous disposons d'une vaste gamme de stratégies qui tirent profit de nos atouts. P
Nos ETF actifs sont congus non seulement pour répondre aux conditions actuelles nous concevons des Strategles COnQUES pOUf durer

du marché, mais aussi pour assurer la réussite a long terme du portefeuille. Nick King, responsable des ETF

AXE SUR LES AFFINE PAR PRECISEMENT RESOLUMENT O
DONNEES LINNOVATION DIFFERENT ROBECO W@

Chaque ETF est concu sur la base de 'amélioration continue des stratégies Acces a la propriété intellectuelle en 95 ans d'expérience dans

décennies de recherche systematique s'appuie également sur I'lA, les matiere de durabilité des le départ, ce I'investissement actif, des résultats
et de backtesting rigoureux. ensembles de données alternatifs et qui permet de tenir compte de probants et une évolution constante.
la modélisation avancée. I'évolution des préférences des
investisseurs sans compromettre les
objectifs financiers.




Nos ETF

Les ETF actifs évoluent rapidement et la demande est particulierement forte en matiere
d'indexation optimisée, de rotation thématique et de stratégies axées sur le climat — précisement
dans les domaines ou Robeco se développe avec des solutions actions et obligataires.

CLASSE D'ACTIFS ETF APPROCHE STRATEGIE TER  DATE DE LANCEMENT TICKER

Actions 3D Global Equity UCITS ETF La stratégie Enhanced Indexing optimise le rendement, le risque | Actions Core 9 octobre 2024
3D EM Equity UCITS ETF et la durabilité par rapport a l'indice de référence grace a un 15 avril 2025

: modele quantitatif multifactoriel
3D US Equity UCITS ETF 8 octobre 2024

3D European Equity UCITS ETF 10 octobre 2024

Dynamic Theme Machine UCITS ETF Thématiques actives fournies par I'lA avancée NextGen Equity 11 octobre 2024 RDYN
NextGen Global Small-Cap Equity UCITS ETF Investissment dans les petites capitalisations optimisé par I'|A | NextGen Equity 26 février 2026 RGSC

Obligataire 3D Global Enhanced Index Credits UCITS ETF La stratégie Enhanced Indexing optimise le rendement, le risque | Crédit Investment 3 février 2026

3D EUR Enhanced Index Credits Europe UCITS ETF | €t 1a durabilité par rapport a lindice de reférence graceaun | Grade 3 février 2026
modele quantitatif multifactoriel

Global Dynamic High Yield UCITS ETF Exposition dynamique du beta aux obligations High Yield grace | High yield credit 3 février 2026
Europe Dynamic High Yield UCITS ETF a une strategie quantitative avancee 3 février 2026

Climate Euro Government Bond UCITS ETF Obligations souveraines optimisées en faveur du climat avec un | Obligations d'Etat 0,12 % 4 septembre 2025 RCEG
profil de risque et rendement sur I'ensemble du marché




CREDIT HIGH YIELD

I_la p p ro C h e p a r p O rtefe u i I I e* Exposition au Crédit High Yield au moyen

CREDIT INVESTMENT GRADE
Exposition Core aux obligations
d'entreprises Investment Grade par le biais
d'une strategie d'indexation optimisée
(enhanced indexing) basée sur un modele

d'une approche dynamique et liquide qui
ajuste activement le beta du crédit pour
gérer les baisses et saisir les
opportunités.

La gamme d’ETF de Robeco peut étre utilisée pour quantitatif multifactoriel.
constituer les éléments de base d’'un portefeuille
diversifié comprenant des actions et des obligations,
tout en offrant des déclinaisons régionales pour ajuster
de maniere tactique |'exposition géographique.

Obligataire Actions

ACTIONS CORE

Les ETF Actions 3D constituent le coeur de
I'allocation en actions et sont caractérisés
par une TE contrblée et des expositions
géographiques variées.

OBLIGATIONS D’ETAT
Exposition Core aux obligations d'Etat
européennes avec une vision prospective

de la transition climatique, tout en
maintenant un risque et un rendement
comparables a ceux du marché.

ACTIONS NEXTGEN
Les portefeuilles visant une TE plus élevée
peuvent s'orienter vers des solutions

actives concues pour générer de I'alpha
différencié.

Cet exemple de portefeuille est fourni a titre purement illustratif et vise a montrer comment les ETF actifs de Robeco peuvent étre combinés au sein d’'un portefeuille
diversifié. La composition et les pondérations sont indicatives et doivent étre adaptées en fonction des objectifs, de la tolérance au risque et des préférences de

* Allocation indicative chaque investisseur.
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ETF ACTIONS

Une gamme d'ETF Actions actifs offrant des

expositions Core et thematiques par le biais
de stratégies systématiques axées sur la
recherche.




ETF actions 3D

Les ETF 3D de Robeco vont au-dela des limites des stratégies passives traditionnelles et offrent une approche affinée de la construction d'un portefeuille
Core, sur la base d'une stratégie d'indexation optimisée. lls équilibrent de maniere dynamique le rendement, le risque et la durabilité afin de générer une
surperformance a long terme.
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Risque

Cherche a équilibrer
les considérations de
durabilité avec une

gestion efficace des
risques, en évitant les
contraintes excessives.

Rendement

Vise des performances
élevées tout en
répondant aux
exigences de
durabilité.

Dimension 1: Rendement

Les portefeuilles sont construits en procédant a de nombreux petits ajustements stratégiques au
sein de vastes univers de titres, créant ainsi des expositions diversifiées a des sociétés dont les
fondamentaux sont plus solides et le potentiel de rendement plus élevé, tout en limitant le risque.
Notre modele propriétaire de sélection de titres est basé sur cinqg facteurs éprouvés : valorisation,
qualité, momentum, révisions d'analystes et signaux a court terme.

Dimension 2: Risque

Le risque est géré de maniere active par un suivi systématique et un rebalancement discipliné.
Lévolution du marché peut faire dériver les titres ou les secteurs des pondérations cibles ; notre
processus d'optimisation corrige ces écarts tout en contrélant la rotation et les frais de
transaction. Chaque position est évaluée en fonction de plusieurs indicateurs de risque afin de
maintenir la diversification, |a liquidité et I'alignement sur l'indice de référence.

Dimension 3:

Nous intégrons cingq éléments de durabilité dans la définition de notre univers d’investissement, la
sélection de titres et I'optimisation des portefeuilles. Il s'agit du cadre ODD de Robeco, des
empreintes environnementales (carbone, déchets, eau), des notations du risque ESG, de
I'actionnariat actif (vote et engagement) et des exclusions. Les entreprises qui obtiennent de bons
résultats sont favorisées par rapport a leurs homologues qui obtiennent de moins bons résultats.

AU-DELA DES LIMITES DE LAPPROCHE
PASSIVE

Les stratégies passives, bien que peu
couteuses, peuvent manquer des
opportunités d'alpha et comporter un risque
de concentration, en particulier dans
I'environnement actuel. En outre, elles
négligent souvent les considérations de
durabilite, exposant ainsi les investisseurs
a des risques financiers et ESG a long
terme.

LAPPROCHE 3D

Construits sur notre plateforme reconnue
Enhanced Indexing, nos ETF actions 3D
visent a surperformer tout en restant
proches de l'indice de référence. Leur
particularité réside dans l'intégration de la
durabilité en tant que troisieme dimension,
en plus du risque et du rendement, ce qui
permet d'équilibrer les résultats financiers
et la résilience a long terme.
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Des portefeuilles explicitement optimisés sur ces trois dimensions a la fois permettent de faire des
compromis dynamiques entre elles afin d'atteindre les objectifs financiers et de durabilité a long terme. ETATS-UNIS | EUROPE | MONDIAL | MARCHES EMERGENTS

2013 0,6-0,8 1,9% 20 %

Début du track-record Enhanced Ratio d'information prévu Tracking error ciblée Ameélioration de I'empreinte carbone,
Indexing 3D déchets et eau




ETF Dynamic Theme Machine

Linvestissement thématique permet d'accéeder aux valeurs de croissance de demain, mais il est
essentiel de savoir choisir le bon moment et de s'adapter pour exploiter une veéritable innovation.

a N

DEFI THEMATIQUE

De nombreux fonds thématiques ne sont lancés
qu’apres qu'une tendance se soit imposee, laissant
les investisseurs a la recherche de rendements
tardifs. D'autres restent trop longtemps sur des
themes en perte de vitesse.

Avec des centaines de themes parmi lesquels
choisir, les investisseurs sont confrontés au défi
supplémentaire de combiner des fonds a theme
unique, ce qui aboutit souvent a des expositions
concentrées, a une tracking error élevée et a une
diversification limitée plutét qu’a la croissance

equilibrée qu'ils recherchent.
N /

DYNAMIC THEME MACHINE VASTE ACCES A LINNOVATION

_

Notre ETF s’attaque de front a ces défis grace a une
approche systématique et multi-thématique qui allie
I'expertise en matiere d'investissement quantitatif a la
perspicacité de I'lA.

Grace au TLN pour analyser les rapports d'entreprise,
les annonces de résultats et les sources médiatiques,
I'ETF DTM détecte rapidement les themes émergents.

Les entrées et les sorties sont programmées de
maniere dynamique, en augmentant |I'exposition
lorsque les convictions se renforcent et en la réduisant
lorsque les themes sont surinvestis ou survaloriseés.

/
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Al

MONDIAL

Lindice de référence est le MSCI World et la tracking
error de 5 % vise a offrir un portefeuille bien
equilibre.

La combinaison de plusieurs themes au sein d'un
ETF diversifié et qui tient compte de l'indice de

référence permet aux investisseurs d'accéder a un
univers d'innovation en constante évolution.




NextGen Global Small-Cap Equity ETF

MONDIAL

Les petites capitalisations offrent ampleur, diversification et inefficacités structurelles que les investisseurs
systématiques sont bien positionnés pour exploiter. Notre ETF NextGen Global Small-Cap s’appuie sur notre
héritage quantitatif éprouvé et I'enrichit grace au machine learning (ML), afin d’identifier des modéles plus subtils
dans I'un des segments les moins explorés des marchés actions.

DIFFERENCIATION GRACE AUX

TECHNIQUES D'IA

Capacite établie a sélectionner
systématiquement dans l'univers tres
diversifié des petites capitalisations
mondiales.

)

ALPHA ALIMENTE PAR DES

DECENNIES DE RECHERCHE
QUANTITATIVE

Baseé sur la recherche de longue date
de Robeco et combinant des signaux
alpha éprouvés et de nouvelle
génération.

Exposition tenant compte de l'indice, assurée par I'ETF
La stratégie s'exécute dans le respect de garde-fous clairement définis, incluant des contraintes sectorielles et régionales ainsi qu'une
gestion disciplinée des rotations. Proposé au format d'un ETF actif, il offre un acces liquide et transparent a une exposition aux petites
capitalisations optimisée par I'lA, tout en maintenant une tracking error modéreée.
Une évolution naturelle de l'investissement systématique : la combinaison de I'héritage quantitatif de Robeco et du machine learning

de prochaine génération.

INFORMATIONS

COMPLEMENTAIRES ISSUES DES
DONNEES DE ML

Des modeles innovants axés sur les
données analysent un grand nombre
de variables pour identifier des
facteurs de rendement plus
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Viser a augmenter l'alpha dans les petites
capitalisations grace a une approche basée
sur le ML avec maitrise du risque

Différenciation
grace aux
techniques d'lA

Alpha alimenté par
des décennies de
recherche
quantitative

Informations
complémentaires
issues des données
de ML




NOTRE SOLUTION COMPLETE POUR LES ETF LES ETF ACTIFS ROBECO |

ETF OBLIGATAIRES

Une gamme croissante d'ETF obligataires

actifs offrant des expositions obligataires
diversifiées et attentives aux conditions
de marche, dans un format .




ETF 3D Enhanced Index Credits

Ces ETF sont concus comme une alternative plus intelligente a l'investissement passif dans le crédit, visant a améliorer [égerement les
performances tout en restant étroitement alignés sur l'indice de référence.

SIGNAUX AXES SUR LES DONNEES

Les modeles analysent des milliers
de crédits sur la base des facteurs
valorisation, momentum et qualité.

CONSTRUCTION AVEC GESTION
DU RISQUE

Optimisation disciplinée du
portefeuille avec un controle
rigoureux de la tracking error pour
maintenir des caracteristiques
similaires a celles d'un indice.

OPTIMISATION SENSIBLE A

LINDICE

La sélection systématique du credit
vise a générer de l'alpha tout en
maitrisant le risque relatif.

EUROPE | MONDIAL

CADRE D'INVESTISSEMENT 3D

Integre rendement, risque et
durabilité dans un processus
d'investissement unique.
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ETF Dynamic High Yield ()

EUROPE | MONDIAL

Ces ETF offrent un moyen liquide et attentif au risque d'accéder au crédit High Yield
mondial et européen, tout en conservant la flexibilité nécessaire pour réagir a I'évolution
des conditions de marché, le tout dans un format ETF peu colteux et transparent.

AXE SUR LES SIGNAUX DU POSITIONNEMENT DYNAMIQUE LIQUIDE ET AGILE

RESULTATS

MARCHE
Utilise les spreads, la volatilité, les Sur la base de ces signaux, I'ETF Les ETF augmentent ou réduisent Acces dynamique, liquide,
données macroéconomiques et le ajuste son exposition au risque, en activement |'exposition au beta du transparent et rentable aux marchés
momentum pour se forger une I'augmentant dans des conditions High Yield en utilisant des indices de du Credit HY, soutenu par I'expertise
opinion factuelle sur le risque de favorables et en la réduisant pendant CDS tres liquides (instruments de Robeco en matiere
Credit High Yield. les périodes de tension. dérivés qui fournissent une d'investissement.

exposition au risque de crédit sans

détenir les obligations).
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/ﬂ\
ETF Climate Euro Government Bond < b

EUROPE

Cet ETF offre une vaste exposition aux obligations d'Etat de la zone euro tout en privilégiant
systématiquement les pays qui sont en téte de la transition climatique. Contrairement a de nombreux
produits obligataires durables qui se concentrent étroitement sur les obligations vertes ou les données
rétrospectives sur les émissions, cet ETF integre une vision prospective des performances climatiques.

Une approche soucieuse du climat
Privilégie les obligations souveraines
des pays dont les approches en
matiere de transition vers le Net Zéro

INDICATEURS INTEGRES

CONSTRUCTION DE
PORTEFEUILLE

RESULTAT SOUHAITE

Une vision prospective des performances de chaque pays en
matiere de transition climatique, en notant chaque pays sur la base de
trois piliers :

Ambition - évaluation des objectifs de décarbonation des pays

Politique — appréciation de la législation sur le climat, de la tarification
du carbone et de I'élimination progressive des combustibles fossiles

Preuves - analyse des tendances réelles des émissions et alignement
sur la trajectoire de 1,5 °C

La construction active du
portefeuille permet
d'atteindre l'objectif
climatique tout en
maintenant une duration
et un profil de rendement
cohérents avec I'ensemble
du marché.

Il en résulte des
caractéristiques
climatiques égales ou
supérieures a l'indice de
référence de I'ETF, avec
des caractéristiques
risque-rendement
similaires a celles du
marché.

sont les plus crédibles

Des risques et rendements similaires
H au marcheé

H Vise un profil risque-rendement
[] H similaire a celui de I'indice général du

marché

Une solution ETF transparente a
faible cout

Approche fondée sur des regles et
frais de gestion attractifs

En associant notre expertise reconnue en matiere
d'investissement quantitatif, obligataire et durable,
cet ETF favorise la transition climatique sans
compromettre son réle d'élément de base stable
d'un portefeuille dans le cadre d'une stratégie
d'investissement diversifiée.



Les ETF actifs transforment les portefeuilles a

I'échelle mondiale, en offrant des combinaisons . B s @

sans precedent d'accessibilité, de transparence .

et de strategies d'investissement 4 . ’
sophistiquees. Que vous construisiez des ’7 Y e

expositions de base pour votre portefeuille ou
que vous recherchiez des préférences
stratégiques innovantes, les ETF actifs de
Robeco sont concus pour s'adapter a vos

objectifs specifiques.

Pour en savoir plus, consultez
le site web de Robeco




INFORMATIONS IMPORTANTES - CAPITAL ASSUJETTI A UN RISQUE

Robeco Institutional Asset Management B.V. est titulaire d'une licence de gestionnaire d'organismes
de placements collectifs en valeurs mobilieres (OPCVM) et de fonds d'investissement alternatif (FIA)
(« Fonds ») délivrée par l'autorité néerlandaise des marchés financiers. Cette communication
marketing est exclusivement destinée aux investisseurs professionnels, au sens d'investisseurs
considérés comme clients professionnels, qui ont demandé a étre traités comme tels ou qui ont été
autorisés a recevoir ce type d'informations conformément a toute loi applicable. Robeco Institutional
Asset Management B.V. et/ou ses sociétés associées, affiliées et filiales (« Robeco »), ne pourront en
aucun cas étre tenu(s) pour responsable(s) des dommages résultant de I'utilisation du présent
document. Il incombe aux utilisateurs des informations du présent document qui fournissent des
services d'investissement au sein de I'Union européenne de vérifier s'ils sont autorisés a recevoir ces
informations conformément a la réglementation MiFID II. Dans la mesure ou ces informations sont
considérées comme un avantage non monétaire mineur raisonnable et adéquat au sens de la
réglementation MIFID I, les utilisateurs qui fournissent des services d'investissement au sein de
'Union européenne ont la responsabilité de se conformer aux exigences applicables en matiere
d'enregistrement et d'information. Les informations contenues dans le présent document sont
basées sur des sources d'information considérées comme fiables et ne font l'objet d'aucune garantie
de quelque nature que ce soit. Sans explications complémentaires, le présent document ne peut étre
considéré comme complet. Toutes les opinions, estimations et prévisions peuvent faire l'objet de
modifications a tout moment et sans préavis. En cas de doute, veuillez demander conseil a un expert
indépendant. Le présentdocumentapour butde fournir al'investisseur professionnel desinformations
générales sur les capacités spécifiques de Robeco, mais n'a pas été préparé par Robeco comme une
recherche en investissement. Il ne constitue en aucun cas une recommandation d'investissement ou
un conseil d'achat, de conservation ou de vente de titres ou produits d'investissement, ni un conseil
d'adoption d'une stratégie d'investissement, ni un conseil juridique, comptable ou fiscal. Tous les
droits relatifs aux informations contenues dans la présente publication sont et resteront la propriété
de Robeco. Le présent document ne peut pas étre reproduit ni communiqué au public. Aucune partie
du présent document ne peut étre reproduite ou publiée sous quelque forme que ce soit ou de
quelgque maniere que ce soit sans la permission préalable et écrite de Robeco. Tout investissement
comporte des risques. Avant d'investir, veuillez noter que le capital initial n'est pas garanti. Les
investisseurs doivent s'assurer qu'ils comprennent parfaitement le risque associé a tout produit ou
service de Robeco proposé dans leur pays de domiciliation. Les investisseurs doivent également
tenir compte de leur propre objectif d'investissement et de leur niveau de tolérance au risque. Les
performances historiques sont fournies a titre indicatif uniquement. Le prix des Parts peut fluctuer a
la hausse comme a la baisse, et les performances passées ne préjugent pas des performances
futures. Si la devise dans laquelle la performance passée est indiquée n'est pas celle du pays dans
lequel vous résidez, vous devez étre conscient qu'en raison des fluctuations de taux de change, la
performance indiquée peut étre inférieure ou supérieure une fois convertie dans votre devise locale.
Les données de performance ne prennent pas en compte les commissions ni les frais encourus
relatifs a la négociation de valeurs mobilieres au sein des portefeuilles des clients ou a I'émission ou
au rachat de Parts. Sauf indication contraire, les performances sont i) nettes de frais sur la base des
cours et ii) avec dividendes réinvestis. Veuillez vous reporter au prospectus des Fonds pour obtenir
de plus amples informations. La performance est indiquée nette de frais de gestion d'investissement.
Les frais courants mentionnés dans le présent document sont ceux indiqués dans le dernier rapport
annuel du Fonds a la date de cléture du dernier exercice. Le présent document n'est pas congu pour,
nidestiné a, la distribution ou l'utilisation par aucune personne ou entité qui serait citoyenne, résidente
ou installée dans une localité, un Etat, un pays ou une autre juridiction dans lesquels une telle
distribution, disponibilité, utilisation ou un tel document seraient contraires a la loi ou a la
réglementation, ou qui soumettraient le Fonds ou Robeco Institutional Asset Management B.V. a
toute exigence d'enregistrement ou de licence au sein d'une telle juridiction. Toute décision de
souscription dans un Fonds proposé dans une juridiction particuliere doit étre prise uniguement sur
labase des informations contenues dans le prospectus, dontles informations peuvent étre différentes
de celles contenues dans le présent document. Les souscripteurs d'actions potentiels doivent
s'informer eux-mémes de toutes exigences Iégales et réglementations des changes applicables,
ainsi que des taxes exigibles dans leurs pays de citoyenneté, résidence ou domicile respectifs. Les

informations relatives au Fonds contenues, le cas échéant, dans le présent document font
intégralement référence au prospectus, et le présent document doit en toutes circonstances étre Iu
conjointement au prospectus. Des informations détaillées sur le Fonds et les risques qui lui sont
associés sont fournies dans le prospectus. Le prospectus et le Document d'information clé (« PRIIP
») des Fonds Robeco sont tous disponibles gratuitement sur les sites Internet de Robeco.

Certaines parties du document commercial peuvent impliquer I'utilisation d'outils assistés par I'1A
pour faciliter I'évaluation et I'examen des documents marketing. Ces outils sont congus pour garantir
une plus grande cohérence et une meilleure efficacité. Tous les résultats sont examinés par des
évaluateurs humains.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs américains

Le présent document peut étre distribué aux Etats-Unis par Robeco Institutional Asset Management
US, Inc. (« Robeco US »), un conseiller en investissement enregistré aupres de la Securities and
Exchange Commission (« SEC ») des Etats-Unis. Cette immatriculation ne saurait étre interprétée
comme unappuiouuneapprobation de Robeco US parla SEC. Robeco Institutional Asset Management
B.V. est considéré comme « affilié participant » et certains de ses employés sont des « personnes
associées » a Robeco US conformément aux lignes directrices pertinentes de la SEC en matiere de
non-intervention. Les employés identifiés comme personnes associées a Robeco US exercent des
activités liees directement ou indirectement aux services de conseil en investissement fournis par
Robeco US. Dans ces situations, ces personnes sont censées agir pour le compte de Robeco US. Les
réglementations de la SEC ne s'appliquent qu'aux clients, prospects et investisseurs de Robeco US.
Robeco US est une filiale a 100 % d'ORIX Corporation Europe N.V. (« ORIX »), une société de gestion
d'actifs néerlandaises située a Rotterdam, aux Pays-Bas. Le siege social de Robeco US est sis 230
Park Avenue, 33rd floor, New York, New York 10169.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs offshore américains - Reg S

Les fonds Robeco Capital Growth Funds nont pas été enregistrés sous la loi américaine de 1940 sur
les sociétés d'investissement (Investment Company Act) dans sa version modifiée, ni sous la loi
américaine de 1933 sur les valeurs mobiliéres (Securities Act), dans sa version modifiée. Aucune des
actions ne peut étre offerte ou vendue, directement ou indirectement aux Etats-Unis ni & aucun
ressortissant américain. Un ressortissant américain est défini comme (a) toute personne étant
citoyen(ne) des Etats-Unis ou résidant aux Etats-Unis aux fins d'impots fédéraux sur le revenu ; (b)
toute société, partenariat ou autre entité créée ou organisée sous les lois américaines ou existantes
aux Etats-Unis ; (c) toute succession (estate) ou fiducie (trust) dont le revenu est soumis & 'impot
fédéral ameéricain sur le revenu, que ce revenu soit effectivement ou non lié¢ a un commerce ou a une
entreprise des Etats-Unis. Aux Etats-Unis, ce matériel ne peut étre distribué qu'a une personne étant
un « distributeur », ou n'étant pas un « ressortissant américain », tel que défini par le Reglement S de
la Loi américaine sur les valeurs mobilieres (Securities Act) de 1933 (telle que modifiée).

Informations supplémentaires a l'attention des investisseurs résidents ou établis en Australie

Le présent document est distribué en Australie par Robeco Hong Kong Limited (ARBN 156 512 659)
qui est exempté de I'exigence de détenir une licence de services financiers australienne en vertu de
la loi australienne Corporations Act 2001 (Cth) conformément a ASIC Class Order 03/1103. Robeco
Hong Kong Limited est reglementé par la Securities and Futures Commission en vertu des lois de
Hong Kong, ces lois pouvant différer des lois australiennes. Le présent document est distribué
uniquement aux clients « wholesale » tels que décrits par ce terme dans le Corporations Act de 2001,
Le présent document n'est pas destiné a étre distribué ou diffusé, directement ou indirectement, a
toute autre catégorie de personnes. Le présent document n'est pas destiné a étre distribué au public
en Australie.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en Nouvelle-
Zélande
En Nouvelle-Zélande, le présent document est disponible uniquement pour les investisseurs «
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wholesale » au sens de la clause 3(2) de I'annexe 1 de la loi de 2013 sur les marchés financiers
(Financial Markets Conduct Act, « FMCA »). Le présent document n'est pas destiné a étre distribué
au public en Nouvelle-Zélande.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en Autriche
Ces informations sont réservées aux investisseurs professionnels ou aux contreparties éligibles au
sens de la loi autrichienne sur la surveillance des valeurs mobilieres.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis au Brésil

Le Fonds ne peut pas étre proposeé ni vendu au public au Brésil. Par conséquent, le Fonds n'est et ne
sera pas enregistré aupres de la commission brésilienne des valeurs mobilieres (CVM) et n'a pas été
soumis a lI'approbation de ladite agence. Les documents relatifs au Fonds, ainsi que les informations
qu'ils contiennent, ne peuvent pas étre fournis au public au Brésil car la vente du Fonds n'est pas une
offre au public de valeurs mobilieres au Brésil. Ils ne pourront pas non plus étre utilisés en rapport
avec toute offre de souscription ou de vente de valeurs mobilieres au public au Brésil.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis au Brunei

Le Prospectus concerne un organisme de placement collectif privé qui n'est soumis a aucune
réglementation nationale par I'Autoriti Monetari Brunei Darussalam (« Autorité »). Il est destiné a étre
distribué uniquement a des catégories d'investisseurs spécifiques, telles que stipulées dans la
section 20 de la loi de 2013 sur les valeurs mobilieres (Securities Market Order). Par conséquent, il
ne doit étre ni distribué a, ni utilisé par, des clients particuliers. LAutorité n'a pas la responsabilité de
passer en revue ou de vérifier le prospectus ou d'autres documents relatifs a cet organisme de
placement collectif. Par conséquent, 'Autorité n'a pris aucune mesure afin de vérifier les informations
présentées dans le Prospectus et n'a pas approuvé le Prospectus ou tout autre document qui y est
associé. Les Parts faisant l'objet du Prospectus peuvent étre illiquides et leur revente peut étre
soumise a des restrictions. Les acquéreurs potentiels des Parts proposées doivent proceder a leurs
propres vérifications préalables concernant ces Parts.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis au Canada
Aucune commission des valeurs mobilieres ni autorité similaire au Canada na passé en revue le
présent document ni ne s'est prononcee sur la qualite des titres qui y sont décrits et quiconque
donne a entendre le contraire commet une infraction. Robeco Institutional Asset Management B.V.
Sappuie sur la dispense a titre de courtier international et conseiller international au Québec et a
désigné McCarthy Tétrault LLP en tant qu'agent pour les services au Québec.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en République du
Chili

Ni Robeco ni les Fonds n'ont été enregistrés aupres de la Comision para el Mercado Financiero en
vertu de la Loi n® 18.045, de la Ley de Mercado de Valores et de ses reglements applicables. Le
présent document ne constitue pas une offre de souscription ou une invitation a souscrire ou a
acheter des parts des Fonds en République du Chili, exception faite de la personne qui, de sa propre
initiative, a demandé ces informations. Ceci peut donc étre considéré comme une « offre privée » au
sens de l'Article 4 de la Ley de Mercado de Valores (une offre qui n'est pas adressée au grand public
OU a un certain secteur ou groupe spécifique du public).

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en Colombie

Le présent document ne constitue pas une offre au public en République de Colombie. Loffre du
fonds est destinée a moins d'une centaine d'investisseurs spécifiqguement identifiés. Le Fonds ne
peut pas étre sujet a la promotion ou a la commercialisation en Colombie ni aupres de résidents de
la Colombie, sauf si une telle promotion ou commercialisation est réalisée en conformité au Décret
2555 de 2010 et autres regles et réglementations applicables liées a la promotion de fonds étrangers
en Colombie. La distribution du présent prospectus et l'offre d'actions peuvent étre soumises a des
restrictions dans certaines juridictions. Les informations contenues dans le présent prospectus sont



fournies uniqguement a titre d'informations générales et il est de la responsabilité de toute personne
en possession du présent prospectus et désirant faire une demande de souscription a des actions
de s'informer elle-méme des lois et réglementations applicables dans toute juridiction concernée et
de les respecter. Les souscripteurs potentiels a des actions devraient s'informer eux-mémes de
toutes exigences Iégales et réglementations des changes applicables, ainsi que des taxes applicables
dans leurs pays de citoyennetg, résidence ou domicile respectifs.

Informations supplémentaires a l'attention des investisseurs résidents ou établis au Dubai
International Financial Centre (DIFC) aux Emirats arabes unis

Le présent document est distribué par Robeco Institutional Asset Management B.V. (Dubai Office),
Office 209, Level 2, Gate Village Building 7, Dubai International Financial Centre, Dubal, PO Box
482060, EAU. Robeco Institutional Asset Management B.V. (Dubai Office) est réglementé par la Dubai
Financial Services Authority (« DFSA »). A ce titre, ce bureau traite uniqguement avec des clients
professionnels ou des contreparties du marché, et non avec des clients particuliers tels que définis
par la DFSA.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en France
Robeco Institutional Asset Management BV (n° de registre 24123167) est une société de gestion de
droit néerlandais agréée par 'AFM et autorisée a la libre prestation de service en France. Robeco
France est une filiale de Robeco dont l'activité est basée sur la promotion et |la distribution des fonds
du groupe aux investisseurs professionnels en France. Tout investissement est soumis a un risque
et notamment de perte en capital. Les performances passées ne préjugent pas des performances
futures et ne sont pas constantes dans le temps. Pour plus d'information et avant toute décision
d'investissement, il convient de se référer aux documents d'informations clés pour l'investisseur et
prospectus des fonds, disponibles sur www.robeco.com/fr.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en Allemagne
Ces informations sont réservées aux investisseurs professionnels ou aux contreparties €ligibles au
sens de la loi allemande sur la négociation de valeurs mobilieres.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis a Hong Kong

Ce document est uniguement destiné aux investisseurs professionnels, au sens de la Securities and
Futures Ordinance (Cap 571) et de ses textes d'application a Hong Kong. Le présent document est
publié par Robeco Hong Kong Limited (« Robeco »), qui est réglementé par la Securities and Futures
Commission (« SFC ») a Hong Kong. Le contenu du présent document n'a pas été passé en revue par
la SFC. En cas de questions sur le contenu de ce document, veuillez demander conseil aupres d'un
professionnel indépendant.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en Indonésie
Le Prospectus ne constitue en aucun cas une offre de vente ou une invitation a acheter des titres en
Indonésie.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en Italie

Le présent document est exclusivement destiné aux investisseurs qualifiés et aux clients
professionnels privés (tels que définis dans l'article 26 (1) (b) et (d) du reglement n® 16190 de la
Consob daté du 29 octobre 2007). En cas de mise a la disposition de distributeurs et de personnes
autorisées par les distributeurs dans le cadre d'activités de promotion et de marketing, le présent
document ne peut étre utilisé que dans le but pour lequel il a été congu. Les données et informations
contenues dans le présent document ne peuvent pas étre utilisées a des fins de communication avec
les autorités de surveillance. Le présent document n'inclut aucune information visant a déterminer
en termes concrets la disposition a I'investissement et ne peut de ce fait en aucun cas servir de base
a la prise de décisions d'investissement.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis au Japon

Le présent document est exclusivement destiné aux investisseurs qualifiés. Il est distribué par
Robeco Japan Company Limited, enregistré au Japon en tant que Financial Instruments Business
Operator, [numéro de registre le Directeur de Kanto Local Financial Bureau, n® 2780, membre de
Japan Investment Advisors Association).

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en Corée du Sud
Aucune déclaration n'est faite concernant I'éligibilité des destinataires du document a I'acquisition
des Fonds concernés en vertu des lois de la Corée du Sud, y compris, mais sans s'y limiter, la loi sur
les opérations de change (Foreign Exchange Transaction Act) et ses reglements applicables. Les
Fonds n'ont pas été enregistrés en vertu de la loi coréenne sur les services d'investissement et les
marchés des capitaux (Financial Investment Services and Capital Markets Act). Aucun Fonds ne
peut étre offert, vendu ou livré, ni étre offert ou vendu a toute personne ayant l'intention de l'offrir ou
de le revendre, directement ou indirectement, en Corée du Sud ou a tout résident de la Coree du Sud,
sauf dans les cas prévus par les lois et réglementations applicables de la Corée du Sud.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis au Liechtenstein
Le présent document est exclusivement distribué aux intermédiaires financiers diment autorisés
basés au Liechtenstein (tels que les banques, les gérants de portefeuilles discrétionnaires, les
compagnies d'assurance ou les fonds de fonds) qui n'ont pas l'intention d'investir pour leur propre
compte dans le(s) Fonds figurant dans le document. Le présent document est distribué par Robeco
Switzerland Ltd, adresse postale : Josefstrasse 218, 8005 Zurich, Suisse. LGT Bank Ltd., Herrengasse
12, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein, agit en tant que représentant et agent payeur au Liechtenstein.
Les prospectus, documents d'information clé (« PRIIP »), statuts et rapports annuels et semestriels
du (des) Fonds sont disponibles aupres du représentant ou sur le site Internet.

Informations supplémentaires a l'attention des investisseurs résidents ou établis en Malaisie

De maniere générale, l'offre ou la vente des Actions n'est pas autorisée en Malaisie, sauf en cas
d'exemption d'agrément ou si I'exemption prévue par la réglementation sur les prospectus s'applique
- AUCUNE MESURE N'EST ET NE SERA PRISE AFIN DE SE CONFORMER AUX LOIS DE MALAISIE
CONCERNANT LA MISE A DISPOSITION, LOFFRE DE SOUSCRIPTION OU D'ACHAT, OU LEMISSION
D'UNE INVITATION A SOUSCRIRE, ACHETER OU VENDRE LES ACTIONS EN MALAISIE OU A DES
PERSONNES EN MALAISIE, PUISQUE LEMETTEUR NE PREVOIT PAS DE PROPOSER LES ACTIONS
OU DE LES SOUMETTRE A UNE OFFRE DE SOUSCRIPTION QU A INVITATION A SOUSCRIRE QU A
ACHETER EN MALAISIE. NI LE PRESENT DOCUMENT NI AUCUN AUTRE DOCUMENT RELATIF AUX
ACTIONS NE DOIVENT ETRE DISTRIBUES, AUTORISES A LA DISTRIBUTION OU DIFFUSES EN
MALAISIE. AUCUNE PERSONNE NE DOIT PROPOSER LES ACTIONS OU EMETTRE UNE OFFRE DE
SOUSCRIPTION OU UNE INVITATION A VENDRE OU A ACHETER LES ACTIONS EN MALAISIE, SAUF
SI LA PERSONNE PREND LES MESURES NECESSAIRES POUR SE CONFORMER AUX LOIS DE
MALAISIE.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis au Mexique

Les fonds n'ont pas été et ne seront pas inscrits au registre national des valeurs mobilieres, ni tenus
par la Commission nationale des banques et des valeurs mobilieres du Mexique et, par conséquent,
ne peuvent étre proposeés ni vendus au public au Mexique. Robeco et tout souscripteur ou acheteur
peuvent offrir et vendre les fonds au Mexique sur la base d'un placement privé a des investisseurs
institutionnels et accrédités, conformément a I'article 8 de la loi mexicaine sur le marché des valeurs
mobilieres.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis au Pérou

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) n'exerce aucun contréle sur ce Fonds et donc sur
sa gestion. Les informations que le Fonds fournit a ses investisseurs et les autres services qu'il leur
fournit relevent de la seule responsabilité de 'Administrateur. Ce prospectus n'est pas destiné a étre
distribué.
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Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis a Singapour

Le présent document n'a pas été enregistré aupres de l'autorité monétaire de Singapour (Monetary
Authority of Singapore, « MAS »). En conséquence, il ne peut étre diffusé ou distribué directement ou
indirectement aux personnes basées a Singapour, a I'exception (i) des investisseurs institutionnels
au sens de la section 304 de la SFA, (ii) des personnes concernées au sens de la section 305(1), ou
aux personnes désignées au titre de la section 305(2), et conformément aux conditions énoncées a
la section 305 de la SFA, ou (iii) des autres personnes concernées en vertu des conditions de la SFA
ou de toute autre disposition applicable correspondante. Le contenu du présent document n'a pas
été passé enrevue parla MAS. Toute décision de participation dans le Fonds doit étre prise uniquement
apres avoir examiné les sections concernant les considérations d'investissement, les conflits
d'intéréts, les facteurs de risque et les restrictions de ventes s'appliquant a Singapour (telles que
décrites dans la section intitulée « Informations importantes a l'attention des investisseurs de
Singapour ») contenues dans le prospectus. Les investisseurs doivent consulter leur conseiller
professionnel en cas de doute quant aux strictes restrictions applicables a I'utilisation du présent
document, au statut réglementaire du Fonds, a la protection réglementaire applicable, aux risques
associés et a I'adéquation du Fonds avec leurs objectifs. Nous attirons I'attention des investisseurs
sur le fait que seuls les Sous-fonds figurant dans I'annexe de la section intitulée « Informations
importantes a I'attention des investisseurs de Singapour » du prospectus (les « Sous-fonds ») sont
disponibles pour les investisseurs de Singapour. Les Sous-fonds sont déclarés comme programmes
étrangers limités sous la loi Securities and Futures Act (chapitre 289) de Singapour (« SFA ») et font
valoir les exemptions de conformité aux exigences d'enregistrement de prospectus conformément
aux exemptions indiquées dans les sections 304 et 305 de la SFA. Les Sous-fonds ne sont pas
autorisés ni reconnus par l'autorité monétaire de Singapour et les actions des Sous-fonds sont
interdites a une offre a la clientele de détail a Singapour. Le prospectus du Fonds n'est pas un
prospectus tel que défini par la SFA. Par conséquent, la responsabilité statutaire fixée par la SFA
relative au contenu des prospectus ne s‘applique pas. La promotion des Sous-fonds est réservée
exclusivement aux personnes suffisamment expérimentées et averties pour comprendre les risques
impliqués par un investissement dans de tels programmes, et qui répondent a certains autres criteres
indiqués dans les sections 304 et 305 ou a toute autre disposition applicable de la SFA et de la
|égislation subsidiaire rattachée a cette loi. Il convient d'examiner attentivement si cet investissement
vous convient. Robeco Singapore Private Limited détient une licence de services de marchés de
capitaux pour la gestion de fonds émise par la MAS et est soumis a certaines restrictions de clientele
au titre de cette licence.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en Espagne

Robeco Institutional Asset Management B.V,, Sucursal en Espafia, dont le numéro d'identification est
W0032687F et dont le siege social se situe a Madrid, Calle Serrano 47-14°, est immatriculée en
Espagne au registre du commerce de Madrid, volume 19.957, page 190, section 8, feuille M-351927
et au registre officiel de la commission nationale du marché des valeurs mobilieres (CNMV) pour les
succursales de sociétés de services d'investissement de I'Espace économique européen sous le
numéro 24. Les fonds dinvestissement ou SICAV mentionnés dans le présent document sont
réglementés par les autorités correspondantes de leur pays d'origine et sont enregistrés au registre
spécial des institutions étrangeres de placement collectif commercialisées en Espagne de la CNMV.

Informations supplémentaires a l'attention des investisseurs résidents ou établis en Afrique du
Sud

Les informations contenues dans ce matériel de marketing ont été fournies par Robeco Institutional
Asset Management B.V. («Robeco »), une société enregistrée aux Pays-Bas sous le numéro 24123167.
Robeco est titulaire d'une licence de prestataire de services financiers autorisé délivrée par la
Financial Sector Conduct Authority (FSCA) en Afrique du Sud, sous le numéro 47602. Le contenu de
ce document commercial est fourni a titre d'information uniqguement et ne doit pas étre interprété
comme un conseil au sens de la loi FAIS.



Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en Suisse

Le(s) Fonds est/sont domicilié(s) au Luxembourg. Le présent document est distribué en Suisse
exclusivement a des investisseurs qualifiés conformément aux termes définis dans la Loi suisse sur
les placements collectifs de capitaux (LPCC). Le présent document est distribué par Robeco
Switzerland Ltd, adresse postale : Josefstrasse 218, 8005 Zurich. ACOLIN Fund Services AG, adresse
postale : Leutschenbachstrasse 50, 8050 Zurich, agit en tant que représentant suisse du ou des
Fonds. UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, adresse postale : Europastrasse 2, PO.
Box, CH-8152 Opfikon, agit en tant qu'agent payeur suisse. Les prospectus, les Documents
d'information clé (« PRIIP »), les statuts, les rapports annuels et semestriels du (des) Fonds, ainsi que
la liste des achats et ventes réalisées par le(s) Fonds au cours de I'exercice sont disponibles
gratuitement sur simple demande aupres du siege du représentant suisse ACOLIN Fund Services
AG. Les prospectus sont également disponibles sur le site web.

Informations supplémentaires a l'attention des investisseurs résidents ou établis a Taiwan

Les Fonds peuvent étre mis a disposition et acquis en dehors de Taiwan par des investisseurs
taiwanais, mais leur offre ou leur vente a Taiwan est interdite. Le contenu du présent document n'a
pas été passé en revue par une autorité de tutelle a Taiwan. Si vous avez des questions sur le contenu
de ce document, veuillez demander conseil aupres d'un professionnel indépendant.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en Thailande

Le Prospectus n'a pas été approuvé par I'Autorité thailandaise de régulation des marchés (Securities
and Exchange Commission) qui décline toute responsabhilité quant a son contenu. Aucune offre de
souscription des Actions ne sera adressée au public en Thallande. Le Prospectus est destiné a étre
lu uniguement par le destinataire et ne doit étre ni transmis, ni distribué, ni divulgué au grand public.

Informations supplémentaires & I'attention des investisseurs résidents ou établis aux Emirats
arabes unis

Certains Fonds mentionnés dans le présent document ont été enregistrés aupres de l'autorité fédérale
de supervision des marchés financiers des Emirats arabes unis (I'Autorité). Pour plus d'informations
sur I'ensemble des Fonds enregistrés, consultez le site web de I'Autorité. LAutorité décline toute
responsabilité quant a I'exactitude des informations contenues dans le présent document, ainsi que
pour tout manquement éventuel a exercer ses devoirs et assumer ses responsabilités par toute
personne impliquée dans le Fonds d'investissement.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis au Royaume-Uni
Ceci est une communication marketing. Ces informations sont fournies par Robeco Institutional
Asset Management UK Limited, 30 Fenchurch Street, Part Level 8, London EC3M 3BD, immatriculée
en Angleterre sous le numéro 15362605. Robeco Institutional Asset Management UK Limited est
autorisée et réglementée par la Financial Conduct Authority (FCA — numéro de référence : 1007814).
Elle sont fournies uniquement a titre d'information et ne constituent pas un conseil en investissement
ni une invitation a acheter un titre ou autre investissement. Les souscriptions ne seront regues et les
parts ne seront émises que sur la base du présent Prospectus, du document d'informations clés
pour l'investisseur (DICI) et d'autres informations supplémentaires concernant le Fonds. Ceux-ci
peuvent étre obtenus gratuitement aupres de Northern Trust Global Serviced Limited, 50 Bank Street,
Canary Wharf, Londres E14 5NT ou sur notre site Internet www.robeco.com. Ces informations
s'adressent exclusivement aux clients professionnels et ne sont pas destinées a un usage public.

Informations supplémentaires a l'attention des investisseurs résidents ou établis en Uruguay

La vente du Fonds remplit les conditions relatives a un placement privé conformément a la section
2 de la loi uruguayenne n® 18 627. Le Fonds ne doit pas étre proposeé ni vendu au public en Uruguay,
sauf dans les circonstances qui ne constituent pas une offre ni une distribution au public en vertu
des lois et réglementations uruguayennes. Le Fonds n'est et ne sera pas enregistré aupres de la
Financial Services Superintendency de la Banque centrale d'Uruguay. Le Fonds correspond aux fonds
d'investissement qui ne sont pas des fonds d'investissement réglementés par la loi uruguayenne n°
16.774 datée du 27 septembre 1996, dans sa version modifiée.
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