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Las TIRes de los bonos suben en un
contexto de oferta abundante
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El aumento de las TIRes ha reforzado el potencial de rentabilidad de la renta fija, pero la dinamica
de la oferta en el mercado esta cambiando. Las necesidades de financiacion de los gobiernos
son considerables, y la inversion en |A esta incrementando el endeudamiento de las empresas.
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Deuda mercados TIRes atractivas, pero las Rentas y diversificacion Priorizar los tipos de Latinoamérica
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Factores que seguimos de cerca Implicaciones para la inversion

¢Podra la demanda de los inversores absorber el Las TIRes iniciales mas altas permiten a los
aumento de las emisiones de deuda publica y inversores priorizar los ingresos en lugar de
las relacionadas con la IA? ;Y debilitaran los depender de una bajada de los tipos o de un
tipos mas altos a los prestatarios mas mayor estrechamiento de los spreads.

endeudados? Una desaceleracion mas Favorecemos las estrategias selectivas y
pronunciada presionaria al crédito, aunque la flexibles que se adaptan a los cambios en las
fortaleza del USD y la volatilidad de los precios condiciones del mercado.
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Material de marketing para inversores profesionales, prohibida su distribucién a terceros. Octubre de 2026.



Informacion importante - Capital en riesgo

La presente informacion solo abarca datos generales sobre Robeco Holding B.V. y/o0 sus
sociedades vinculadas, asociadas y filiales (<Robeco), asi como la filosofia, estrategias y
capacidades de Robeco. Este documento estd dirigido Unicamente a inversores
profesionales, definidos como inversores que estdn clasificados como clientes
profesionales, que han solicitado que se les trate como clientes profesionales o que estan
autorizados a recibir dicha informacién de conformidad con la legislacion aplicable. Salvo
que se indique otra cosa, los datos y la informacidén facilitados proceden de Robeco, son,
segun el leal saber y entender de Robeco, exactos en el momento de su publicacién y se
ofrecen sin garantfas de ningun tipo. Cualquier opinién expresada es Unicamente la
opinion de Robeco, no es una declaracion de hechos, esta sujeta a cambios y no constituye
en modo alguno asesoramiento de inversion. Este documento se ha redactado con el
Unico propésito de ofrecer una visién general de los criterios y las estrategias de Robeco.
No sustituye a un folleto ni a ningtn otro documento legal relativo a un instrumento
financiero especifico. Los datos, la informacién y las opiniones aqui expuestos no
constituyen una oferta, invitacion o recomendacién para realizar inversiones o
desinversiones, ni una solicitud para comprar, vender, poseer o suscribir instrumentos
financieros; bajo ninguna circunstancia se podran interpretar como tales, ni como
asesoramiento financiero, legal, fiscal o de andlisis de inversiones, o como invitacién para
hacer otro uso de ellos. Todos los derechos relativos a la informacién que figura en este
documento son y seguiran siendo en todo momento propiedad de Robeco. Esta prohibido
copiar o utilizar publicamente la presente informacion. Ninguna parte de este documento
puede ser reproducida o publicada bajo ninguna forma ni por ningin medio sin el
consentimiento previo por escrito de Robeco. Robeco Institutional Asset Management
B.V. posee licencia como gestor de OICVM y FIA de la Autoridad Neerlandesa para los
Mercados Financieros de Amsterdam.

Algunas partes del material de marketing pueden implicar el uso de herramientas asistidas
por IA para ayudar en la creacion y revision de los materiales de marketing. Estas
herramientas estan disefiadas para contribuir a garantizar una coherencia y una eficacia
mayores. Todos los resultados pasan por un proceso de revision humana.
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