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Robeco Capital Growth Funds 

Société d’investissement à capital variable 

6 route de Trèves, L-2633 Senningerberg 

Granducato di Lussemburgo 

R.C.S. Lussemburgo: B 58.959 

(la "Società") 

 

 

AVVISO AGLI AZIONISTI DELLA SOCIETÀ 

 

 

Lussemburgo, 17 giugno 2026 

 

Gentile Investitore, 

 

con la presente La contattiamo in quanto il Consiglio di Amministrazione della Società (il "Consiglio di 
Amministrazione") desidera informare gli Azionisti come Lei di alcuni cambiamenti che riguardano la 
Società e i suoi comparti (i "Comparti"). 
 
Se non diversamente indicato di seguito, le modifiche entreranno in vigore a partire dal 16 luglio 2026. 

 

 

1. Semplificazione delle tabelle delle Classi di Azioni  

 

Nella “Sezione 1 – Il Fondo” e “Sezione 2 – Le Azioni”, il Prospetto sarà modificato per rimuovere dalle 

tabelle delle Classi di Azioni le rispettive versioni con copertura. Sarà invece precisato che le versioni 

con copertura saranno identificate dal suffisso “H”. Tale modifica è finalizzata a semplificare la 

presentazione delle Classi di Azioni. 

 

2. Aggiornamento degli strumenti di gestione della liquidità 

 

Nella “Sezione 2 – Le Azioni”, sarà aggiunta al Prospetto una nuova “Sezione 2.9 Strumenti di gestione 

della liquidità” per fornire agli investitori una panoramica dei vari strumenti di gestione della liquidità a 

disposizione della Società nell’ambito del quadro UCITS rivisto. Inoltre, il testo delle Sezioni “2.5 

Rimborso di Azioni”, “2.7 Calcolo del Valore Patrimoniale Netto”, sottosezione “Swing Pricing”, e “2.8 

Sospensione temporanea della determinazione del Valore Patrimoniale Netto e delle sottoscrizioni e dei 

rimborsi” relativo ai vari strumenti di gestione della liquidità sarà aggiornato. 

 

3. Modifica del meccanismo di sconto della service fee per i Comparti di grandi dimensioni 

 

Nella “Sezione 3.1 – Commissioni e Spese”, la sottosezione “3.c Service fee” del Prospetto sarà 

modificata per allineare meglio le economie di scala dei costi fissi a livello di singolo Comparto e la 

service fee applicata. Attualmente, per le Classi di Azioni le cui masse gestite (AuM) superano 1 miliardo 

di EUR viene applicato uno sconto dello 0,02% sulla parte dell’AuM superiore a tale soglia. In futuro lo 

sconto dello 0,02% sarà applicato per i Comparti il cui AuM supera i 3,5 miliardi di EUR. Un ulteriore 

sconto dello 0,02% sarà applicato alla parte dell’AuM che supera ciascuna soglia successiva di 2 miliardi 

di EUR.  

 

Inoltre, il testo della sottosezione “3.c Service fee” sarà aggiornato per ribadire l’applicazione 

dell’esenzione IVA sulle service fee. 
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4. Modifica della commissione di gestione per Robeco Emerging Markets Bonds Local 

Currency, Robeco Euro Short Duration Bonds, Robeco European High Yield Bonds, 

Robeco Gravis Digital Infrastructure Income e Robeco QI Emerging Markets 3D Active 

Equities 

 

A decorrere dal 1 agosto 2026, la Società di Gestione introdurrà modifiche che incidono sulle 

commissioni di gestione applicate ai Comparti Robeco Emerging Markets Bonds Local Currency, 

Robeco Euro Short Duration Bonds, Robeco European High Yield Bonds, Robeco Gravis Digital 

Infrastructure Income e Robeco QI Emerging Markets 3D Active Equities. Tali modifiche si basano su 

una revisione periodica delle commissioni, nell’ambito della quale viene valutata la commissione di 

gestione. Le modifiche alle commissioni di gestione sono riportate nella tabella seguente. 

 
 

Nome del Comparto 
Classe di azioni Precedente 

commissione di 
gestione 

Nuova 
commissione di 

gestione 

Robeco Emerging Markets Bonds Local 
Currency 

Classi B, D, E 1,30% 1,20% 

Classi D2, D3 1,30% 1,20% 

Classi C, F, G, S, Q, X 0,65% 0,60% 

Classi I, K, O, P, Y 0,65% 0,60% 

Robeco Euro Short Duration Bonds Classi B, D, E 0,50% 0,40% 

Classi C, F, G, S, Q, X 0,25% 0,20% 

Classi I, K, O, P, Y 0,25% 0,20% 

Robeco European High Yield Bonds Classi B, D, E 1,10% 1,00% 

Classi C, F, G, S, Q, X 0,55% 0,50% 

Classi I, K, O, P, Y 0,55% 0,50% 

Robeco Gravis Digital Infrastructure 
Income 

Classi C, F, G, S, Q, X 0,80% 0,75% 

Classi I, K, O, P, Y 0,85% 0,80% 

Robeco QI Emerging Markets 3D 
Active Equities 

Classi B, D, E 1,25% 1,15% 

Classi C, F, G, S, Q 0,60% 0,55% 

Classi I, K, O, P, Y 0,60% 0,55% 

 

5. Aggiornamento del testo relativo ai servizi dei broker 

 

Nella “Sezione 3.1 – Commissioni e Spese”, la sottosezione “3.f Servizi dei broker” del Prospetto sarà 

modificata per chiarire la distinzione tra commissioni di sola esecuzione e commissioni che includono 

una componente di ricerca, e per specificare che le commissioni di ricerca sono dovute solo laddove la 

ricerca supporti il processo di assunzione di decisioni d’investimento della Società di Gestione. La 

modifica formalizza inoltre il funzionamento degli accordi di ripartizione delle commissioni, incluso 

l’utilizzo di conti separati per le spese di ricerca, e prevede che la Società possa adeguare le proprie 

pratiche in risposta agli sviluppi normativi. 

 

6. Modifica del Benchmark e innalzamento dei limiti Stock Connect per Robeco Biodiversity 

Equities, Robeco Circular Economy, Robeco Healthy Living, Robeco Smart Energy, 

Robeco Smart Materials, Robeco Smart Mobility e Robeco Sustainable Water 

 

Nell’“Allegato VI – Benchmark”, il Benchmark per Robeco Biodiversity Equities, Robeco Circular 

Economy, Robeco Healthy Living, Robeco Smart Energy, Robeco Smart Materials, Robeco Smart 

Mobility e Robeco Sustainable Water sarà modificato, passando dall’indice MSCI World TRN all’indice 

MSCI All Country World. I Comparti hanno una portata globale, compresa un’esposizione ai mercati 

emergenti, pertanto il benchmark MSCI All Country World riflette meglio la loro strategia d’investimento.  

 

A seguito della modifica del benchmark, nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto”, i limiti Stock 

Connect di Robeco Biodiversity Equities, Robeco Healthy Living, Robeco Smart Energy, Robeco Smart 

Materials, Robeco Smart Mobility e Robeco Sustainable Water saranno innalzati dal 10% al 30% a 

causa della ponderazione della Cina nel Benchmark. Per Robeco Circular Economy sarà introdotto un 
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limite Stock Connect del 30%.  

 

7. Innalzamento dei limiti Stock Connect per Robeco QI Global Conservative Equities, 

Robeco QI Global Momentum Equities, Robeco QI Global Value Equities, Robeco QI Global 

Quality Equities e Robeco Quantum Market Neutral Equities 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto”, i limiti Stock Connect dei Comparti Robeco QI Global 

Conservative Equities, Robeco QI Global Momentum Equities, Robeco QI Global Value Equities, 

Robeco QI Global Quality Equities e Robeco Quantum Market Neutral Equities saranno innalzati nel 

modo che segue, sulla scia dell’aumento della ponderazione della Cina nel Benchmark:  

 

Nome del Comparto 
Precedente limite 

Stock Connect  
Nuovo limite Stock 

Connect  

Robeco QI Global Conservative Equities 10% 30% 

Robeco QI Global Momentum Equities 10% 30% 

Robeco QI Global Value Equities  10% 30% 

Robeco QI Global Quality Equities 10% 30% 

Robeco Quantum Market Neutral Equities N/A 10% 

 
8. Modifiche all’obiettivo d’investimento e all’informativa sulla sostenibilità di Robeco 

Healthy Living 
 
Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto” del Prospetto, la politica d’investimento del Comparto 

Robeco Healthy Living sarà modificata per potenziare la strategia con l’inclusione di un maggior numero 

di fattori sanitari, in linea sia con il framework interno di Robeco sia con il nuovo framework 

dell’Organizzazione Mondiale della Sanità. Inoltre, nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per 

Comparto”, l’obiettivo d’investimento sostenibile sarà chiarito per specificare che il Comparto promuove 

la salute e il benessere investendo in società che sostengono un sistema sanitario efficiente, la tutela 

della salute e opportunità di vita appaganti, in collegamento con gli SDG 2, 3 e 6. L’informativa preciserà 

inoltre che il Comparto effettua investimenti sostenibili con un obiettivo sociale e che non è stato 

designato alcun indice di riferimento per il conseguimento dell’obiettivo d’investimento sostenibile. In tal 

modo l’informativa sarà allineata allo Strategic Technical Report (STR) rivisto, elaborato sulla base del 

nuovo framework olistico dell’OMS in materia di salute (2025), che amplia l’universo d’investimento con 

l’inclusione di società di supporto per una vita più sana, più lunga e più produttiva.  

 

9. Modifica dell’Hurdle Rate per Robeco Quantum Market Neutral Equities 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto” del Prospetto, l’Hurdle Rate sarà modificato con 

l’eliminazione del margine aggiuntivo del 3%, in modo che sia basato esclusivamente sull’indice ICE 

BofA €STR Overnight Rate. Questa modifica è volta a favorire un miglior allineamento dell’Hurdle Rate 

con le pratiche prevalenti nel settore e a rispecchiare fedelmente la natura della strategia d’investimento. 

Tale modifica entrerà in vigore a partire dal 1° gennaio 2027, data in cui eventuali commissioni di 

performance maturate nel Valore Patrimoniale Netto per Azione della relativa Classe di Azioni del 

Comparto saranno azzerate. 

 

10. Modifica della politica d’investimento dei Comparti Robeco High Yield Bonds e Robeco 

European High Yield Bonds 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto” del Prospetto, la politica d’investimento dei Comparti 

Robeco High Yield Bonds e Robeco European High Yield Bonds sarà modificata per portare il rating 

minimo a “BB+ o inferiore”, così da riflettere in modo appropriato l’universo d’investimento high yield. In 

tal modo, la descrizione della strategia viene allineata alle informative e alle pratiche esistenti. La 

modifica è di natura redazionale e non incide sulle modalità di gestione dei Comparti. 
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Inoltre, sarà chiarito che il limite del 25% relativo alle obbligazioni convertibili può comprendere 

investimenti in obbligazioni contingent convertible (note anche come “CoCo bond”) fino a un massimo 

del 20% del patrimonio totale del Comparto. 

 

11. Cambio di denominazione del Comparto Robeco Global Credits – Short Maturity 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto”, nell’“Allegato VI – Benchmark” e nell’“Allegato VIII – 

Informativa sulla sostenibilità per Comparto” del Prospetto, il Comparto Robeco Global Credits – Short 

Maturity sarà ridenominato Robeco Global Short Duration Credits. Tale modifica adegua la 

denominazione alla terminologia ampiamente utilizzata nel settore da distributori e fornitori di dati. 

L’obiettivo d’investimento, la politica d’investimento e il profilo di rischio rimangono invariati. 

 

12. Modifica della politica d’investimento di Robeco Global Investment Grade Credits 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto” del Prospetto, la sezione “Strategia” del Comparto Robeco 

Global Investment Grade Credits sarà chiarita per descrivere l’approccio globale a gestione attiva 

incentrato sui titoli corporate investment grade, l’applicazione del benchmark e i limiti standard di 

piattaforma relativi a rischio e derivati. L’obiettivo d’investimento rimane invariato. 

 

13. Introduzione di un limite alle obbligazioni contingent convertible per Robeco High Yield 

Bonds e Robeco European High Yield Bonds 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto” del Prospetto, la sezione “Restrizioni d’investimento” dei 

Comparti Robeco High Yield Bonds e Robeco European High Yield Bonds è aggiornata con l’inclusione 

di un riferimento esplicito al limite del 20% del patrimonio totale per gli investimenti in obbligazioni 

contingent convertible (note anche come “CoCo bond”). 

 

14. Modifica della politica di investimento di Robeco Credit Income  

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto” del Prospetto, la politica d’investimento e l’informativa sul 

profilo di rischio di Robeco Credit Income saranno aggiornate per chiarire la natura globale dell’universo 

d’investimento obbligazionario del Comparto, per fornire esempi delle tipologie di asset-backed 

securities (quali, a titolo non esaustivo, Collateralized Loan Obligations (CLO) e Mortgage-Backed 

Securities (MBS)) in cui il Comparto può investire entro l’attuale limite del 20%, e per riflettere il fatto 

che il Comparto può investire nei mercati emergenti e in via di sviluppo. 

 

Tali modifiche sono volte ad allineare la politica d’investimento e l’informativa sul profilo di rischio alle 

informative e alle pratiche esistenti e non dovrebbero comportare alcuna variazione nelle modalità di 

gestione del Comparto né un aumento significativo del suo profilo di rischio. 

 

15. Modifica della politica d’investimento e cambio di denominazione di Robeco Sustainable 

Income Allocation 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto”, nell’“Allegato VI – Benchmark” e nell’“Allegato VIII – 

Informativa sulla sostenibilità per Comparto” del Prospetto, la politica d’investimento del Comparto 

Robeco Sustainable Income Allocation sarà modificata per essere allineata più strettamente al focus 

strategico del Comparto, che consiste nella generazione di un livello di reddito più elevato. Di 

conseguenza, il Comparto sarà ridenominato Robeco High Income Allocation.  

 

Per raggiungere questo obiettivo, verranno modificati i seguenti aspetti; la politica di investimento, le 

caratteristiche ambientali e/o sociali, gli indicatori di sostenibilità, gli elementi vincolanti e l’asset 

allocation. Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, vengono modificate le 

Commented [AH1]: Alleen de R was niet cursief (de rest 
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caratteristiche E/S, gli indicatori di sostenibilità e gli elementi vincolanti. Pertanto, la quota minima di 

investimenti sostenibili è ridotta dal 40% al 25%. Si procede inoltre a eliminare i riferimenti alla 

conformità ai criteri di esclusione di cui all’articolo 12, paragrafo 1, lettere da a) a g), del Regolamento 

relativo agli indici di riferimento UE di transizione climatica (CTB), all’esclusione dei paesi con punteggio 

SDG 16 pari a -3 e degli emittenti corporate con punteggi pari a -2 e -3, nonché alle esclusioni previste 

dalle norme sugli indici di riferimento UE allineati con l’accordo di Parigi (PAB). Il Comparto passerà dal 

Livello 2 al Livello 1 della Politica di Esclusione di Robeco e i suoi investimenti in titoli corporate 

entreranno a far parte del programma di engagement potenziato e saranno limitati in presenza di un 

profilo di rischio di sostenibilità elevato. Inoltre, il benchmark sarà così costituito: 25% Bloomberg Global 

Aggregate Corporate Bond Index, 25% MSCI World, 25% Bloomberg US Corporate High Yield & Pan 

Euro HY ex Financials 2.5% Issuer Cap e 25% J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified. 

 

16. Modifica dell’informativa sulla sostenibilità e cambio di denominazione del Comparto 

Robeco Sustainable Global Bonds 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto”, nell’“Allegato VI – Benchmark” e nell’“Allegato VIII – 

Informativa sulla sostenibilità per Comparto” del Prospetto, il Comparto Robeco Sustainable Global 

Bonds sarà modificato. L’obiettivo d’investimento rimarrà invariato e la composizione del portafoglio non 

dovrebbe subire modifiche sostanziali. Il Comparto sarà ridenominato Robeco Global Bonds per 

riflettere il passaggio a un approccio con integrazione ESG più flessibile. Il Comparto passerà dal Livello 

2 al Livello 1 della Politica di Esclusione di Robeco ed eliminerà le esclusioni basate sulle norme PAB 

e sugli SDG. L’allocazione minima in investimenti sostenibili sarà ridotta dal 40% al 5%, consentendo 

un più ampio accesso al mercato in linea con il benchmark del Comparto, che comprende obbligazioni 

convenzionali e dei mercati emergenti. 

 

Di conseguenza, saranno modificati i seguenti aspetti: la politica d’investimento e, nell’“Allegato VIII – 

Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, le caratteristiche A/S, gli indicatori di sostenibilità e gli 

elementi vincolanti. L'eliminazione di questi elementi rispecchia il nuovo approccio d’investimento e la 

nuova denominazione del Comparto.  

 

Il Comparto continuerà a promuovere caratteristiche ESG ai sensi dell’articolo 8 del regolamento relativo 

all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (SFDR). Tali modifiche mirano a 

incrementare la flessibilità d’investimento senza incidere in modo sostanziale sul profilo di rischio. 

 

17. Modifica della sezione “Strategia” per diversi Comparti 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto”, la sezione “Strategia” dei Comparti sotto elencati sarà 

modificata al fine di rendere più neutra la descrizione del monitoraggio del rischio (rimuovendo i 

riferimenti espliciti al rischio relativo, ai limiti di scostamento e al VaR) nel contesto delle discussioni in 

corso sul monitoraggio del rischio relativo e assoluto. Tali modifiche mirano unicamente a snellire e a 

standardizzare la descrizione e non alterano la strategia d’investimento: 

 

Comparti applicabili 

Robeco Sustainable Emerging Stars Equities 

Robeco Emerging Stars Equities 

Robeco Asian Stars Equities 

Robeco Sustainable Asian Stars Equities 

Robeco Transition Asian Equities 

Robeco Sustainable Income Allocation (soggetto a ridenominazione) 

Robeco Sustainable Dynamic Allocation (soggetto a ridenominazione) 

Robeco Sustainable Diversified Allocation  
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18. Aggiornamento della sezione sul profilo di rischio di Robeco QI Chinese A-share 

Conservative Equities 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto”, la sezione “Profilo di rischio” sarà modificata per 

rispecchiare un aumento del rischio ambientale a seguito di un’analisi interna dell’ufficio rischi e per 

rappresentare meglio i rischi a cui il Comparto è esposto. Ciò non ha alcun impatto sulla strategia 

d’investimento del Comparto. 

 

19. Modifica del metodo di calcolo dell’esposizione complessiva per Robeco Transition 

Emerging Credits e Robeco Transition Asian Bonds 

 
Nell’“Allegato III – Processo di gestione del rischio” del Prospetto, il metodo di calcolo dell’esposizione 

complessiva dei Comparti Robeco Transition Emerging Credits e Robeco Transition Asian Bonds sarà 

modificato, passando dall’approccio basato sugli impegni (“commitment approach”) all’approccio del 

Value-at-Risk relativo (“VaR relativo”). Questa modifica riguarda esclusivamente il metodo utilizzato per 

calcolare e comunicare il livello di leva e non comporta alcuna variazione dell’obiettivo d’investimento, 

della politica d’investimento, del profilo di rischio o del livello di leva atteso dei Comparti interessati. Il 

portafoglio di riferimento utilizzato ai fini del calcolo del VaR relativo sarà il benchmark indicato nel 

Prospetto. 

 

Il passaggio a un approccio del VaR relativo riflette il crescente utilizzo di derivati per gestire 

l’esposizione del portafoglio in modo più efficiente e in linea con le pratiche di mercato. Il VaR relativo 

fornisce un framework più sensibile al rischio e più significativo sotto il profilo economico per misurare 

e monitorare il rischio complessivo del portafoglio rispetto all’approccio basato sugli impegni, che può 

produrre indicatori di leva meno rappresentativi. Questa modifica è di carattere puramente metodologico 

e non altera l’obiettivo d’investimento, la politica d’investimento, il profilo di rischio o il livello di leva 

atteso dei Comparti. 

 

Nome dei Comparti 

Metodo utilizzato 
per il calcolo 

dell’esposizione 
complessiva 

Livello di leva 
finanziaria 

atteso 

Livello di leva 
finanziaria massimo 

Robeco Transition Emerging Credits VaR relativo 75% 200% 

Robeco Transition Asian Bonds VaR relativo 75% 200% 

 

 

20. Modifica della politica d’investimento e cambio di denominazione del Comparto Robeco 

Sustainable Dynamic Allocation 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto”, nell’“Allegato VI – Benchmark” e nell’“Allegato VIII – 

Informativa sulla sostenibilità per Comparto” del Prospetto, la politica d’investimento del Comparto 

Robeco Sustainable Dynamic Allocation sarà modificata. L’obiettivo d’investimento e la composizione 

del portafoglio rimarranno in larga misura invariati. Il Comparto sarà ridenominato Robeco Dynamic 

Allocation per riflettere il passaggio a un approccio con integrazione ESG più flessibile. La politica 

d’investimento e l’informativa sulla sostenibilità contenute nel Prospetto saranno aggiornate per 

eliminare le esclusioni basate sulle norme PAB e sugli SDG e passare dal Livello 2 al Livello 1 della 

Politica di Esclusione di Robeco. I rischi ESG continueranno ad essere integrati nel processo 

d’investimento e il Comparto manterrà standard di buona governance e pratiche di stewardship 

adeguate. 

 

Di conseguenza, saranno modificati i seguenti aspetti: la politica d’investimento e, nell’“Allegato VIII – 

Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, le caratteristiche A/S, gli indicatori di sostenibilità e gli 
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elementi vincolanti. L'eliminazione di questi elementi rispecchia il nuovo approccio d’investimento e la 

nuova denominazione del Comparto.  

 

L’allocazione minima in investimenti sostenibili resterà pari al 50%, preservando il profilo di sostenibilità 

e, allo stesso tempo, ampliando l’accesso al mercato. Il Comparto continuerà a promuovere 

caratteristiche ESG ai sensi dell’articolo 8 del regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilità nel 

settore dei servizi finanziari (SFDR). Tali modifiche mirano a incrementare la flessibilità d’investimento 

senza incidere in modo sostanziale sul profilo di rischio. 

 

21. Modifica della politica d’investimento e cambio di denominazione del Comparto Robeco 

QI US SDG & Climate Beta Equities 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto”, la politica d’investimento del Comparto Robeco QI US 

SDG & Climate Beta Equities sarà modificata. L’obiettivo d’investimento del Comparto rimarrà invariato 

e il portafoglio non subirà modifiche sostanziali. Le modifiche proposte mirano ad allineare il framework 

ESG alla strategia beta del Comparto, eliminando l’allineamento dell’impronta di carbonio alle esclusioni 

basate sulle norme PAB e sugli SDG, che si sono rivelate incompatibili con l’approccio a basso tracking 

error previsto. Il riferimento al PAI 7 (attività che incidono negativamente sulle aree sensibili sotto il 

profilo della biodiversità), compresi i relativi criteri di esclusione (ad es. olio di palma e violazioni dei 

principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), dei Principi guida delle Nazioni Unite su 

imprese e diritti umani (UNGP) e delle linee guida OCSE in relazione alla biodiversità), è stato parimenti 

eliminato e non sarà più considerato tra le restrizioni d’investimento del fondo. 

 

Di conseguenza, il Comparto sarà ridenominato Robeco QI US Beta Equities e sarà riclassificato in 

modo da promuovere caratteristiche ESG ai sensi dell’articolo 8 dell’SFDR. Il Comparto continuerà a 

replicare l’andamento dell’indice MSCI USA utilizzando la stessa metodologia quantitativa, ma con un 

approccio più flessibile all’integrazione ESG. Pur mantenendo le caratteristiche ESG e i criteri di 

esclusione, il Comparto non sarà più soggetto alle caratteristiche di un benchmark secondario e, 

pertanto, l’MSCI USA EU PAB Overlay Index sarà eliminato. Di conseguenza, l’informativa 

precontrattuale ai sensi dell’articolo 9 dell’SFDR inclusa nell’“Allegato VIII – Informativa sulla 

sostenibilità per Comparto” sarà sostituita con un’informativa precontrattuale ai sensi dell’articolo 8 

dell’SFDR. La nuova informativa comprende, tra l’altro, quanto segue: 

 

Caratteristiche E/S 1. Il Comparto promuove un’impronta di carbonio aziendale sostanzialmente inferiore a quella 
dell’Indice Generale di Mercato. 

2. Il Comparto promuove un’impronta idrica e di rifiuti sostanzialmente inferiore a quelle dell’Indice 
Generale di Mercato. 

3. Il Comparto promuove alcune garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale attraverso 
l’applicazione di criteri di esclusione nei confronti di prodotti e pratiche commerciali che Robeco 
ritiene dannosi per la società, come gli investimenti in aziende con comportamenti controversi, armi 
controverse e combustibili fossili. 

4. Il Comparto presenta un punteggio ESG medio ponderato sostanzialmente migliore rispetto all’Indice 
Generale di Mercato.  

5. Il Comparto promuove la presenza in portafoglio di una quota maggiore di società con un punteggio 
SDG positivo (1,2,3) rispetto all’Indice Generale di Mercato. 

6. Il Comparto promuove investimenti in società che hanno un punteggio superiore a -3 nel Quadro di 
riferimento SDG sviluppato internamente. 

Indicatore 1. Impatto sulle emissioni di carbonio ponderato del Comparto rispetto all'Indice generale di mercato.  
2. Le impronte idrica e di rifiuti ponderate del Comparto rispetto all’Indice Generale di Mercato. 
3. La percentuale di investimenti in titoli presenti nella lista di esclusione di Robeco per effetto 

dell’applicazione della Politica di Esclusione di Robeco.  
4. Il punteggio ESG medio ponderato del Comparto rispetto all’Indice Generale di Mercato.  
5. Il peso del Comparto nelle società con un punteggio SDG positivo (1,2,3) rispetto al peso dell’Indice 

generale di mercato nelle società con un punteggio SDG positivo (1,2,3). 
6. Il numero di posizioni e di punti all’ordine del giorno votati. 
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7. La percentuale di aziende che detengono un punteggio SDG negativo elevato (-3) sulla base del 
Quadro di riferimento SDG sviluppato internamente. 

Elemento 
vincolante 

1. L’impronta di carbonio ponderata del Comparto è migliore del 50% rispetto a quella dell’Indice 
Generale di Mercato.  

2. Le impronte idrica e di rifiuti ponderate del Comparto sono migliori di almeno il 20% rispetto a quelle 
dell’Indice Generale di Mercato. 

3. Il portafoglio del Comparto è conforme al Livello 2 della Politica di Esclusione di Robeco 
(https://www.robeco.com/files/docm/docu-exclusion-policy.pdf), che si basa su criteri di esclusione 
relativi a prodotti e pratiche commerciali che Robeco ritiene dannosi per la società. Ciò significa che 
il Comparto ha lo 0% di investimenti nei titoli esclusi, tenendo conto di un periodo di tolleranza. 
Comprende qualsiasi società che violi gli standard ILO, UNGP, UNGC o le Linee guida dell'OCSE per le 
imprese multinazionali. Le informazioni relative agli effetti delle esclusioni sull'universo del 
Comparto sono disponibili sul sito web https://www.robeco.com/files/docm/docu-exclusion-
list.pdf. 

4. Il punteggio ESG medio ponderato del Comparto è migliore di quello dell’Indice Generale di Mercato.  
5. Il peso del Comparto nelle società con un punteggio SDG positivo (1,2,3) è migliore di quello 

dell’Indice generale di mercato di almeno il 10%, rilevato come rapporto. 
6. Tutte le quote azionarie hanno un diritto di voto garantito e Robeco lo esercita votando secondo la 

Politica del voto per delega di Robeco, a meno che non si verifichino impedimenti (ad es. il blocco 
delle azioni o una valutazione di inefficienza in termini di costi). La Politica di Voto per Delega di 
Robeco è disponibile sul sito web https://www.robeco.com/files/docm/docu-stewardship-approach-
and-guidelines.pdf. 

7. Il Comparto esclude tutte le società con punteggi SDG negativi elevati (-3) sulla base del Quadro di 
riferimento SDG sviluppato internamente. 

 

 

 

22. Aggiornamento delle caratteristiche ambientali/sociali, dell’indicatore di sostenibilità e 

degli elementi vincolanti nelle informative precontrattuali SFDR di diversi Comparti 

 

Alla voce “Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, il criterio basato sul 15% inferiore 

della classifica Worldwide Governance Indicators (WGI) – Control of Corruption sarà eliminato dalle 

caratteristiche ambientali/sociali, dall’indicatore di sostenibilità e dagli elementi vincolanti per i Comparti 

elencati di seguito: 

 

Comparti applicabili 

Robeco All Strategy Euro Bonds 

Robeco Euro Government Bonds 

Robeco Euro Short Duration Bonds 

Robeco Flexible Allocation 

Robeco Step-In Global Equities 

Robeco Step-In Income Allocation 

Robeco Sustainable Diversified Allocation 

Robeco Sustainable Dynamic Allocation (soggetto a ridenominazione) 

Robeco Sustainable Global Bonds (soggetto a ridenominazione) 

Robeco Sustainable Income Allocation (soggetto a ridenominazione) 

 

Tale modifica riflette le sfide poste dalla natura relativa di questa metrica all’interno dell’universo dei 
mercati emergenti. I paesi ritenuti caratterizzati da un controllo insufficiente della corruzione sono 
gestiti tramite altri strumenti, quali la più generale politica di esclusione.  
 

 

https://www.robeco.com/files/docm/docu-exclusion-policy.pdf
https://www.robeco.com/files/docm/docu-exclusion-list.pdf
https://www.robeco.com/files/docm/docu-exclusion-list.pdf
https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-stewardship-policy.pdf
https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-stewardship-policy.pdf
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23. Aggiornamento del processo di revisione per gli investimenti con rischio di sostenibilità 

elevato per tutti i Comparti classificati come conformi all’articolo 8 o all’articolo 9 

dell’SFDR 

 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, la descrizione delle caratteristiche A/S, 

degli indicatori di sostenibilità e degli elementi vincolanti relativi a un rischio di sostenibilità elevato sarà 

modificata per riflettere i cambiamenti procedurali nelle modalità di revisione degli investimenti con un 

rischio di sostenibilità elevato per tutti i Comparti classificati come conformi all’articolo 8 o all’articolo 9 

dell’SFDR. La responsabilità di motivare e confermare l’ammissibilità di tali investimenti, definiti da un 

Rating di Rischio ESG pari o superiore a 40, farà ora capo al centro di competenza di Robeco per 

l’investimento sostenibile. I precedenti riferimenti all’approvazione da parte di un comitato dedicato di 

specialisti in investimenti sostenibili saranno eliminati. Tale aggiornamento chiarisce le procedure di 

governance e revisione senza modificare le restrizioni d’investimento o gli obiettivi di sostenibilità del 

Comparto. 

 
24. Chiarimento delle metriche relative all’impronta ambientale 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto” e “Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per 

Comparto”, i riferimenti all’“impronta ambientale” saranno sostituiti da metriche di sostenibilità più 

specifiche, ossia “impronta idrica e di rifiuti” o, se del caso, “impronta di carbonio, idrica e di rifiuti”. Tale 

precisazione assicura che la terminologia utilizzata negli Allegati I e VIII rifletta accuratamente gli 

specifici indicatori ambientali valutati nei framework di sostenibilità di Robeco. Inoltre, il Glossario sarà 

aggiornato per eliminare il termine generico “impronta ambientale” e introdurre definizioni specifiche di 

“impronta idrica” e “impronta di rifiuti”, migliorando così la trasparenza e l’allineamento con gli standard 

di mercato.  

 
25. Chiarimento dell’allocazione degli attivi per i Comparti conformi all’articolo 9 

 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, il Prospetto sarà aggiornato per 

recepire e applicare gli orientamenti pubblicati dalle Autorità Europee di Vigilanza (ESA) il 4 agosto 2025, 

che richiedono l’inserimento di una spiegazione in merito all’impegno minimo complessivo del Comparto 

in investimenti sostenibili, al fine di garantire la trasparenza per gli investitori. Per allinearsi a tale 

chiarimento, per tutti i Comparti classificati come conformi all’articolo 9 dell’SFDR saranno aggiunte le 

seguenti frasi esplicative sopra la tabella di allocazione degli attivi: 

 
 

Comparto Testo applicabile 

Robeco Biodiversity Equities  
Robeco Circular Economy  
Robeco Climate Global Credits  
Robeco Climate Global High Yield Bonds  
Robeco Global SDG Equities  
Robeco Healthy Living  
Robeco QI Global SDG & Climate Conservative Equities 
Robeco QI US SDG & Climate Beta Equities  
Robeco Smart Energy 
Robeco Smart Materials 
Robeco Smart Mobility  
Robeco Sustainable Water   

“Le quote indicate in relazione agli investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale e agli 
investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale 
previsti rappresentano quote minime. Ciò significa 
che tali quote devono essere raggiunte come 
minimo, ma che possono anche essere superate. 
Tuttavia, la somma delle quote delle due categorie 
di investimenti sostenibili deve essere sempre pari 
o superiore alla quota minima prevista di 
investimenti sostenibili.” 
 

Robeco Global Green Bonds 
Robeco High Income Green Bonds 

“Tali percentuali rappresentano impegni minimi, 
pertanto le due categorie non coincidono con la 
quota minima totale di investimenti sostenibili 
indicata nella sezione dedicata all’allocazione degli 
attivi. Lo stesso vale per l’ulteriore suddivisione 
della quota minima complessiva di investimenti 
sostenibili con un obiettivo ambientale negli 
impegni minimi relativi agli investimenti allineati alla 
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Tassonomia e agli altri investimenti ecosostenibili, 
in cui la scarsa disponibilità e copertura dei dati 
influiscono anch’esse sul livello degli impegni 
minimi.” 

 
 
26. Aggiunta delle esclusioni dei CTB e modifica del framework di punteggi SDG per Robeco 

Global Engagement Equities 

 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, sarà aggiunto un nuovo elemento 

vincolante per confermare che il Comparto rispetta i criteri di esclusione dei CTB. Tale aggiunta è 

richiesta dagli orientamenti ESMA sulla denominazione dei fondi, in considerazione dell’etichetta 

“engagement” e dell’approccio del Comparto basato sull’engagement (impegno) con le società in 

portafoglio. Dal momento che il Comparto già rispetta in pratica le esclusioni di Livello 2 di Robeco, non 

si prevede alcun impatto sull’universo d’investimento o sui risultati per i clienti. Le informative relative 

alle caratteristiche A/S, agli indicatori e agli elementi vincolanti saranno aggiornate di conseguenza. 

 
Caratteristiche A/S Il Comparto promuove il rispetto dei criteri di esclusione previsti dai CTB, come gli 

investimenti in aziende con comportamenti controversi, armi controverse e tabacco. 
Pertanto, il Comparto esclude gli investimenti in società di cui all’articolo 12, 
paragrafo 1, lettere da a) a c), del Regolamento relativo agli indici di riferimento UE 
di transizione climatica. 

Indicatore La percentuale di investimenti in titoli esclusi in conseguenza dell’applicazione dei 
criteri di esclusione di cui al Regolamento relativo agli indici di riferimento UE di 
transizione climatica. 

Elemento vincolante 
 
 

 

Il portafoglio del Comparto è conforme ai criteri di esclusione di cui all’articolo 12, 
paragrafo 1, lettere da a) a c), del Regolamento relativo agli indici di riferimento UE 
di transizione climatica. Ciò significa che il Comparto ha lo 0% di investimenti  nei titoli 
esclusi, tenendo conto di un periodo di tolleranza. Le informazioni relative agli effetti 
delle esclusioni sull’universo del Comparto sono disponibili sul sito web 
https://www.robeco.com/files/docm/docu-exclusionlist.pdf. 

 
La descrizione del framework di punteggi SDG e dei criteri di engagement del Comparto sarà aggiornata. 

In particolare, saranno fornite precisazioni riguardo (i) alle soglie di punteggio SDG applicabili per la 

selezione e l’esclusione degli investimenti e (ii) alle condizioni in base alle quali un engagement è 

considerato concluso con successo, incluse la quota di posizioni per cui è necessario ottenere un 

miglioramento del punteggio SDG. Tali modifiche hanno natura meramente chiarificatrice e mirano a 

riflettere meglio l’attuale processo d’investimento. 

 
27. Chiarimento della formulazione delle informative sulla sostenibilità per Robeco High 

Yield Bonds, Robeco Global Credits – Short Maturity (soggetto a ridenominazione), 
Robeco Corporate Hybrid Bonds, Robeco All Strategy Euro Bonds, Robeco European 
High Yield Bonds e Robeco Financial Institutions Bonds 

 
Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, in risposta alla domanda “Qual è 

l’allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?” la precedente espressione “in 

base al... o con...” sarà sostituita con “una combinazione di”. 

 

Questa modifica intende chiarire che gli investimenti possono soddisfare i pertinenti criteri di sostenibilità 

attraverso una combinazione di caratteristiche, e non necessariamente su base esclusiva. La nuova 

formulazione riflette più accuratamente l’approccio d’investimento del Comparto e garantisce maggiore 

precisione, trasparenza e coerenza nella descrizione delle modalità con cui possono essere soddisfatte 

le caratteristiche ambientali e/o sociali. 

 

Tale modifica ha natura meramente chiarificatrice e non comporta alcuna variazione della strategia 

d’investimento, degli obiettivi di sostenibilità o dell’asset allocation del Comparto. 
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28. Eliminazione dell’elemento vincolante relativo all’impronta di carbonio per Robeco Global 

Consumer Trends 

 
Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, l’elemento vincolante che imponeva 

al Comparto di mantenere un’impronta di carbonio migliore di almeno il 20% rispetto al benchmark è 

stato eliminato. Tale elemento era stato inizialmente introdotto per soddisfare i requisiti dell’etichetta 

Towards Sustainability (Febelfin). Poiché l’etichetta in questione non si applica più a tale Comparto, 

l’elemento vincolante, la relativa caratteristica e il relativo indicatore saranno eliminati. Inoltre, sono stati 

eliminati i PAI relativi a biodiversità, acqua e rifiuti (PAI 7-9, Tabella 1). 

 
29. Aggiornamento degli impegni di allineamento alla Tassonomia per Robeco Smart Energy, 

Robeco Global Green Bonds e Robeco High Income Green Bonds 

 
Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, gli impegni relativi agli investimenti 

allineati alla Tassonomia UE saranno modificati come segue: 

 

Comparto 
Investimenti allineati alla 
Tassonomia 

Altri investimenti 

Robeco Smart Energy Dallo 0% al 2% Dal 15% al 5% 

Robeco Global Green Bonds Dallo 0% al 5% Dal 70% al 10% 

Robeco High Income Green Bonds Dallo 0% al 2% Dall’80% al 10% 

 
Inoltre, sarà precisato che per determinare l’allineamento alla Tassonomia per Robeco Smart Energy 

sarà utilizzato come metrica principale il fatturato, mentre per Robeco Global Green Bonds e Robeco 

High Income Green Bonds saranno utilizzate le spese in conto capitale (CapEx). 

 

Sarà inoltre aggiunto un testo per chiarire che tali percentuali rappresentano impegni minimi, e che 

pertanto le due categorie non coincidono con la quota minima totale di investimenti sostenibili indicata 

nella sezione dedicata all’allocazione degli attivi. Lo stesso vale per l’ulteriore suddivisione della quota 

minima complessiva di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale negli impegni minimi relativi 

agli investimenti allineati alla Tassonomia e agli altri investimenti ecosostenibili, in cui la scarsa 

disponibilità e copertura dei dati influiscono anch’esse sul livello degli impegni minimi. 

 

30. Modifiche relative agli investimenti sostenibili per Robeco Flexible Allocation, Robeco 

Global Target Maturity Bonds, Robeco Step-in Global Equities e Robeco Step-in Income 

Allocation 

 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, gli allegati SFDR dei suddetti Comparti 

saranno modificati per chiarire che questi ultimi non effettuano e non effettueranno investimenti 

sostenibili ai sensi dell’SFDR. 

 

Eventuali precedenti informative che indicavano la possibilità per tali Comparti di effettuare tali 

investimenti sostenibili saranno pertanto eliminate. 

 
Inoltre, alcuni aggiornamenti minori e modifiche non rilevanti saranno riportati nel Prospetto. 

 

Si noti che una bozza del Prospetto aggiornato, datata 16 luglio 2026, è disponibile presso la sede 

legale della Società. 

 

Si ricorda agli Azionisti che, come previsto dal Prospetto, la Società non addebita alcuna commissione 

di rimborso; gli Azionisti che non intendono accettare le modifiche descritte in precedenza possono 

chiedere gratuitamente il rimborso delle proprie Azioni entro il 16 luglio 2026. 
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Qualora non siate il beneficiario delle azioni della Società, vogliate notare che siete tenuto ad informare 

il beneficiario del contenuto del presente avviso. 

 

Qualunque termine definito nella presente lettera avrà il medesimo significato indicato nel Prospetto, 

salvo quanto qui altrimenti specificato. 

 

Qualora Le servano ulteriori dettagli (o copia del Prospetto aggiornato, una volta pubblicato), La 

invitiamo a contattare il suo agente (Robeco) di fiducia oppure la sede legale della Società; in alternativa 

può visitare il sito web www.robeco.com/en/riam. 

 

Distinti saluti, 

Il Consiglio di Amministrazione di Robeco Capital Growth Funds 

http://www.robeco.com/en/riam

