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Robeco Capital Growth Funds 

Société d’investissement à capital variable 

6 route de Trèves, L-2633 Senningerberg 

Wielkie Księstwo Luksemburga 

R.C.S. Luksemburg: B 58.959 

(„Spółka”) 

 

 

POWIADOMIENIE DLA AKCJONARIUSZY SPÓŁKI 

 

 

Luksemburg, dnia 29 październik 2025 roku 

 

Szanowni Państwo, 

 

Ze względu na Państwa rolę Akcjonariusza Spółki, zarząd Spółki („Zarząd”) pragnie poinformować 
Państwa o pewnych zmianach dotyczących Spółki i oferowanych przez nią Subfunduszy 
(„Subfundusze”). 
 
O ile poniżej nie wskazano inaczej, zmiany zaczną obowiązywać od 28 listopad 2025 r. 

 

1. Zawarcie informacji na temat Filaru 2 

 

W punkcie „4.j – Inne ryzyka” Prospekt zostanie zaktualizowany o sekcję dotyczącą potencjalnego 

zastosowania podatku uzupełniającego z tytułu Filaru 2 zgodnie z ustawodawstwem luksemburskim. W 

punkcie tym opisano okoliczności, w których Fundusz lub Subfundusz mogą podlegać dodatkowemu 

podatkowi w ramach Filaru 2 zgodnie z luksemburską ustawą z dnia 22 grudnia 2023 r. wdrażającą 

zasady Filaru 2 OECD. Ponadto określa on zobowiązania i obowiązki inwestorów, których udział może 

spowodować objęcie Funduszu podatkiem uzupełniającym w ramach Filaru 2, w tym obowiązek 

dostarczenia odpowiednich informacji i zwrotu Funduszowi wszelkich związanych z tym podatków, 

odsetek, kar lub kosztów związanych z zapewnieniem zgodności z przepisami. 

 

2. Uproszczenie prezentacji klas tytułów uczestnictwa 

 

W „Załączniku I – Informacje dotyczące poszczególnych Subfunduszy” prezentacja klas tytułów 

uczestnictwa zostanie zmieniona, aby była bardziej przejrzysta i łatwiejsza w użyciu. Zamiast tabeli 

każdego Subfunduszu zawierającej wszystkie możliwe warianty klas tytułów uczestnictwa, nowa 

prezentacja będzie pokazywać tylko standardowy zestaw klas tytułów uczestnictwa dla każdego 

Subfunduszu, podczas gdy szczegóły dotyczące możliwych wariantów pozostaną dostępne w sekcjach 

1 i 2 Prospektu. 

 

Ponadto w tabelach Klas tytułów uczestnictwa będzie konsekwentnie wyświetlana maksymalna stawka 

opłaty za zarządzanie mająca zastosowanie do każdej klasy tytułów uczestnictwa.  
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3. Zmiana postanowień dotyczących Spółki Zarządzającej w zakresie delegowania uprawnień 

 

W punkcie 3.3 „Spółka zarządzająca” Prospekt zostanie zmieniony w celu wyjaśnienia, że RIAM może 

delegować zarządzanie portfelem, administrację i działania marketingowe do wykwalifikowanych 

podmiotów, pozostając odpowiedzialnym za ich działania. Zmiana ta odzwierciedla istniejącą praktykę 

i służy jedynie zapewnieniu większej jasności co do zdolności RIAM do delegowania takich funkcji. 

Ponadto zmiany Zarządzających Portfelem nie będą zgłaszane z wyprzedzeniem, chyba że zostaną 

uznane za istotne, w którym to przypadku zostanie dostarczone pisemne powiadomienie z co najmniej 

miesięcznym wyprzedzeniem.  

 

Ponadto Zarządzający Portfelem odpowiadający za zarządzanie każdym Subfunduszem (jeśli dotyczy) 

nie będą już wymienieni w „Załączniku I – Informacje dotyczące poszczególnych Subfunduszy”, lecz w 

dokumencie https://www.robeco.com/files/docm/pros-cgf-delegation-list.pdf.  

 

4. Wyjaśnienie sformułowania polityki inwestycyjnej dla większości Subfunduszy 

 

W „Załączniku I - Informacje dotyczące poszczególnych Subfunduszy”  polityka inwestycyjna większości 

subfunduszy zostanie zaktualizowana w celu usunięcia zdania dotyczącego braku ograniczeń w 

stosunku do poziomu referencyjnego. Zmiana ta zostanie wprowadzona w celu zwiększenia 

przejrzystości i zapewnienia zgodności z podejściem inwestycyjnym Subfunduszu. Zmiana nie ma 

wpływu na sposób zarządzania Subfunduszem ani na jego elastyczność inwestycyjną. 

 

5. Zmiana polityki inwestycyjnej i nazwy Subfunduszu Robeco Sustainable European Stars 

Equities 

 

W „Załączniku I – Informacje dotyczące poszczególnych Subfunduszy”, „Załączniku VI – Wskaźniki 

referencyjne” i „Załączniku VIII – Ujawnienia informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w 

podziale na Subfundusze” zawartych w Prospekcie polityka inwestycyjna Subfunduszu Robeco 

Sustainable European Stars Equities zostanie zmieniona w celu ściślejszego dostosowania do 

podejścia inwestycyjnego Subfunduszu i pozycjonowania w szerszym uniwersum inwestycyjnym. W 

związku z tym nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Robeco European Stars Equities. 

 

W tym celu zmianie ulegną następujące aspekty: polityka inwestycyjna, cechy środowiskowe i/lub 

społeczne, wskaźniki zrównoważonego rozwoju, elementy wiążące i alokacja aktywów. W treści 

„Załącznika VIII – Ujawnienia informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w podziale na 

Subfundusze”  zmienia się charakterystyki E/S, wskaźniki zrównoważonego rozwoju i elementy wiążące. 

Obejmuje to usunięcie odniesień do minimalnej alokacji portfela do spółek przyczyniających się do 

realizacji Celów Zrównoważonego Rozwoju ONZ (SDG), zobowiązanie do minimalnego wskaźnika, 

wykluczenie spółek o najniższym ratingu ESG oraz dostosowanie do kryteriów wykluczenia wskaźników 

referencyjnych UE zgodnych z Porozumieniem paryskim (PAB). Usunięcie tych elementów 

odzwierciedla zmienione podejście inwestycyjne i nazewnictwo Subfunduszu.  

 

6. Aktualizacja oczekiwanych poziomów dźwigni finansowej dla kilku Subfunduszy 

 

W „Załączniku III – Proces zarządzania ryzykiem”, w tabeli „Metoda ekspozycji globalnej i dźwignia 

finansowa”, maksymalne i oczekiwane poziomy dźwigni finansowej następujących Subfunduszy 

zostaną zmienione w następujący sposób: 

 

Nazwa Subfunduszu 

Poprzedni 
„Oczekiwany 

poziom 
dźwigni 

finansowej” 

Zaktualizowany 
„Oczekiwany 

poziom dźwigni 
finansowej” 

Poprzedni 
„Nie 

oczekuje się, 
że dźwignia 

Zaktualizowano 
„Nie oczekuje 

się, że dźwignia 
finansowa 

przekroczy” 

https://www.robeco.com/files/docm/pros-cgf-delegation-list.pdf
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finansowa 
przekroczy” 

Robeco Emerging Markets 
Bonds 

bez zmian 200% 300% 

Robeco Emerging Markets 
Bonds Local Currency 

100% 250% 200% 400% 

 

7. Korekta dotycząca charakterystyk E/S i wskaźników zrównoważonego rozwoju dla wielu 

Subfunduszy 

W treści „Załącznika VIII – Ujawnienia informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w podziale 
na Subfundusze” Prospekt zostanie zaktualizowany w celu usunięcia charakterystyk E/S oraz 
wskaźnika zrównoważonego rozwoju, które zostały błędnie uwzględnione w odniesieniu do wielu 
Subfunduszy wymienionych poniżej. Usunięte charakterystyki E/S i wskaźnik zrównoważonego rozwoju 
odnoszą się do Subfunduszy promujących odpowiedzialne postępowanie w biznesie poprzez 
dostosowanie się do kluczowych międzynarodowych standardów w zakresie praw człowieka i praktyk 
pracowniczych oraz śledzenie liczby udziałów w portfelu, które naruszają te zasady, jako miary wyników 
w zakresie zrównoważonego rozwoju. 
 

Subfundusze, których to dotyczy 

Robeco Global Engagement Equities 

Robeco Global Stars Equities 

Robeco QI Emerging Markets 3D Active Equities 

Robeco QI Emerging Markets 3D Enhanced Index Equities 

Robeco QI Emerging Markets 3D Enhanced Index Equities II 

Robeco QI Global Developed 3D Enhanced Index Equities 

 

8. Dodanie charakterystyk E/S, wskaźników zrównoważonego rozwoju i elementów 

wiążących dla Subfunduszy 3D 

W treści „Załącznika VIII – Ujawnienia informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w podziale 

na Subfundusze” następujące charakterystyki E/S, wskaźniki zrównoważonego rozwoju i elementy 

wiążące zostaną włączone do Prospektu dla niżej wymienionych Subfunduszy. Te uzupełnienia 

odzwierciedlają charakterystyki zrównoważonego rozwoju, które są już wbudowane w strategię 

inwestycyjną i proces budowy portfela. Ich włączenie służy wyjaśnieniu istniejących praktyk i nie 

oznacza wprowadzenia nowych wymogów.  

 

Aspekty środowiskowe i 
społeczne  

Subfundusz ogranicza inwestycje w spółki o 
podwyższonym ryzyku zrównoważenia w oparciu o 
ocenę ryzyka ESG. Wszystkie takie inwestycje 
wymagają odrębnego zatwierdzenia przez 
specjalny komitet nadzorujący, aby wszystkie 
inwestycje były uzasadnione i kwalifikowalne w 
oparciu o przegląd podstawowy dotyczący ryzyka 
zrównoważonego rozwoju. 

Subfundusz promuje inwestycje w 
spółki, które mają lepszy wynik niż 
-3 w oparciu o wewnętrzne ramy 
celów zrównoważonego rozwoju. 

Wskaźnik 
zrównoważonego 
rozwoju 

Procent udziałów o podwyższonym profilu ryzyka 
w zakresie zrównoważonego rozwoju. 

Udział spółek, które osiągają 
wysoki ujemny wynik w zakresie 
celów zrównoważonego rozwoju (-
3) w oparciu o wewnętrzne ramy 
celów zrównoważonego rozwoju. 
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Element wiążący 

Inwestycje o podwyższonym ryzyku 
zrównoważonego rozwoju są definiowane przez 
Robeco jako spółki o wyniku ESG Risk Rating na 
poziomie 40 i wyższym (jak wyjaśniono w 
https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-
sustainability-risk-policy.pdf). Subfundusz jest 
ograniczony do maksymalnej ekspozycji 5% na 
takie inwestycje w oparciu o wagę rynkową w 
portfelu, z uwzględnieniem różnic regionalnych i 
wskaźnika referencyjnego. Każda inwestycja z 
oceną ryzyka ESG wyższą niż 40 wymaga 
oddzielnego zatwierdzenia przez dedykowany 
komitet specjalistów ds. zrównoważonych 
inwestycji, zgodności i zarządzania ryzykiem. 

Subfundusz wyklucza udział 
spółek, które osiągają wysoki 
ujemny wynik w zakresie celów 
zrównoważonego rozwoju (-3) w 
oparciu o wewnętrzne ramy celów 
zrównoważonego rozwoju. 

 

Subfundusze, których to dotyczy 

Robeco QI Emerging Markets 3D Active Equities 

Robeco QI Emerging Markets 3D Enhanced Index Equities 

Robeco QI Emerging Markets 3D Enhanced Index Equities II 

Robeco QI Global Developed 3D Enhanced Index Equities 

 

9. Zmiana elementów wiążących dotyczących śladu węglowego dla Subfunduszy Robeco QI 

Emerging Markets 3D Enhanced Index Equities, Robeco QI Emerging Markets 3D 

Enhanced Index Equities II i Robeco QI Global Developed 3D Enhanced Index Equities 

 

W treści „Załącznika VIII – Ujawnienia informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w podziale 

na Subfundusze” Prospekt zostanie zaktualizowany w celu zmiany elementu wiążącego dotyczącego 

śladu węglowego. Wymagany ważony ślad węglowy zostanie zmieniony z „co najmniej 20%” na „co 

najmniej 30% lepszy niż poziom referencyjny” dla Subfuduszy Robeco QI Emerging Markets 3D 

Enhanced Index Equities, Robeco QI Emerging Markets 3D Enhanced Index Equities II i Robeco QI 

Global Developed 3D Enhanced Index Equities. 

10. Dodanie charakterystyki E/S, wskaźnika zrównoważonego rozwoju i elementu wiążącego 

dotyczącego głosowania dla wielu Subfunduszy 

 

W treści „Załącznika VIII – Ujawnienia informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w podziale 

na Subfundusze” dodatkowa charakterystyka E/S, wskaźnik zrównoważonego rozwoju i element 

wiążący dotyczący głosowania przez pełnomocnika zostaną włączone do Prospektu dla niżej 

wymienionych Subfunduszy. Ponadto Subfundusze będą teraz uwzględniać główny niekorzystny wpływ 

na czynniki zrównoważonego rozwoju po dokonaniu inwestycji, w szczególności te związane z emisją 

gazów cieplarnianych oraz kwestiami społecznymi i pracowniczymi, poprzez zastosowanie zasad 

głosowania (należy pamiętać, że jest to już uwzględnione w przypadku Robeco Flexible Allocation). 

Dodatki te odzwierciedlają zaangażowanie Subfunduszy w promowanie zrównoważonych zachowań 

korporacyjnych poprzez aktywne posiadanie.  

 

Subfundusze, których to dotyczy 

Robeco Flexible Allocation  

Robeco QI Global Developed Enhanced Index Equities  

Robeco Sustainable Diversified Allocation  

Robeco Sustainable Dynamic Allocation  

Robeco Sustainable Income Allocation  
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11. Dodanie charakterystyki E/S, wskaźnika zrównoważonego rozwoju i elementu wiążącego 

do wykluczeń wskaźników referencyjnych UE zgodnych z Porozumieniem paryskim (PAB) 

dla Subfunduszu Robeco Global Multi-Thematic 

 

W treści „Załącznika VIII – Ujawnienia informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w podziale 

na Subfundusze” dla Subfunduszu Robeco Global Multi-Thematic zostanie dodana dodatkowa 

charakterystyka E/S, wskaźnik zrównoważonego rozwoju i element wiążący w odniesieniu do spełnienia 

kryteriów wykluczenia na podstawie wskaźnika referencyjnego zgodnego z porozumieniem paryskim. 

 

12. Zmiany w Subfunduszu Robeco Biodiversity Equities 

 

W treści „Załącznika VIII – Ujawnienia informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w podziale 

na Subfundusze” Prospekt dla Subfunduszu Robeco Biodiversity Equities zostanie zaktualizowany, aby 

odzwierciedlić większą koncentrację na celach środowiskowych. W szczególności Subfundusz ma teraz 

na celu wspieranie zrównoważonego wykorzystania zasobów naturalnych i usług ekosystemowych, z 

inwestycjami dostosowanymi do celów zrównoważonego rozwoju 6 (Czysta woda i warunki sanitarne) i 

11 (Zrównoważone miasta i społeczności), zastępując poprzednie odniesienie do celów 

zrównoważonego rozwoju 3 (Dobre zdrowie i jakość życia) i 9 (Przemysł, innowacje i infrastruktura). 

Zostanie to również zmienione w treści „Załącznika I – Informacje dotyczące poszczególnych 

Subfunduszy”.  

 

Ponadto w treści „Załącznika VIII – Ujawnienia informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w 

podziale na Subfundusze” dodany zostanie nowy wskaźnik zrównoważonego rozwoju w zakresie 

różnorodności biologicznej oraz element wiążący. Wskaźnik zrównoważonego rozwoju śledzi odsetek 

inwestycji w papiery wartościowe, które przyczyniają się lub umożliwiają przejście do celów związanych 

z przyrodą i różnorodnością biologiczną, podczas gdy element wiążący formalizuje to zobowiązanie, 

wymagając, aby co najmniej 70% portfela było inwestowane w takie papiery wartościowe.  

 

Zaktualizowany wskaźnik 

zrównoważonego rozwoju  

Odsetek inwestycji w papiery wartościowe zidentyfikowane jako 

przyczyniające się do transformacji przyrody lub bioróżnorodności 

lub umożliwiające taką transformację. 

Zaktualizowany element wiążący 

Subfundusz inwestuje co najmniej 70% portfela w inwestycje 

związane z transformacją i umożliwiające transformację przyrody 

lub różnorodności biologicznej zgodnie z definicją zawartą w dziale 

„Glosariusz terminów i definicji” Prospektu. 

 

 

 
13. Zmiany w Subfunduszu Robeco Sustainable Global Bonds 

 

W „Załączniku VIII – Ujawnienia informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w podziale na 
Subfundusze” minimalny udział inwestycji w zrównoważony rozwój dla Subfunduszu Robeco 
Sustainable Global Bonds zostanie zmieniony z 50% na 40%. Ponadto, w celu poprawy jasności i 
spójności, dwa z elementów wiążących zostaną zmienione w następujący sposób: 
 

Zaktualizowany element wiążący dotyczący 
celów zrównoważonego rozwoju  

Udział spółek z pozytywnym wynikiem w zakresie celów 
zrównoważonego rozwoju (1, 2, 3) w Subfunduszu jest wyższy 
w porównaniu z ich udziałem w ogólnym indeksie rynkowym. 

Zaktualizowany element wiążący dotyczący 
CSR 

Portfel subfunduszu ma minimalną średnią ważoną ocenę 6 w 
rankingu Robeco Country Sustainability Ranking. 
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Dodatkowo w ramach korekty dodany zostanie brakujący element wiążący dotyczący śladu węglowego. 
Odpowiednia charakterystyka E/S i wskaźnik zrównoważonego rozwoju zostały już wprowadzone i 
pozostają niezmienione. Niniejsza korekta ma charakter redakcyjny i nie oznacza zmiany strategii. 
 

14. Usunięcie charakterystyki E/S, wskaźnika zrównoważonego rozwoju i elementu wiążącego 

dla Subfunduszy inwestujących w państwa 

W treści „Załącznika VIII – Ujawnienia informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w podziale 
na Subfundusze” Prospekt zostanie zaktualizowany w celu usunięcia charakterystyki E/S zwiększonego 
zaangażowania, wskaźnika zrównoważonego rozwoju i elementu wiążącego dla niżej wymienionych 
Subfunduszy, które inwestują w państwa. Inwestycje te nie są częścią programu Enhanced 
Engagement Robeco, który dotyczy wyłącznie emitentów korporacyjnych i obejmuje dezinwestycje jako 
potencjalny wynik nieudanego zaangażowania. 
 

Usunięta charakterystyka E/S  

Subfundusz promuje przestrzeganie i prowadzenie działalności 

gospodarczej zgodnie z: Powszechną Deklaracją Praw Człowieka 

ONZ, standardami pracy Międzynarodowej Organizacji Pracy (MOP), 

Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka (UNGP), 

inicjatywą ONZ Global Compact (UNGC) oraz Wytycznymi OECD dla 

przedsiębiorstw wielonarodowych, poprzez kontrolowanie firm, które 

naruszają te zasady. 

Usunięty wskaźnik 

zrównoważonego rozwoju 

Liczba udziałów, które naruszają standardy MOP, UNGP, UNGC lub 

wytycznych OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych, a tym 

samym stają się częścią programu Enhanced Engagement. 

Usunięty element wiążący 

Subfundusz unika inwestycji w spółki, które naruszają standardy ILO, 

UNGP, wytyczne UNGC lub OECD dla przedsiębiorstw 

międzynarodowych. Spółki, które naruszą te międzynarodowe normy, 

zostaną wykluczone ze środowiska inwestycyjnego. 

 
 

Subfundusze, których to dotyczy 

Robeco All Strategy Euro Bonds  

Robeco Emerging Markets Bonds 

Robeco Emerging Markets Bonds Local Currency  

Robeco Euro Government Bonds  

Robeco Flexible Allocation  

Robeco QI Global Dynamic Duration  

Robeco QI Global Multi-Factor Bonds 

 

15.  Zmiana charakterystyki E/S dotyczącej zrównoważonego rozwoju, wskaźnika 

zrównoważonego rozwoju i elementu wiążącego dla Subfunduszy Robeco Sustainable 

Diversified Allocation, Robeco Sustainable Dynamic Allocation i Robeco Sustainable 

Income Allocation  

 

W treści „Załącznika VIII – Ujawnienia informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w podziale 

na Subfundusze” Prospekt zostanie zaktualizowany w celu przeformułowania charakterystyki E/S 

dotyczącej zrównoważonego rozwoju, wskaźnika zrównoważonego rozwoju i elementu wiążącego dla 

Subfunduszy Robeco Sustainable Diversified Allocation, Robeco Sustainable Dynamic Allocation i 

Robeco Sustainable Income Allocation 

Zaktualizowana charakterystyka E/S  

Subfundusz promuje inwestycje w spółki, które mają lepszy wynik 

niż -2 w oparciu o wewnętrzne ramy celów zrównoważonego 

rozwoju.   
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Zaktualizowany wskaźnik 

zrównoważonego rozwoju 

Udział spółek, które osiągają wynik -2 lub -3 w zakresie celów 

zrównoważonego rozwoju w oparciu o wewnętrzne ramy celów 

zrównoważonego rozwoju. 

Zaktualizowany element wiążący 

W przypadku inwestycji w obligacje korporacyjne i inwestycji 

kapitałowych Subfundusz wyklucza wszystkie spółki osiągające 

wyniki -3 lub -2 w zakresie celów zrównoważonego rozwoju. 

 

 

Ponadto w Prospekcie odzwierciedlone zostaną pewne drobne aktualizacje i nieistotne zmiany. 

 

Informujemy, że projekt zmienionego Prospektu z dnia 28 listopad 2025 roku jest dostępny w siedzibie 

Spółki. 

 

Niniejszym przypominamy Udziałowcom, że zgodnie z zapisami Prospektu, Spółka nie pobiera opłat z 

tytułu umorzenia, a Udziałowcy, którzy nie zgadzają się z powyższymi zmianami, mogą umorzyć swoje 

udziały bezpłatnie.  

 

Osoby niebędące faktycznym właścicielem Akcji Spółki mają obowiązek poinformować faktycznego 

właściciela (faktycznych właścicieli) o treści niniejszego zawiadomienia. 

 

Wszystkie zdefiniowane terminy zawarte w niniejszym piśmie mają takie same znaczenia jak w 

Prospekcie, chyba że w niniejszym piśmie określono inaczej. 

 

W celu uzyskania dodatkowych informacji (lub zaktualizowanego Prospektu po jego udostępnieniu) 

prosimy o kontakt z lokalnym sprzedawcą (Robeco) lub Spółką pod adresem jej siedziby, lub o 

odwiedzenie witryny internetowej www.robeco.com/riam. 

 

Z poważaniem 

Zarząd Robeco Capital Growth Funds 

http://www.robeco.com/riam

