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Robeco Capital Growth Funds 

Société d’investissement à capital variable 

6 route de Trèves, L-2633 Senningerberg 

Granducato di Lussemburgo 

R.C.S. Lussemburgo: B 58.959 

(la "Società") 

 

 

AVVISO AGLI AZIONISTI DELLA SOCIETÀ 

 

 

Lussemburgo, 29 ottobre 2025 

 

Gentile Investitore, 

 

con la presente La contattiamo in quanto il Consiglio di Amministrazione della Società (il "Consiglio di 
Amministrazione") desidera informare gli Azionisti come Lei di alcuni cambiamenti che riguardano la 
Società e i suoi comparti (i "Comparti"). 
 
Fatto salvo quanto di seguito riportato, le modifiche entreranno in vigore a decorrere dal 28 novembre 

2025. 

 

1. Inclusione di informazioni sul secondo pilastro 

 

Nella “Sezione 4.j - Altri rischi”, il Prospetto sarà aggiornato per includere una sezione sulla potenziale 

applicazione della “pop-up tax” del secondo pilastro ai sensi della legislazione lussemburghese. La 

presente sezione illustra le circostanze in cui il Fondo o un Comparto possono essere soggetti alla “pop-

up tax” del secondo pilastro ai sensi della legge lussemburghese del 22 dicembre 2023 che attua le 

norme del secondo pilastro dell'OCSE. Essa stabilisce inoltre gli impegni e gli obblighi degli investitori 

la cui partecipazione può far rientrare il Fondo nell'ambito di applicazione della “pop-up tax” del secondo 

pilastro, compreso l'obbligo di fornire informazioni pertinenti e di risarcire il Fondo per qualsiasi imposta, 

interesse, sanzione o spesa di conformità correlati. 

 

2. Semplificazione della presentazione delle Classi di azioni 

 

Nell’“Allegato I - Informazioni per Comparto”, la presentazione delle Classi di azioni sarà rivista per 

renderla più chiara e facile da usare. Invece della tabella di ciascun Comparto che elenca tutte le 

possibili variazioni delle Classi di azioni, la nuova presentazione mostrerà solo la serie standard di Classi 

di azioni per ciascun Comparto, mentre i dettagli relativi alle possibili variazioni rimarranno disponibili 

nelle sezioni 1 e 2 del Prospetto. 

 

Inoltre, le tabelle delle Classi di azioni indicheranno costantemente il tasso massimo di commissione di 

gestione applicabile a ciascuna Classe di azioni.  
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3. Modifica delle disposizioni della Società di gestione in materia di delega 

 

Nella “Sezione 3.3 - Società di gestione”, il Prospetto sarà modificato per chiarire che RIAM può 

delegare le attività di gestione, amministrazione e commercializzazione del portafoglio a soggetti 

qualificati, pur rimanendo responsabile delle loro azioni. Questa modifica rispecchia la prassi esistente 

e serve solo a fornire maggiore chiarezza sulla capacità di RIAM di delegare tali funzioni. Inoltre, le 

modifiche ai Gestori del Portafoglio non saranno notificate in anticipo a meno che non siano ritenute 

rilevanti, nel qual caso sarà fornito un preavviso scritto di almeno un mese.  

 

Inoltre, i Gestori di portafoglio responsabili della gestione di ciascun Comparto (se del caso) non saranno 

più menzionati nell’“Allegato I - Informazioni per Comparto”, bensì all’indirizzo 

https://www.robeco.com/files/docm/pros-cgf-delegation-list.pdf.  

 

4. Descrizione della formulazione della Politica d’investimento per la maggior parte dei 

Comparti 

 

Nell’“Allegato I - Informazioni per Comparto”, la Politica d'investimento della maggior parte dei Comparti 

sarà aggiornata eliminando una frase relativa all'assenza di vincoli rispetto al benchmark. Questa 

modifica sarà apportata al fine di migliorare la chiarezza e garantire l'allineamento con l'approccio 

d'investimento del Comparto. La modifica non incide sulle modalità di gestione del Comparto, né sulla 

sua flessibilità d'investimento. 

 

5. Modifica della politica di investimento e cambio del nome del Comparto Robeco 

Sustainable European Stars Equities 

 

Nell’“Allegato I – Informazioni per Comparto”, nell’“Allegato VI – Benchmarks” e nell’“Allegato VIII – 

Informativa sulla sostenibilità per Comparto” del Prospetto, la politica di investimento del Comparto, la 

politica d'investimento del comparto Robeco Sustainable European Stars Equities sarà modificata per 

allinearsi maggiormente all'approccio d'investimento e al posizionamento del Comparto nell'ambito del 

più ampio universo di investimento. Di conseguenza, il Comparto sarà rinominato Robeco European 

Stars Equities. 

 

Per raggiungere questo obiettivo, verranno modificati i seguenti aspetti; la politica di investimento, le 

caratteristiche ambientali e/o sociali, gli indicatori di sostenibilità, gli elementi vincolanti e l’asset 

allocation. Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, vengono modificate le 

caratteristiche E/S, gli indicatori di sostenibilità e gli elementi vincolanti. Ciò include l'eliminazione dei 

riferimenti all'allocazione minima del portafoglio alle società che contribuiscono agli Obiettivi di sviluppo 

sostenibile (SDG) delle Nazioni Unite, al tasso minimo di impegno, all'esclusione delle società con il 

punteggio ESG più basso e all'allineamento con i criteri di esclusione del benchmark allineato 

all’Accordo di Parigi (PAB). L'eliminazione di questi elementi rispecchia il nuovo approccio 

d’investimento e la nuova denominazione del Comparto.  

 

6. Aggiornamento dei livelli di leva finanziaria attesi per diversi Comparti 

 

Nell’"Allegato III – Processo di gestione del rischio", nella tabella "Metodo di esposizione globale e leva 

finanziaria", i livelli di leva finanziaria massima e attesa dei seguenti Comparti saranno modificati come 

segue: 

 

Nome del Comparto 

“Livello di leva 
finanziaria 

atteso” 
precedente 

“Livello di leva 
finanziaria 

atteso” 
aggiornato 

“Livello di leva 
finanziaria 
massimo” 
precedente 

“Livello di leva 
finanziaria 
massimo” 
aggiornato 

https://www.robeco.com/files/docm/pros-cgf-delegation-list.pdf
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Robeco Emerging Markets 
Bonds 

invariato 200% 300% 

Robeco Emerging Markets 
Bonds Local Currency 

100% 250% 200% 400% 

 

7. Correzione relativa alle caratteristiche E/S e agli indicatori di sostenibilità per più Comparti 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, il Prospetto sarà aggiornato 
eliminando una caratteristica E/S e un indicatore di sostenibilità che erano stati inseriti per errore per 
più Comparti, elencati di seguito. La caratteristica E/S e l'indicatore di sostenibilità eliminati si riferiscono 
al fatto che i Comparti promuovono una condotta aziendale responsabile allineandosi ai principali 
standard internazionali in materia di diritti umani e pratiche di lavoro e monitorando il numero di 
partecipazioni in portafoglio che violano tali principi come misura della propria performance di 
sostenibilità. 
 

Comparti applicabili 

Robeco Global Engagement Equities 

Robeco Global Stars Equities 

Robeco QI Emerging Markets 3D Active Equities 

Robeco QI Emerging Markets 3D Enhanced Index Equities 

Robeco QI Emerging Markets 3D Enhanced Index Equities II 

Robeco QI Global Developed 3D Enhanced Index Equities 

 

8. Aggiunta di caratteristiche E/S, indicatori di sostenibilità ed elementi vincolanti per i 

Comparti 3D 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, i seguenti indicatori di sostenibilità, 

caratteristiche E/S ed elementi vincolanti saranno inseriti nel Prospetto dei Comparti elencati di seguito. 

Queste aggiunte rispecchiano caratteristiche di sostenibilità già integrate nella strategia d'investimento 

e nel processo di costruzione del portafoglio e la loro inclusione serve a chiarire le pratiche esistenti, 

senza introdurre nuovi requisiti.  

 

Caratteristiche E/S  

Il Comparto limita gli investimenti in società con un 
elevato rischio di sostenibilità in base ai punteggi 
di rischio ESG. Tutti gli investimenti di questo tipo 
richiedono l'approvazione separata di un comitato 
dedicato che garantisce che tutti gli investimenti 
siano giustificati e ammissibili sulla base di un 
esame fondamentale del rischio di sostenibilità. 

Il Comparto promuove investimenti 
in società che hanno un punteggio 
superiore a -3 nel Quadro di 
riferimento SDG sviluppato 
internamente. 

Indicatore di 
sostenibilità 

La percentuale di titoli con un profilo di rischio di 
sostenibilità elevato. 

La percentuale di aziende che 
detengono un punteggio SDG 
negativo elevato (-3) sulla base 
del Quadro di riferimento SDG 
sviluppato internamente. 

Elemento 
vincolante 

Gli investimenti con un elevato rischio di 
sostenibilità sono definiti da Robeco come società 
con un rating di rischio ESG di 40 o superiore 
(come spiegato all’indirizzo 
https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-
sustainability-risk-policy.pdf). Il Comparto si limita 
a un'esposizione massima del 5% a tali 
investimenti, in base a ponderazioni di mercato del 
portafoglio, tenendo conto delle differenze 
regionali e del Benchmark. Ogni investimento con 
un rating di rischio ESG superiore a 40 richiede 
un'approvazione separata da parte di un comitato 
dedicato composto da specialisti in investimenti 
sostenibili, compliance e risk management. 

Il Comparto esclude tutte le società 
con punteggi SDG negativi elevati 
(-3) sulla base del Quadro di 
riferimento SDG sviluppato 
internamente. 
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Comparti applicabili 

Robeco QI Emerging Markets 3D Active Equities 

Robeco QI Emerging Markets 3D Enhanced Index Equities 

Robeco QI Emerging Markets 3D Enhanced Index Equities II 

Robeco QI Global Developed 3D Enhanced Index Equities 

 

9. Modifica degli elementi vincolanti relativi all’impatto sulle emissioni di carbonio per 

Robeco QI Emerging Markets 3D Enhanced Index Equities, Robeco QI Emerging Markets 

3D Enhanced Index Equities II e Robeco QI Global Developed 3D Enhanced Index Equities 

 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, il Prospetto sarà aggiornato 

modificando l'elemento vincolante relativo all’impatto sulle emissioni di carbonio. L’impatto sulle 

emissioni di carbonio ponderato richiesto sarà modificato da “almeno 20%” ad “almeno 30% migliore 

del Benchmark” per Robeco QI Emerging Markets 3D Enhanced Index Equities, Robeco QI Emerging 

Markets 3D Enhanced Index Equities II e Robeco QI Global Developed 3D Enhanced Index Equities. 

10. Aggiunta della caratteristica E/S, dell'indicatore di sostenibilità e dell'elemento vincolante 

sul voto per più Comparti 

 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, nel Prospetto per i Comparti elencati 

di seguito saranno inseriti un'ulteriore caratteristica E/S, un indicatore di sostenibilità e un elemento 

vincolante sul voto per delega. Inoltre, i Comparti prenderanno ora in considerazione i principali impatti 

negativi sui fattori di sostenibilità dopo l'investimento, in particolare quelli relativi alle emissioni di gas a 

effetto serra e alle problematiche sociali e concernenti il personale, attraverso l'applicazione della 

politica di voto (si noti che tutto ciò è già incluso per Robeco Flexible Allocation). Queste aggiunte 

rispecchiano l'impegno dei Comparti a promuovere un comportamento aziendale sostenibile attraverso 

l'azionariato attivo.  

 

Comparti applicabili 

Robeco Flexible Allocation  

Robeco QI Global Developed Enhanced Index Equities  

Robeco Sustainable Diversified Allocation  

Robeco Sustainable Dynamic Allocation  

Robeco Sustainable Income Allocation  

 

11. Aggiunta della caratteristica E/S, dell'indicatore di sostenibilità e dell'elemento vincolante 

sulle esclusioni del Benchmark allineato all’Accordo di Parigi (PAB) per Robeco Global 

Multi-Thematic 

 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, per Robeco Global Multi-Thematic 

saranno aggiunti una caratteristica E/S, un indicatore di sostenibilità e un elemento vincolante per 

rispecchiare l'adesione ai criteri di esclusione dal Benchmark allineato all’Accordo di Parigi (PAB). 

 

12. Modifiche a Robeco Biodiversity Equities 

 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, il Prospetto sarà aggiornato per 

Robeco Biodiversity Equities al fine di rispecchiare una maggiore attenzione agli obiettivi ambientali. In 

particolare, il Comparto mira ora a sostenere l'uso sostenibile delle risorse naturali e dei servizi 

ecosistemici, promuovendo investimenti allineati agli SDG 6 (Acqua pulita e servizi igienico-sanitari) e 
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11 (Città e comunità sostenibili), sostituendo il precedente riferimento agli SDG 3 (Buona salute e 

benessere) e 9 (Industria, innovazione e infrastrutture). La modifica verrà effettuata anche nell’“Allegato 

I – Informazioni per Comparto”.  

 

Inoltre, nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto” verranno aggiunti un nuovo 

indicatore di sostenibilità della biodiversità e un elemento vincolante. L'indicatore di sostenibilità tiene 

conto della percentuale di investimenti in titoli che si impegnano a effettuare o a promuovere la 

transizione naturale o gli obiettivi in materia di biodiversità, mentre l'elemento vincolante formalizza 

questo impegno imponendo che almeno il 70% del portafoglio sia investito in tali titoli.  

 

Indicatore di sostenibilità aggiornato  
La percentuale di investimenti in titoli identificati come impegnati a 

effettuare o a promuovere la transizione naturale o la biodiversità. 

Elemento vincolante aggiornato 

Il Comparto investe almeno il 70% del portafoglio in Investimenti 

legati alla transizione impegnati a effettuare o a promuovere la 

transizione naturale o la biodiversità, come definito nella sezione 

Glossario dei termini definiti del presente Prospetto. 

 

 

 
13. Modifiche a Robeco Sustainable Global Bonds 

 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, la percentuale minima di investimenti 
sostenibili per Robeco Sustainable Global Bonds sarà modificata dal 50% al 40%. Inoltre, al fine di 
migliorare la chiarezza e la coerenza, due degli elementi vincolanti saranno modificati come segue: 
 

Elemento vincolante SDG aggiornato  
Il peso del Comparto nelle società con un punteggio SDG 
positivo (1, 2, 3) è migliore rispetto a quello dell'Indice generale 
di mercato. 

Elemento vincolante CSR aggiornato 
Il portafoglio del Comparto ha un punteggio medio ponderato 
minimo di almeno 6 nel Country Sustainability Ranking di 
Robeco. 

 

Inoltre, verrà aggiunto in qualità di correzione un elemento vincolante mancante relativo all’impatto sulle 
emissioni di carbonio. La caratteristica E/S e l'indicatore di sostenibilità corrispondenti erano già presenti 
e restano invariati. Questa correzione è di natura editoriale e non rappresenta alcuna modifica nella 
strategia. 
 

14. Eliminazione della caratteristica E/S, dell'indicatore di sostenibilità e dell'elemento 

vincolante per i Comparti che investono in titoli sovrani 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, il Prospetto sarà aggiornato 
eliminando la caratteristica E/S di Engagement potenziato, l'indicatore di sostenibilità e l'elemento 
vincolante per i Comparti elencati di seguito che investono in titoli sovrani. Questi investimenti non 
rientrano nel programma Engagement potenziato di Robeco, che si applica solo agli emittenti corporate 
e prevede il disinvestimento come potenziale risultato di un engagement infruttuoso. 
 

Caratteristica E/S eliminata  

Il Comparto promuove l'adesione alla, e la conduzione delle attività 

commerciali in conformità alla, Dichiarazione Universale dei Diritti 

Umani delle Nazioni Unite, agli standard lavorativi dell'Organizzazione 

Internazionale del Lavoro (ILO), ai Principi Guida delle Nazioni Unite 

per le Imprese e i Diritti Umani (UNGP), al Global Compact delle 

Nazioni Unite (UNGC) e alle Linee Guida dell'OCSE per le Imprese 

Multinazionali, verificando le società che violano tali principi. 
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Indicatore di sostenibilità eliminato 

Il numero di posizioni che violano gli standard ILO, UNGP, UNGC o le 

Linee guida dell’OCSE per le imprese multinazionali e quindi 

diventano parte del programma Enhanced Engagement. 

Elemento vincolante eliminato 

Il Comparto evita gli investimenti in società che violano gli standard 

ILO, UNGP, UNGC o le Linee guida dell'OCSE per le imprese 

multinazionali. Le società che violano queste norme internazionali 

saranno escluse dall'universo di investimento. 

 
 

Comparti applicabili 

Robeco All Strategy Euro Bonds  

Robeco Emerging Markets Bonds 

Robeco Emerging Markets Bonds Local Currency  

Robeco Euro Government Bonds  

Robeco Flexible Allocation  

Robeco QI Global Dynamic Duration  

Robeco QI Global Multi-Factor Bonds 

 

15. Modifica della caratteristica E/S SDG, dell’indicatore di sostenibilità e dell’elemento 

vincolante per Robeco Sustainable Diversified Allocation, Robeco Sustainable Dynamic 

Allocation e Robeco Sustainable Income Allocation  

 

Nell’“Allegato VIII – Informativa sulla sostenibilità per Comparto”, il Prospetto sarà aggiornato al fine di 

adeguare la formulazione della caratteristica E/S SDG, dell'indicatore di sostenibilità e dell'elemento 

vincolante per Robeco Sustainable Diversified Allocation, Robeco Sustainable Dynamic Allocation e 

Robeco Sustainable Income Allocation come segue: 

Caratteristica E/S aggiornata  

Il Comparto promuove investimenti in società che hanno un 

punteggio superiore a -2 nel Quadro di riferimento SDG sviluppato 

internamente.   

Indicatore di sostenibilità aggiornato 

La percentuale di aziende che detengono un punteggio SDG di -2 

o -3 sulla base del Quadro di riferimento SDG sviluppato 

internamente. 

Elemento vincolante aggiornato 
Per gli investimenti in obbligazioni e azioni societarie, il Comparto 

esclude i punteggi SDG -2 o -3. 

 

 

Inoltre, alcuni aggiornamenti minori e modifiche non rilevanti saranno riportati nel Prospetto. 

 

Si prega di notare che una bozza del Prospetto aggiornato datata 28 novembre 2025 sarà disponibile 

presso la sede legale della Società. 

 

Si ricorda agli Azionisti che, come previsto dal Prospetto, la Società non addebita alcuna commissione 

di rimborso; gli Azionisti che non intendono accettare le modifiche descritte in precedenza possono 

chiedere gratuitamente il rimborso delle proprie Azioni.  

 

Qualora non siate il beneficiario delle azioni della Società, vogliate notare che siete tenuto ad informare 

il beneficiario del contenuto del presente avviso. 

 

Qualunque termine definito nella presente lettera avrà il medesimo significato indicato nel Prospetto, 

salvo quanto qui altrimenti specificato. 
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Qualora Le servano ulteriori dettagli (o copia del Prospetto aggiornato, una volta pubblicato), La 

invitiamo a contattare il suo agente (Robeco) di fiducia oppure la sede legale della Società; in alternativa 

può visitare il sito web www.robeco.com/riam. 

 

Distinti saluti, 

Il Consiglio di Amministrazione di Robeco Capital Growth Funds 

http://www.robeco.com/riam

