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Obtener alfa e
merciigo’s emer

gl de marketing dirigido exclusivamente a inversores
Prohibida la distribucion a clientes particulares...q

;Por gue invertir
en mercados
emergentes

con Robeco?

Los mercados emergentes pueden ofrecer mas ;Por qué invertir Principales
oportunidades de inversion que los desarrollados en en mercados tendencias
la proxima década, impulsados por la innovacion emergentes en mercad
tecnologica y una nueva era en el comercio global en 20257? emergentes

» -




CRECIMIENTO

ofrecen
0 plazo
‘econdém

On un atrac"

S M3 érr's, mas alla de sus
s, aprovechan la tecnologia para
| omLas y gozar de una valiosa
comercio internacional. En la proxima

ormente, esas economias crearan‘un
) oportunidades para los in*eré’ores a

En la actual
mejores oport
desarrolladas
compafias er

024
ml’eg

ventajas den
reconfigurar
flexibilic
década, y po:
nuevo mundc
largo plazo.

2024 2

ygnomias en desarrollo
|, enero de 202

b/

BT e,

PN

‘



VOLATILIDAD Y VALORACION

LAS VALORACIONES ALCANZAN LOS NIVELES MAS BAJOS DE LAS DOS
ULTIMAS DECADAS RESPECTO A LOS MERCADOS DESARROLLADOS

LA VOLATILIDAD HA ALCANZADO LOS NIVELES DE LOS MERCADOS
DESARROLLADOS
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TENDENCIAS

LA H!!UA ERA DEL COMERCIO GLOBAL

Ncipales

El sistema comercial internacional establecido desde el
final de la Guerra Fria se desmorona. China, India y
Brasil estan reajustando sus relaciones con el mundo
desarrollado e influyendo cada vez mas en las

o

ercados e * =

negociaciones comerciales, mientras que los mercados
emergentes mas pequenos aprovechan su agilidad para

abrir nuevos mercados.
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JA TECNOLOGICA

0S emergentes son oS gue mas se

n del uso de nuevas tecnologias y avances

, como el internet maovil y el comercio
electronico. La ventaja de estos paises es que tienen
menos sistemas heredados, cuentan con una poblacion
joven que domina la tecnologia y los gobiernos tienen
predisposicion a ayudar. Los mercados emergentes

también esta
para reso

licando la inteligencia artificial (1A)
S en sectores como los servicios
financier stencia sanitaria, la agricultura y la
educaci or ejemplo, la IA se esta utilizando para
mejorar la asignacion de calificaciones crediticias, la
productividad agricola y los procesos de diagndstico
médico.
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3. UN FUTURO !U§TENIBLE APTO PARA LA VIDA

En 2030, dos tercios de la poblacion mundial viviran en
ciudades y, principalmente, en megaciudades. Este
grado de urbanizacion presenta tanto retos como
oportunidades, y exige importantes inversiones en
infraestructuras de transporte, energia, agua y
saneamiento. Las ciudades inteligentes y el transporte
sostenible son vitales para que las economias sean
competitivas. Paises como China, Brasil, la India e

Indonesia estan invirtiendo activamente en sofisticados
sistemas de transporte y en energias renovables, y
fliando ambiciosos objetivos para reducir las emisiones
de carbono. Los mercados emergentes no deben
adaptar las infraestructuras heredadas como los paises
desarrollados, lo que podria facilitar una transicion mas
directa y menos perjudicial econdmicamente hacia un
futuro sostenible. /




MERCADOS OBJETIVO
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3. Principales mercados

emergentes en 2025
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BRASIL

Los recursos naturales de Brasil,
junto con una pujante economia
emprendedora y unos mercados
de capitales maduros, han
convertido al pais en un iman
para la inversion extranjera en
las ultimas décadas. En los
ultimos anos, su cultura de
empresas emergentes ha
propiciado la creacion de
algunas companias regionales
fuertes, especialmente en el
sector de las fintech, lo que
refleja su enorme potencial
economico.

.

* Fuente: FMI, enero de 2025

En sectores como la tecnologia y
la electrificacion, China aplica la
clasica estrategia del seguidor.
Puede aprovechar ventajas como
la adopcion rapida de nuevas
tecnologias, un vasto mercado
nacional y una base
manufacturera inigualable. Eso
significa que existen compafias
atractivas y a menudo
infravaloradas en las que invertir.
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La prevision de crecimiento del
PIB de |a India se situa en el
6,5%* para 2025. Debido a su
sector de las exportaciones y su

=L« “¥prospera economia nacional,
[+ -potenciada por una mano de

obra joven que dominala
tecnologia, el pais mas poblado
~~ del mundo esta acortando
distancias con China como
mercado emergente por

interna. ST excelencia.
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Corea es muy competitiva en
algunos sectores punteros,
como los semiconductores y la
tecnologia de baterias. Junto
con su reputada experiencia
manufacturera y las reformas
internas para sacar a la luz el
valor oculto de su sector
corporativo, sigue siendo una
tierra de oportunidades para
los inversores.
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EQUIPO

4. ;Por qué invertir en il i
mercados emergentes
COn RObECO? RS 1994 Primera estrategia EM Equity (EME)

- Estrategia Asia-Pacific Equities 1998 —
’ | : 2004 Estrategia Chinese Equities

Experiencia a‘ t . Primera estrategia Robeco-Quant EM 2006 - =

Robeco Emerging Markets Equities ha tenido el mismo equipo de gestion desde 1994,
equipo pertenece al grupo de Global Fundamental Equities de Robeco, que tiene mas de 70 Estrategia African Equities 2008
profesionales de inversion, y colabora estrechamente con nuestros especialistas de China y :
Asia-Pacifico de Hong Kong y Shanghai, asi como con los especialistas en inversion

sostenible de Singapur y los Paises Bajos. .

Liderazgo con historial propio

Wim-Hein Pals, ha sido el principal gestor de cartera desde 1994, por lo que |as estrategias de
mercados emergentes de Robeco no sufren desvios. Wim-Hein comenzo st

sector de la inversion en Robeco en 1990. Tiene un master eningenieria |MS
de la Administracion por la Universidad Tecnoldgica de Eindhoven, asi'como un masteren
Economia de Empresa de la Universidad de Tilburgo.

2007 Primera estrategia Quant EM Enhanced Index - =

L_, f}z 2008 Estrategia QI EM Active i

o Estrategia Indian Equities 2010 *“z#
| 2017 Estrategia Chinese A-share
Estrategia China A-share Conservative 2018 e

2019 Estrategia Sustainable Emerging Stars™

Estrategia EM ex-China 2023

J B

2023 Estrategia EM Multi-factor

4

Emerging Markets ex-China 2024

Una abundante fuente de datos nacionales y bursatiles:
la ventaja de la informacion

El conjunto de datos de Robeco sobre paises y companias se remonta a 1994.

of 4

Experiencia en inversion sostenible Y 4/

Hemos integrado los factores ASG en nuestro proceso de inversion desde 2011, /,f
analizando el impacto de los factores materiales en la posicion competitiva de una P —
empresa y sus impulsores de valor. V' & 4




ESTRATEGIA CORE

Estrategia Robeco Emerging Markets Equities

La estrategia Emerging Markets Equities de Robeco suele tener entre 80 y
90 valores y su objetivo son las compafias con el mejor potencial de
beneficios en los mercados emergentes mas prometedores. Desde que
se lanzd la estrategia en enero de 2003, ha superado al indice MSCI
Emerging Markets en un 1,44%" anualizado, ofreciendo una rentabilidad
acumulada atractiva a nuestros clientes.

Rentabilidad anualizada 2024 10 anos  Desde enero de 20032
Estrategia Robeco EM Equities 14,07% 6,03% 10,48%
Indice MSCI EM 14,68% 4,28% 9,04%
Rentabilidad relativa -0,61% 1,75% 1,44%

1. Las rentabilidades pasadas no son garantia de resultados futuros. El valor de las inversiones puede fluctuar.
2. La estrategia se lanzo en 1994, pero solo se dispone de datos comparativos de la estrategia desde enero de 2003.
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Estrategia Robeco Emerging Markets Equities MSCI EM

Fuente: Robeco, MSCI. Cartera: estrategia Robeco Emerging Markets Equities. indice: MSCI Emerging Markets. Cambio de indice a 01-01-2008 de S&P IFC Composite a MSCI Emerging Markets. Todas las cifras son en EUR. Datos de finales de febrero de 2025. Si la divisa
en que se expresa la rentabilidad pasada difiere de la divisa del pais en que usted reside, tenga en cuenta que la rentabilidad mostrada podria aumentar o disminuir al convertirla a su divisa local debido a las fluctuaciones de los tipos de cambio. La rentabilidad desde
lanzamiento es desde el primer mes completo. Las cifras correspondientes a periodos inferiores a un afio no se anualizan. Las rentabilidades son valores antes de descontar comisiones, segun el valor bruto de los activos. Los valores y rentabilidades que aqui se
consignan no incluyen las comisiones de gestion. Los datos relativos a la rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones ni los costes que generan la emision y la amortizacion de las participaciones. Eso ejerce un efecto desfavorable sobre las rentabilidades mostradas.



ESTRATEGIA DE ALTA CONVICCION

Estrategia Robeco Emerging Stars Equities

Emerging Stars Equities invierte en un grupo concreto de unas 50
compaiias, a partir de un analisis top-down del pais y una seleccion de
valores bottom-up. Desde que se lanz0 |a estrategia en enero de 2007/, ha
superado al indice MSCI Emerging Markets en un 2,8%* anualizado,
ofreciendo una rentabilidad acumulada atractiva a nuestros clientes.

Rentabilidad anualizada 2024 10 anos Desde enero de 2007

Estrategia Emerging 8,99% 5,73% 7,60%
Stars Equities

Indice MSCI Emerging Markets 14,68% 4,28% 4,80%

Rentabilidad relativa -5,70% 1,45% 2,80%

3. Las rentabilidades pasadas no son garantia de resultados futuros. El valor de las inversiones puede fluctuar.
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Estrategia Robeco Emerging Stars Equities MSCI EM

Fuente: Robeco, MSCI. Cartera: estrategia Emerging Stars Equities. indice; MSCI Emerging Markets. Todas las cifras son en EUR. Datos de finales de febrero de 2025. Si la divisa en que se expresa la rentabilidad pasada difiere de la divisa del pais en que usted reside,
tenga en cuenta que la rentabilidad mostrada podria aumentar o disminuir al convertirla a su divisa local debido a las fluctuaciones de los tipos de cambio. La rentabilidad desde lanzamiento es desde el primer mes completo. Las cifras correspondientes a periodos
inferiores a un afio no se anualizan. Las rentabilidades son valores antes de descontar comisiones, segun el valor bruto de los activos. Los valores y rentabilidades que aqui se consignan no incluyen las comisiones de gestion. Los datos relativos a la rentabilidad no
tienen en cuenta las comisiones ni los costes que generan la emision y la amortizacion de las participaciones. Eso ejerce un efecto desfavorable sobre las rentabilidades mostradas.



ROBECO EMERGING MARKETS EQUITIES

INFORMACION IMPORTANTE

Esta informacion se refiere exclusivamente a datos generales sobre Robeco
Holding B.V. y/0 sus sociedades vinculadas, asociadas y filiales («Robecoy), el
criterio, las estrategias y las capacidades de Robeco. El presente documento
esta dirigido Unicamente a inversores profesionales, definidos como inversores
que estan clasificados como clientes profesionales, que han solicitado que se
les trate como clientes profesionales 0 que estan autorizados a recibir dicha
informacion de conformidad con la legislacion aplicable. Salvo que se indique
otra cosa, los datos y la informacidn facilitados proceden de Robeco, son, segun
el leal saber y entender de Robeco, exactos en el momento de su publicaciony

se ofrecen sin garantias de ningun tipo. Cualquier opinion expresada es
Unicamente la opinion de Robeco, no es una declaracion de hechos, esta sujeta
a cambios y no constituye en modo alguno asesoramiento de inversion. Este
documento se ha redactado con el Unico propdsito de ofrecer una vision general
de los criterios y las estrategias de Robeco. No sustituye a un folleto ni a ningun
otro documento legal relativo a un instrumento financiero especifico. Los datos,

la informacion y las opiniones contenidos aqui no constituyen una oferta o una

invitacion o una recomendacion para realizar inversiones o desinversiones, ni
una solicitud para comprar, vender o suscribir instrumentos financieros, y, baj

Visite la pagina web
de Robeco para obtener
mas informacion.

ninguna circunstancia, se pueden interpretar como tales ni como asesoramiento
financiero, legal, fiscal o de investigacion de inversiones, ni como una invitacion,
ni para hacer cualquier otro uso de ello. Todos los derechos relativos a la
informacion que figura en este documento son y sequiran siendo en todo
momento propiedad de Robeco. La presente informacion no podra copiarse o
ser empleada publicamente. Ninguna parte de este documento puede ser
reproducida o publicada bajo ninguna forma ni por ningin medio sin el
consentimiento previo por escrito de Robeco.
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Si desea mas informacion,
visite el sitio web de Robeco.



