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de rentabilidad, reducir la dependencia de estilos de estables el riesgo

inversion unicos y mitigar el riesgo. Descubra mas.
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ldentificar alfa a medida que 1
evolucionan los mercados
y la tecnologia

El entorno de mercado actual presenta retos y
oportunidades unicos. El dominio de las acciones
tecnologicas de gran capitalizacion de EE.UU. ha
concentrado los mercados de valores globales, lo que ha
hecho que algunas estrategias tradicionales encuentren
dificultades para desenvolverse en este panorama.

Por ejemplo, los inversores pasivos podrian preocuparse
por cuanto tiempo seguiran dominando estas acciones,
mientras que los inversores en estrategias activas
independientes de los indices de referencia podrian
preocuparse por perderse alguna oportunidad.

/B

%ﬂg%d\exello los inversores estan analizandg'o
revisando soluciones cuantitativas que combinan

pre‘msmg“rentabllldad y control de riesgos con' el potencial

de al‘f'asy

_ j‘"“\?as estrateglas sirven de complement
~ ‘planteamientos tradicionales, pues apr

_\ tecnologia de vanguardia y la innovagi
ofrecer una rentabilidad gonstante
impredecible.

Al mismo tiempo, la rapida evolucion de la tecnologia y la
generacion de datos ha abierto nuevas oportunidades a =
estrategias que pueden procesar y actuar eficazmente #

sobre estos datos. sistematica para

un mundo
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Accede al Active Quant

~ Active Quant combina la eficiencia de la inversion

‘cuantitativa con la flexibilidad de la gesti6n activa. | /4

Su modelo de seleccion de valores equilibra factores

a largo plazo como el valor y la calidad, elementos _ |

ST T L ré\nslones de | ./ Rentabilidades relativas de las estrategias Robeco Active Quant
~los analistas, y seiiales innovadoras a corto plazo, |

“como las que apuntan al fenémeno de la.reversion; a | &

corto pIazo ¥
Gracias a la diversificacion de estos factores de 8% = r |
*_ inversion, la estrategia’Active Quant estd disefiada . R L .
- para obtener buenos resultados en condiciones | ) ara
" cambiantes del mercado, beneficiarse de los NN\ / o R
avances tecnoldgicos y oftecer alfa a largo plazo,y Fl . -
todo ello manteniendo los rl“ésgos bajo 5 B -
contrQI > | \ § : A 0% I

¢ 1afio @® 3afios @ 5atos @ 10afios @ Lanzamiento
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Active Quant DM Active Quant EM Sustainable Active Quant EM Active Quant EU Active Quant China A

| 3,0% TE - (2018) 3,0% TE - (2008) 3,0% TE - (2015) 2,0% TE - (2020) 3,0% TE - (2018)

K. rentabllldad anterior no es garantia de resultados futuros. El valor de sus inversiones puede fluctuar. Fuente: Robeco, cifras basadas en el valor bruto de los
ivos de las cuentas Composite activas por estrategia en EUR y antes de comisiones. Fechas de lanzamiento: Composite Global Developed Active Equities: Mayo
-E' 8. Composite Active Quant Emerging Markets Equities: Marzo de 2008. Composite Emerging Markets Sustainable Active Equities: Febrero de 2015. Composne
ean Active Quant TE 2% Equities: Julio de 2020. Composite Chinese A-share Active Equities: Enero de 2018. Rentabilidades medidas en comparacion con los
sMSCI World, MSCI EM, MSCI Europe y MSCI China A International, respectivamente. La moneda utilizada para presentar las rentabilidades pasadas puede
2rir de la moneda del pais en el que usted reside. Debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio, las rentabilidades mostradas pueden aumentar o disminuir
1. Tendencia de acciones que han experimentado cambios bruscos de precio en el pasado e convierten a su divisa local. En realidad, se aplican ciertos costes (tales como comisiones de gestion y otros gastos). Eso ejerce un efecto desfavorable sobre

reciente (normalmente en dias o semanas) a invertir su direccién en un futuro proximo.  rentabilidades mostradas. Datos a diciembre de 2024.
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¢ Por qué Active Quant

y por qué ahora?

L os mercados estan en constante

evolucion

De hecho, un fenomeno destacado hoy en dia

es el aumento de los niveles de
concentracion en los mercados bursatiles
globales, dado el dominio de las acciones
tecnologicas de megacapitalizacion de EE.
UU. En este entorno, algunas estrategias
independientes del indice de referencia han
tenido dificultades, pues pueden desviarse
significativamente del indice de referencia,
por ejemplo, teniendo una infraponderacion
significativa en este conjunto de acciones
tecnologicas estadounidenses.

Generacion de un alfa atractivo y estable

Esto puede inducir a los inversores a buscar
planteamientos que si tengan en cuenta los indices de
referencia. Active Quant entra en esta categoria, ya que
Su objetivo es ofrecer alfa de forma controlada. Esto
garantiza que no se desvie significativamente del
indice de referencia en terminos de posiciones en
valores individuales, asi como de exposiciones por
sector y por pais. En su lugar, esta estrategia toma
cientos de apuestas activas moderadas (posiciones
infraponderadas y sobreponderadas) que contribuyen
colectivamente al objetivo de generar un alfa atractivo
y estable.

Una alternativa de crecimiento

Del mismo modo, para los inversores en
estrategias pasivas, Active Quant también
ofrece una alternativa atractiva. Esto se
debe a que, aunque las estrategias pasivas
son rentables, limitan las posibilidades de
crecimiento. Active Quant brinda la
oportunidad de obtener una mayor
rentabilidad sin desviarse drasticamente del
indice ni aumentar el riesgo.
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FUENTES DE ALFA DIVERSI-FICA'DAS-_

La exposicién sistemdtica a factores establecidos y sefiales innovadoras

. . 5. 0 ""';'.l
reduce la.dependencia de los catalizadores tradicionales del mercado, lo que

La estrategia Active Quant permite que./a-estrategia funcione en diferentes condiciones de mercado. CONTROL DE RIESGOS

de Robeco no sustituye a las ~Active Quant se mantiene cerca del indice para
estrategias activas

fundamentales, sino que las
complementa. Al incorporar _
estrategias con un perfil de RENTABILIDADES ESTABLES Y PREDECIBLES
rentabilidad diferente, aumenta El enfoque persistente en los factores del valor, la calidad,

la diversificacion de §U cartera, el momentum y las revisiones de los analistas mejora la
reduce la dependencia de un rentabilidad y minimiza el exceso de volatilidad. EFICIENCIA DE COSTES

unico estilo de inversion y mitiga | Un enfoque estructurado y basado en reglas permite ofrecer costes
los riesgos. -

'\ \B B evita posmones-con.ce___n_tra_das, al tiempo que
busca alfa.

inferiores en comparacion con estrategias activas tradicionales.
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Cuatro razones para elegir Active Quant ahora

SOLIDO TRACK RECORD MODELOS DE FACTOR AVANZADO TECNOLOGIA INNOVADORA SOSTENIBILIDAD Y

Rentabilidades a largo plazo conun 3% de Modelos propietarios de éficacia probada, La IA, el machine learning y el PERSONALIZACION INTEGRADAS
exceso de rentabilidad,? anualizadas con construidos sobre un track record de 20 procesamiento del lenguaje natural Las carteras estan disenadas para que reflejen
diferentes horizontes temporales. anos,que integran valor, calidad, descubren senales alfa unicas y mejoran la varias dimensiones de sostenibilidad al tiempo

momentum,. revisiones de analistas capacidad de respuesta del mercado. que se centran en el alfa. Se pueden personalizar

sefiales acorto plazo. § |l | i para-adaptarsé/a preferencias &specificas de
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Solido track record

Con un ratio de informacién (RI) anualizado de 0,85 desde su
creacion en 2015, la estrategia Robeco Emerging Markets
Sustainable Active Quant Equities® ha obtenido rentabilidades
superiores en siete de los diez afos transcurridos desde su
lanzamiento. Ofrecid una sélida rentabilidad relativa en 2024,
tras un ano 2023 muy fuerte, en otro ejercicio complicado
para la renta variable emergente en comparacion con sus
homologas desarrolladas de mercados desarrollados, lo que
generd un Rl de 2,32 en 2024 y de 1,62 en el trienio 2022-
2024. Todos los factores tuvieron una contribucion positiva,
mientras que el exceso de rentabilidad provino de numerosas

posiciones individuales en diferentes paises, lo que se tradujo
en una outperformance verdaderamente diversificada®.

La rentabilidad de 2024 se vio favorecida por valores distintos
a los del ano anterior, pues se realizaron beneficios de la
mayoria de los ganadores de 2023. Ademas, la exposicion
actual a los factores se alinean con nuestros objetivos a largo
plazo, lo que nos da confianza en que la cartera actual esta
bien posicionada para ofrecer excedentes de rentabilidad
positivos en los proximos anos.

3. Denominada estrategia Robeco Composite Emerging Markets Sustainable Active Equities.
4. Cifras brutas de comisiones, en EUR. Blitz, D. (Febrero de 2024). El alfa Unico de las estrategias de Rok

5. Denominada estrategia Robeco Composite Global Developed Active Equities
6. Denominada estrategia Robeco Composite Global Developed Enhanced Ind
7. Denominada estrategia Robeco Composite European Active Quant TE 2% Eg

La estra lobal Developed Active Quant E
supero al indice MSCI World en un 6,36% en 2024. Nuest
estrategia Global Developed Enhanced Indexing Equ
Quant?®, que se basa en el mismo modelo pero cc

error objetivo del 1% en lugar del 3% de la estrategi
Equities, ha obtenido un ratio de informacion (Rl)
0,82 desde su creacion en 2004. Nuestra estrate

renta variable comenzo en 2018 y, echando la

lanzo en plena «crisis cuantitativa», lo que le di

dificil en 2018, 2019 y 2020. Después del Co

ha dado lugar a un RI superior a 1, gracias

ejercicio pasado.

La estrategia Robeco European Active Qué es’se
lanzé en 2020 y logré una outperforma ,15% al indice
MSCI Europe, superando al indice de la en cuatro de
los siete anos anteriores, mientre aba un modelo de
tracking error del 2%. Esto gen I de 0,65 desde el
inicio, donde 2024 tambié 5 los resultados.

quity. Articulo d
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Modelos de factores avanzados

La estrategia Active Quant de Robeco tiene como obje
un alfa elevado dentro de un limite de riesgo moderado
equilibrando los factores clave de rentabilidad y
gestionando las desviaciones con respecto al indice.
Nuestro modelo propio de seleccion de valores integra:

Valor - Identifica companias infravaloradas, mientras
que las senales de peligro ayudan a evitar las trampas
de valor.

Calidad - Se centra en companias rentables y
resilientes con un crecimiento sostenible.

Momentum - Capta las tendencias de rentabilidad,
mejoradas por el momentum residual para mitigar los
reveses.

Revisiones de analistas - Incorporan perspectivas a
corto y largo plazo y filtran los sesgos para revelar
cambios genuinos en las perspectivas.

Senales a corto plazo - Utiliza machine learning (
procesamiento del lenguaje natural (PLN) y datos
alternativos para adaptarse a las dinamicas
cambiantes del mercado y realizar operaciones
rentables.

Las acciones cotizan a una
valoracion atractiva.

~

La compaiiia tiene un perfil
solido de rentabilidad.

~

El timing a corto plazo es el adecuado.

-

N\

Recientemente, el precio de
las acciones ha entrado en
una tendencia positiva.

\

J

-

N\

Los analistas se han vuelto
mas optimistas sobre los
beneficios de la compafia.

\

/

ntacion muestra la configuracion del modelo propietario de seleccion de valores de Robeco que se utiliza como unico generador de rentabilidad.
agen es solo una representacion ilustrativa con fines explicativos.
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7 e A medida que este crecimiento e;
TecnOIOgla |nnovad0ra asociados en |A remodelan el par |
aprovechar estos desarrollos de n vas
o , T , oportunidades al tiempo que se ge iImos
Datos inteligentes, inversion mas eficiente mejorando nuestras estrategias cua i AT
Desde 2019, la cantidad de datos que se generan técnicas de ultima generacion probada ; )S alternativas.
anualmente se ha acelerado exponencialmente, Este compromiso con la innovacion strategias sigan
como muestra la imagen. siendo relevantes y eficaces. Algunc |
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200 ﬁ/[ﬁl SENALES DE MOMENTUM EN EL EMPLEO

.
Mediante el seguimiento de las vacantes de empleo y los de

identificamos a las compaiiias con potencial de crecimiento.

150

ANALISIS DE CONFIANZA BASADO EN PN

Las transcripciones de las conferencias sobre be

- -

100 B B

analizan para descubrir cambios de opinion y
perspectivas que aporten alfa.

Volumen de datos en zetabytes
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DATOS ALTERNATIVOS

La informacion de bases de datos como los datos il

0 11 12 13 14 15 16 ‘17 ‘18" ‘19" 20" ‘21" 22" 23" 24" 25

Fuente: Statista, 2024. El * representa la generacion de datos proyectados. regionales de China revelan oportunidades sin explotar.
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Reconocemos que las preferenc:las de |nver3|on son A T Universo de inversion
algo personal Nuestras herram|entas, pfoplas - -.'j; 25 NN Podemos adaptar las carteras a las preferencias del cliente, por ejemplo,

: permiten adaptar 1as carte'ras 3 perﬂlesde rIE§g0 . ’_ *“ ofreciendo amplios universos de mercado (global, mercados desarrollados,
e T mercados emergentes) o regiones especificas (Asia-Pacifico, Europa, EE.UU.),

objetivos de-tentabilidad y. obgétlvosde R : . . -
siempre que haya suficiente amplitud y liquidez.
sostemblllda&espemﬂcos con Io ‘que consegmm ‘;_ il
ajustarlas solumones ala f&gﬁSoﬂa de ;adamversor e riad Niveles de riesgo
S g '_“l s £Uh ‘;'-:f"';"'.__-. IR Las carteras pueden ajustarse para que se adecuen a los objetivos de tracking
L o V- o e = error especificos del cliente, equilibrando el riesgo, la rentabilidad y la
Foarr X e Pl ""' sostenibilidad para cumplir las expectativas en cuanto al riesgo relativo.
y - ey e o s N N RN Uso del tracking error
s/ Yo ol S Rl TR e [ Los clientes deciden como se utiliza el tracking error, ya sea para la
N N, o, - e SRS W TN T generacion de alfa, la integracion de la sostenibilidad o ambas, con el fin de
e = : “' et e R A consequir que las carteras estén mejor posicionadas para alcanzar sus
Wkl ST ORI Vo Rl S objetivos especificos.
> \HH|HH|HH‘HH| :
Integracion de la sostenibilidad 'B
Alineamos las carteras con los valores de los clientes a través de exclusiones i
= H R, EE R I bbb || personalizadas, integracion de criterios ASG, alineacin con los ODS y
G ARG TN reduccion de la huella ambiental.
&
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El equipo que esta detras de la estrategia

El equipo cuantitativo de Robeco, con més de 25 afios de experiencia transformando ‘ ‘ La estrategia esta a cargo del reconocido equipo cuantitativo de
la investigacion en soluciones innovadoras de inversion cuantitativa, cuenta con mas de
50 investigadores y gestores, siendo uno de los equipo mas amplios y con mas trayectoria
del mundo. El 75% de las 41 estrategias de Robeco QI calificadas por Morningstar tienen
una calificacion «alta» o «por encima de la media» en relacion al equipo.

Robeco, un grupo grande, estable y experimentado, respaldado por

una investigacion de vanguardia

MORNINGSTAR

SR N X
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Que queremos decir cuando hablamos de «Active Quant»

Nuestras estrategias «Active Quant» se basan en el Las estrategias Active Quant estan disponibles en una 3. Versiones sostenibles: Adaptadas para integrar
mismo sistema que nuestras estrategias de Enhanced amplia gama de regiones y universos. Incluyen: criterios de sostenibilidad, superando los perfiles
Indexing, que sirven como alternativa inteligente a |a 1. Mercados desarrollados (MD): Renta variable del indice de referencia ASG en un minimo de un

inversion pasiva. La estrategia Enhanced Indexing
conserva la amplia exposicion al mercado, la liquidez y
los bajos costes de las estrategias pasivas, al tiempo
que busca activamente mejorar la rentabilidad, la
gestion de riesgos y la integracion de la sostenibilidad.

El mayor tracking error del Active Quant permite que el
motor cuantitativo funcione a pleno rendimiento y
apunte a mayores rentabilidades con un riesgo
ligeramente mayor pero bien controlado. Ambos
términos reflejan el planteamiento innovador de
Robeco para ofrecer soluciones de inversion mas
inteligentes y personalizadas que aborden las
necesidades cambiantes del mercado y de los clientes.

Fuente: Robeco. A efectos meramente ilustrativos.

global y europea. 10% de mejora y un 30% de reduccion de carbono.

Mercados emergentes (ME): Amplia cobertura, con
especial atencion a la exposicion sistematica a
factores y a la gestion de riesgos. También
contamos con una estrategia de acciones A de
China.

Estrategia tradicional por fundamentales

‘ Active Quant

Enhanced Indexing

alfa/objetivo
de rentabilidad

Estrategia pasiva / indice
Riesgo relativo/tracking error
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Informacion importante

Robeco Institutional Asset Management B.V. posee licencia como gestor de
0ICVM (Organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios) y FIA
(Fondos de inversion alternativa) de la Autoridad Neerlandesa para los
Mercados Financieros de Amsterdam. El presente documento de marketing
esta unicamente dirigido a inversores profesionales, definidos como inversores
que estan clasificados como clientes profesionales, que hayan solicitado ser
tratados como clientes profesionales o estan autorizados a recibir dicha
informacion de conformidad con la legislacion aplicable. Robeco Institutional
Asset Management B.V y/o sus sociedades vinculadas, asociadas y filiales
(“Robeco”) no seran responsables de ningun tipo de dafios que puedan
derivarse del uso del presente documento. Los usuarios de esta informacion
que presten servicios de inversion en la Union Europea tienen la responsabilidad
propia de considerar si les esta permitido recibir dicha informacion conforme a
la normativa MiFID II. En la medida en que esta informacion cumpla los
requisitos para considerarse beneficio no monetario menor, razonable y
apropiado, conforme a la MiFID II, los usuarios que presten servicios de
inversion en la union europea son responsables de cumplir los oportunos
requisitos de informacion y registro. El contenido del presente documento se
basa en fuentes de informacion que se consideran fiables, aunque no se ofrece
garantia de ninguna clase. Esta publicacion no puede considerarse completa
sin explicaciones complementarias. Las opiniones, estimaciones o previsiones
pueden ser cambiadas en cualquier momento sin previo aviso. En caso de duda
debe recabarse asesoramiento independiente. El presente documento pretende
facilitar al inversor profesional informacion general sobre las capacidades
especificas de Robeco, pero no ha sido elaborado por Robeco como un analisis
de inversiones, ni constituye una recomendacion de inversion o asesoramiento
para comprar o vender ciertos valores o productos de inversion, ni para adoptar
ninguna estrategia de inversion, como tampoco puede considerarse
asesoramiento juridico, contable o tributario. Todos los derechos relativos a la
informacion que figura en este documento son y seguiran siendo en todo
momento propiedad de Robeco. La presente informacion no podra copiarse o
compartirse publicamente. Ninguna parte de este documento puede ser
reproducida o publicada bajo ninguna forma ni por ningin medio sin el
consentimiento previo por escrito de Robeco. Toda inversion conlleva un riesgo.
Antes de invertir tenga en cuenta que el capital inicial no esta garantizado. Los
inversores deben asegurarse de comprender plenamente los riesgos asociados

a cualquier producto o servicio de Robeco que se oferte en su pais. Los
inversores también deben tener en cuenta su propio objetivo de inversion y nivel
de tolerancia al riesgo. Las rentabilidades historicas se ofrecen Unicamente a
efectos ilustrativos. El precio de las participaciones puede tanto aumentar
como disminuir, sin que el rendimiento pasado sea garantia de resultados
futuros. Sila divisa en que se expresa el rendimiento pasado difiere de la divisa
del pais en que usted reside, tenga en cuenta que el rendimiento mostrado
podria aumentar o disminuir al convertirlo a su divisa local debido a las
fluctuaciones de los tipos de cambio. Los datos relativos a la rentabilidad no
tienen en cuenta las comisiones y los costes que generan la negociacion con
valores en las carteras de los clientes o la emision y la amortizacion de las
participaciones. Salvo que se indique otra cosa, las rentabilidades figuran i)
netas de comisiones vinculadas a precios de transaccion y ii) con reinversion
de dividendos. Para mas detalles, consultense los folletos de los fondos. Las
cifras de rendimiento se consignan netas de comisiones de gestion de las
inversiones. Los gastos corrientes que se mencionan en este documento son
los indicados en el informe anual mas reciente del fondo, a fecha de cierre del
ultimo ano natural. El presente documento no esta destinado o disefiado para
su distribucion o utilizacion por persona o entidad alguna que sea un ciudadano
o residente de, 0 este ubicado en un municipio, estado, pais u otra jurisdiccion,
donde dicha distribucion, documento, disponibilidad o utilizacion del
documento fuesen contrarias a leyes o reglamentos, o supeditarian a cualquier
Fondo 0 a Robeco Institutional Asset Management B.V. a requisitos de
inscripcion y autorizacion en tales jurisdicciones. Toda decision de suscribir las
participaciones del Fondo que se oferten en una jurisdiccion concreta debe
adoptarse unicamente conforme a la informacion contenida en el folleto, que
podria diferir de la que figura en el presente documento. Los posibles
solicitantes de acciones deben también informarse sobre los requisitos legales,
la normativa de control de cambios y los impuestos que también sean de
aplicacion en los paises de su respectiva nacionalidad, residencia o domicilio.
La informacion sobre el Fondo que se recoja, en su caso, en el presente
documento esta plenamente supeditada al folleto, por lo que este documento
debe siempre tenerse en cuenta conjuntamente con el folleto. El folleto
contiene informacion pormenorizada sobre el Fondo y los riesgos vinculados. El
folleto y el Documento de Datos Fundamentales (PRIIP) de los fondos Robeco
se pueden obtener gratuitamente en los sitios web de Robeco.
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Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en Espaiia
Robeco Institutional Asset Management B.V,, Sucursal en Espafia con numero
de identificacion W0032687F y cuya sede social se encuentra en Madrid, Calle
Serrano 47-14°, esta inscrita en Espafia en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 19.957, folio 190, seccion 8, hoja M-351927, asi como ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV), en el Registro oficial de sucursales
de empresas europeas de servicios de inversion, con el numero 24. Los fondos
de inversion o SICAV mencionados en el presente documento estan regulados
por las autoridades competentes de su pais de origen y se encuentran inscritos
en el registro especial de la CNMV de instituciones de inversion colectiva
extranjeras comercializadas en Espana.

© Q1/2025
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para obtener mas informacion



