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Robeco ti aiuta a cogliere le migliori opportunità 
distaccandosi dalle tendenze di mercato 

Perché investire 
nel credito oggi?

Sbloccare il  
potenziale
di reddito

Sfruttare 
l’inefficienza  
dei mercati  
per generare alfa

Perché Robeco?



CREDITO DI ALTA QUALITÀ

1. �Perché investire  
nel credito oggi? 

Nelle attuali condizioni di volatilità, il credito di alta 
qualità si distingue da altre asset class. Di fronte a 
continue incertezze geopolitiche ed economiche, la 
gestione del rischio richiede un’efficace diversificazione a 
livello globale. Anziché seguire le tendenze di mercato, 
adottiamo un approccio selettivo per scoprire opportunità 
trascurate nei mercati globali del credito.

CINQUE MOTIVI PER INVESTIRE NEL CREDITO DI QUALITÀ 

Il credito di qualità offre opportunità interessanti, ma 
non è privo di rischi. Gli investimenti in obbligazioni 
corporate sono soggetti a rischi di mercato, di tasso 
d’interesse e di credito, che possono intaccare i 
rendimenti. I rendimenti passati non sono indicativi dei 
possibili risultati futuri.

1. BENEFICI IN UN CONTESTO DI RIDUZIONE DEI TASSI 

Il credito investment grade tende storicamente a sovraperformare la liquidità quando i tassi 
d’interesse scendono.

3. UN EFFICACE ELEMENTO DI DIVERSIFICAZIONE CON LA STABILIZZAZIONE 
DELL’INFLAZIONE

Le obbligazioni potrebbero tornare a proteggere i portafogli nelle fasi di tensione sui mercati.

4. INTERESSANTI RENDIMENTI CORRETTI PER IL RISCHIO

Il credito investment grade offre un reddito regolare con un rischio più contenuto rispetto alle azioni o 
alle obbligazioni high yield.

5. CONDIZIONI MACRO FAVOREVOLI

Il rallentamento dell’inflazione, il calo dei tassi e la solidità dei fondamentali societari possono 
sostenere i mercati del credito.

2. RENDIMENTI PIÙ ELEVATI CON UN POTENZIALE DI REDDITO

Gli alti rendimenti possono contribuire alla generazione di reddito, in particolare nell’attuale contesto 
di mercato.
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I rendimenti passati non sono indicativi dei possibili risultati futuri. Il valore degli investimenti può subire oscillazioni.
Fonte: Robeco, Bloomberg, 10 giugno 2025. Bloomberg o i suoi licenziatari detengono tutti i diritti di proprietà degli Indici Bloomberg.

L’avvio dei tagli dei tassi delle banche centrali ha provocato un calo dei rendimenti della liquidità, 
costringendo gli investitori a cercare fonti più remunerative di reddito. Il credito investment grade 
continua a offrire un premio di rendimento interessante.

3

SUPERARE I RENDIMENTI DELLA LIQUIDITÀ

Con la progressiva riduzione dei tassi di interesse, i motivi 
per restare investiti in liquidità vengono meno. Il credito 
investment grade è uno dei pochi comparti che offre 
ancora agli investitori rendimenti reali positivi.
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Il credito di alta qualità 
contribuisce a ridurre la 
volatilità dei portafogli ed è 
storicamente più stabile dei 
titoli di Stato

Evert Giesen,
Portfolio Manager Credit Income
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Con i rendimenti vicini ai massimi degli ultimi anni, il credito 
investment grade offre un potenziale di reddito solido e regolare, 
mantenendo al contempo un’esposizione di alta qualità.

I rendimenti passati non sono indicativi dei possibili risultati futuri. Il valore degli investimenti può subire oscillazioni.
Fonte: ICE, Robeco, 10 giugno 2025

2.	� Sbloccare il potenziale 
di reddito Negli ultimi anni i rendimenti delle obbligazioni corporate investment grade statunitensi ed 

europee sono aumentati notevolmente, e oggi si collocano al di sopra delle medie storiche. 
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Le valutazioni sono forse 
elevate, ma questo non 
pregiudica la validità di un 
investimento nel credito 

Jan Willem Knoll,
Portfolio Manager, Euro Credit Bonds
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3. �Sfruttare l’inefficienza dei 
mercati per generare alfa1

Adottare un approccio contrarian significa 
investire in asset sottovalutati o trascurati, 
e costituisce una parte fondamentale del 
nostro approccio. 

Le nostre strategie Global Credits adottano 
una gestione attiva del rischio, 
incrementando l’esposizione quando i 
mercati sono in calo e riducendola quando 
i mercati si stabilizzano.

Gli esempi a lato dimostrano che questo 
approccio ha sostenuto la performance, 
soprattutto in periodi difficili come quelli 
del 2023 e del 2025.2

APPROCCIO CONTRARIAN 5

1. �L’alfa rappresenta l’extra-rendimento di un investimento rispetto 
a un indice di riferimento ed è una misura della performance.

2. �I rendimenti passati non sono indicativi dei possibili risultati 
futuri.

3. �I CoCo AT1 sono titoli ibridi emessi dalle banche per soddisfare 
i requisiti patrimoniali stabiliti dalle autorità di vigilanza.

TURBOLENZE 
DELLE BANCHE REGIONALI USA 
 
Durante il periodo della volatilità di Credit 
Suisse nel 2023, abbiamo individuato 
un’opportunità interessante nel mercato. 
Abbiamo investito nei titoli CoCo AT13  
emessi da BNP Paribas, ABN AMRO, 
Barclays, BBVA e Deutsche Bank. Sulla 
scia di una robusta ripresa, abbiamo 
preso profitti nel 4T del 2023 e nel 1T del 
2024.

POST-RIELEZIONE 
DI TRUMP 

Nel novembre 2024 gli spread delle 
obbligazioni emesse dalle case auto-
mobilistiche europee si sono ampliati a 
causa dei timori di nuovi dazi statunitensi 
sul settore. Abbiamo approfittato della 
situazione per incrementare l’esposizione a 
emittenti tedeschi come Volkswagen e BMW 
e a diversi fornitori del settore dell’auto, 
ritenendo che l’allargamento degli spread 
fosse eccessivo. Con l’attenuarsi di questi 
timori, nel 1T del 2025 gli spread hanno 
cominciato a ridursi, permettendoci di 
incamerare profitti verso la fine del periodo.

SELL-OFF DEL 
LIBERATION DAY 

In risposta ai dazi reciproci annunciati dal 
Presidente Trump sui paesi con avanzi 
commerciali consistenti, gli spread del 
credito asiatico in USD si sono ampliati. 
Ad aprile abbiamo aumentato 
l’esposizione alle utility e agli operatori 
asiatici delle rinnovabili, che non sono
direttamente colpiti dai dazi. Queste 
società hanno messo a segno una valida 
performance nel successivo rally di 
mercato nei mesi di aprile e maggio.

Le società citate sono riportate a scopo puramente illustrativo per descrivere la strategia d’investimento alla data indicata. Tali società non sono 
necessariamente detenute da una strategia o da un fondo. Non è possibile trarre alcuna conclusione sullo sviluppo futuro della società.
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4.	 Perché Robeco?

COMPETENZE GLOBALI

Fonte: Robeco, marzo 2025

DIMENSIONI GLOBALI

Con oltre 40 professionisti del credito in Europa, Asia e mercati emergenti, adottiamo un approccio globale 
alla generazione di alfa in tutto il ciclo di mercato.

UN APPROCCIO CONTRARIAN MIRATO A SOVRAPERFORMARE  

Puntiamo a cogliere opportunità sottovalutate che altri potrebbero trascurare.

GESTIONE ATTIVA

Applichiamo conoscenze basate sulla ricerca per identificare le opportunità e gestire il rischio.

50 ANNI DI ESPERIENZA

Con 50 anni di attività nell’obbligazionario, coniughiamo esperienza e innovazione nella gestione di oltre 44 
miliardi di euro.

INTEGRAZIONE ESG

La considerazione dei fattori ESG nel processo d’investimento migliora il processo decisionale fornendo 
indicazioni approfondite sui rischi e sulle opportunità a lungo termine.

Per gli investitori in cerca di 
sicurezza e opportunità, un 
approccio d’investimento 
veramente globale può rivelare 
molte possibilità

Erik Keller,
Client Portfolio Manager
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Strategia Robeco Credit Income

Una strategia di credito multi-asset che mira a fornire un rendimento e un reddito 
interessante investendo a livello globale nei mercati investment grade, high yield ed 
emergenti. La strategia investe principalmente in obbligazioni a breve scadenza, con una 
duration compresa di solito tra tre e cinque anni. La strategia investe prevalentemente nel 
credito crossover (obbligazioni con rating BBB e BB) ed evita l’esposizione a titoli di 
qualità inferiore.

I rendimenti passati non sono indicativi dei possibili risultati futuri. Il valore degli investimenti può subire oscillazioni.
Fonte: Robeco. Strategia esemplificativa: Robeco Credit Income (con copertura in EUR), basata su una combinazione di molteplici 
portafogli e mandati. Tutti gli importi sono espressi in EUR. Dati al 31 dicembre 2024. Qualora la valuta in cui è espressa la performance 
sia diversa dalla valuta del paese in cui l’investitore risiede, allora si deve tenere presente che, a causa delle oscillazioni dei tassi di 
cambio, la performance indicata potrebbe risultare maggiore ovvero minore una volta convertita nella valuta locale dell’investitore. La 
performance dal lancio inizia dal primo mese completo. Rendimenti al lordo delle commissioni, sulla base del valore patrimoniale 
lordo. In realtà, vengono addebitati costi (quali le commissioni di gestione ed altri costi). Questi hanno un impatto negativo sui 
rendimenti indicati. 

Benchmark Nessun vincolo di benchmark

Dimensioni totali dell’intera strategia, mandati compresi EUR 2,3 miliardi

Data di lancio della strategia Giugno 2018

Bloomberg Global Aggregate Index (con copertura in USD), HY: Bloomberg US Corporate High Yield + Pan Euro HY ex Financials 2.5% 
Issuer Cap (con copertura in USD), ME: JPM CEMBI Broad Diversified (con copertura in USD). Tutti gli importi sono espressi in USD. 
Periodo di riferimento: da maggio 2018 ad aprile 2025.
4. Il valore degli investimenti può subire oscillazioni. I risultati ottenuti in passato non sono garanzia per il futuro.

Performance annualizzata 1 anno 2 anni 3 anni 4 anni 5 anni Dal 06/2018

Strategia Robeco Credit Income 4,76% 6,04% -0,30% -0,10% 1,18% 2,37%

  Strategia Robeco Credit Income            Mercati emergenti            Investment grade            High yield

La strategia Credit Income ha 
generato rendimenti competitivi con 
un livello di rischio equilibrato 
rispetto ai mercati sottostanti. 
Posizionata tra l’investment grade e 
l’high yield in termini di rischio, la 
strategia ha conseguito in passato 
rendimenti più elevati rispetto ai 
titoli investment grade mantenendo 
una volatilità inferiore rispetto ai 
mercati emergenti e alle 
obbligazioni high yield.4
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Strategia Robeco Global Credits

Una strategia di credito investment grade globale a gestione attiva, con la flessibilità di 
investire in titoli high yield (principalmente con rating BB) e nei mercati emergenti. Global 
Credits è una strategia di credito pura, la cui performance si deve principalmente alla 
selezione dei titoli corporate e alla gestione top-down del beta creditizio. La strategia 
integra i fattori ESG dal 2010.

  Strategia Robeco Global Credits            Bloomberg Global Aggregate: Corporates 

Performance relativa di Global Credits rispetto al benchmark

I rendimenti passati non sono indicativi dei possibili risultati futuri. Il valore degli investimenti può subire oscillazioni.
Fonte: Robeco. Strategia esemplificativa: Robeco Global Credits, basata su una combinazione di molteplici portafogli e mandati. Benchmark attuale: Bloomberg Global Aggregate Corporates Index (con copertura in EUR). Tutti gli importi sono espressi in EUR. Dati aggiornati 
alla fine di dicembre 2024. Qualora la valuta in cui è espressa la performance sia diversa dalla valuta del paese in cui l’investitore risiede, allora si deve tenere presente che, a causa delle oscillazioni dei tassi di cambio, la performance indicata potrebbe risultare maggiore 
ovvero minore una volta convertita nella valuta locale dell’investitore. I periodi inferiori a un anno non sono annualizzati. Rendimenti al lordo delle commissioni, sulla base del valore patrimoniale lordo. In realtà, vengono addebitati costi (quali le commissioni di gestione ed 
altri costi). Questi hanno un impatto negativo sui rendimenti indicati.

Benchmark Bloomberg Global Aggregate: Corporates  
(con copertura in EUR)

Dimensioni totali dell’intera strategia, mandati compresi EUR 8,3 miliardi

Data di lancio della strategia Novembre 2010
Fonte: Robeco. Strategia esemplificativa: Robeco Global Credits (con copertura in EUR) rispetto al benchmark: Bloomberg Global 
Aggregate: Corporates (con copertura in EUR).

Performance annualizzata 1 anno 2 anni 3 anni 4 anni 5 anni 10 anni Dall’11/2018

Strategia Robeco Global Credits 2,47% 4,78% -2,81% -2,37% -0,02% 1,85% 3,04%

Benchmark 1,94% 4,20% -3,14% -2,78% -0,95% 0,78% 2,05%

Extra-rendimento 0,53% 0,58% 0,34% 0,41% 0,93% 1,07% 0,98%
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Il grande vantaggio della gestione del credito risiede nelle migliaia di 
emittenti disponibili, che offrono molteplici strade per generare alfa

Matthew Jackson, Portfolio Manager Global Credits
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Strategia Robeco Euro Credit Bonds

Una strategia di credito investment grade core in euro a gestione attiva, con la flessibilità 
di investire in titoli high yield (principalmente con rating BB). Euro Credit Bonds è una 
strategia di credito pura, la cui performance si deve principalmente alla selezione dei titoli 
corporate e alla gestione top-down del beta creditizio. La strategia integra i fattori ESG dal 
2010.

Performance relativa di Euro Credit Bonds rispetto al benchmark

I rendimenti passati non sono indicativi dei possibili risultati futuri. Il valore degli investimenti può subire oscillazioni.
Fonte: Robeco. Strategia esemplificativa: Robeco Euro Credit Bonds, basata su una combinazione di molteplici portafogli e mandati. Benchmark: Bloomberg Euro Aggregate Corporates. Tutti gli importi sono espressi in EUR. Dati aggiornati alla fine di dicembre 2024. Qualora 
la valuta in cui è espressa la performance sia diversa dalla valuta del paese in cui l’investitore risiede, allora si deve tenere presente che, a causa delle oscillazioni dei tassi di cambio, la performance indicata potrebbe risultare maggiore ovvero minore una volta convertita 
nella valuta locale dell’investitore. I periodi inferiori a un anno non sono annualizzati. Rendimenti al lordo delle commissioni, sulla base del valore patrimoniale lordo. In realtà, vengono addebitati costi (quali le commissioni di gestione ed altri costi). Questi hanno un impatto 
negativo sui rendimenti indicati.

Benchmark Bloomberg Global Aggregate: Corporates

Dimensioni totali dell’intera strategia, mandati compresi EUR 5,6 miliardi

Data di lancio della strategia Ottobre 2000 Fonte: Robeco. Strategia esemplificativa: Euro Credit Bonds rispetto al benchmark: Bloomberg Euro Aggregate: Corporates.

Performance annualizzata 1 anno 2 anni 3 anni 4 anni 5 anni 10 anni Dal 10/2000

Strategia Robeco Euro Credit Bonds 5,28% 7,29% 0,05% -0,09% 0,75% 1,86% 3,76%

Benchmark 4,74% 6,45% -0,72% -0,78% -0,08% 1,09% 3,60%

Extra-rendimento 0,54% 0,84% 0,77% 0,70% 0,84% 0,78% 0,16%

  Strategia Robeco Euro Credit Bonds            Bloomberg Global Aggregate: Corporates 
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Strategia Robeco Financial Institutions Bonds

Investendo in un portafoglio diversificato di debito bancario e assicurativo di alta qualità, la 
strategia mira a generare un reddito sostanzioso mantenendo un’elevata qualità del credito. 
Grazie al suo approccio flessibile, è in grado di cogliere opportunità in tutti i segmenti del 
settore finanziario.

Performance relativa di Robeco Financial Institutions Bonds rispetto al 
benchmark

I rendimenti passati non sono indicativi dei possibili risultati futuri. Il valore degli investimenti può subire oscillazioni.
Fonte: Robeco. Strategia esemplificativa: Robeco Financial Institutions Bonds, basata su una combinazione di molteplici portafogli. Benchmark: Bloomberg Euro Aggregate: Corporates Financials Subordinated 2% Issuer Cap. Tutti gli importi sono espressi in EUR. Dati 
aggiornati alla fine di dicembre 2024. Qualora la valuta in cui è espressa la performance sia diversa dalla valuta del paese in cui l’investitore risiede, allora si deve tenere presente che, a causa delle oscillazioni dei tassi di cambio, la performance indicata potrebbe risultare 
maggiore ovvero minore una volta convertita nella valuta locale dell’investitore. La performance dal lancio inizia dal primo mese completo. Rendimenti al lordo delle commissioni, sulla base del valore patrimoniale lordo. In realtà, vengono addebitati costi (quali le commissioni 
di gestione ed altri costi). Questi hanno un impatto negativo sui rendimenti indicati.

Benchmark Bloomberg Global Aggregate: Corporates 
Financials

Dimensioni totali dell’intera strategia, mandati compresi EUR 2,3 miliardi

Data di lancio della strategia Luglio 2011

Fonte: Robeco. Strategia esemplificativa: Robeco Financial Institutions Bonds rispetto al benchmark: Bloomberg Euro Aggregate: 
Corporates Financials Subordinated 2% Issuer Cap.

Performance annualizzata 1 anno 2 anni 3 anni 4 anni 5 anni 10 anni Dal 07/2011

Strategia Robeco Financial 
Institutions Bonds 9,33% 10,28% 2,09% 1,90% 2,17% 3,66% 5,54%

Benchmark 8,67% 9,38% 0,97% 0,87% 1,21% 2,69% 4,34%

Extra-rendimento 0,67% 0,90% 1,11% 1,03% 0,96% 0,97% 1,20%

  Strategia Robeco Financial Institutions Bonds            Bloomberg Euro Aggregate: Corporates Financials
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Il prossimo passo
Questo è il momento opportuno per esplorare tutto il potenziale 
dell’investimento nel credito. Adottando un approccio 
contrarian, individuiamo opportunità su cui altri potrebbero 
sorvolare, con l’obiettivo di generare alfa. Forti di competenze 
approfondite, leadership nel campo della sostenibilità e 
strumenti innovativi, puntiamo a costruire portafogli più robusti 
e resilienti scoprendo sacche di valore nei mercati del credito.

Contattaci oggi stesso per scoprire le strategie di credito 
di Robeco.

INFORMAZIONI IMPORTANTI

Le presenti informazioni si riferiscono esclusivamente a informazioni generali su
Robeco Holding B.V. e/o sulle sue società collegate, affiliate e controllate,
(“Robeco”), sull’approccio, sulle strategie e sulle capacità di Robeco. Il presente
documento è destinato esclusivamente agli investitori istituzionali, definiti quali
investitori qualificabili come clienti professionisti, che abbiano richiesto di
essere trattati come tali o che siano autorizzati a ricevere tali informazioni ai
sensi delle leggi applicabili. Se non diversamente specificato, i dati e le
informazioni riportate provengono da Robeco, sono, per quanto a conoscenza di
Robeco, accurati al momento della pubblicazione e sono forniti senza garanzie
di alcun tipo. Qualsiasi opinione espressa è esclusivamente l’opinione di Robeco,

non è una dichiarazione di fatto, è soggetta a modifiche e non costituisce in
alcun modo un consiglio di investimento. Il presente documento ha il solo scopo
di fornire una panoramica dell’approccio e delle strategie di Robeco. Non
sostituisce un prospetto né qualsiasi altro documento legale relativo a uno
specifico strumento finanziario. I dati, le informazioni e le opinioni contenute nel
presente documento non costituiscono, e non possono in nessun caso essere
interpretate come, un’offerta o un invito o una raccomandazione a effettuare
investimenti o disinvestimenti o una sollecitazione all’acquisto, alla vendita o
alla sottoscrizione di strumenti finanziari o come una consulenza finanziaria,
legale, fiscale o di ricerca sugli investimenti o come un invito a farne qualsiasi

altro uso. Tutti i diritti relativi alle informazioni contenute nel presente
documento sono e rimarranno proprietà di Robeco. Questo materiale non può
essere copiato o utilizzato con il pubblico. La copia o riproduzione (di parti) di
questo documento in qualsiasi forma e con qualsiasi mezzo sono vietati senza il
previo consenso scritto di Robeco.

© Q2/2025



Per maggiori informazioni,
consultare il sito web di Robeco


