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5 DE TAUX FAVORABLE

Istoriqguement tendance a surperformer les liquidités lorsque les taux

DEMENTS PLUS ELEVES AVEC UN POTENTIEL DE REVENUS

Des rendements élevés peuvent contribuer a générer des revenus, en particulier dans
'environnement de marché actuel. ‘

3. UNE DIVERSIFICATION FIABLE A MESURE QUE LINFLATION SE STABILISE

Les obligations pourraient retrouver leur réle d'amortisseur de portefeuille en cas de tensions sur
les marchés.

4. DES PERFORMANCES AJUSTEES DU RISQUE ATTRACTIVES

. . Ry e — _ Le credit Investment Grade offre un revenu régulier avec un risque plus faible que pour les actions e ———
Le credit de quahte‘“re des opportunites intéressantes, — -* ot les OB Highu! >

mais il n'est toutefois pas sans risques. Les 5. DES FACTEURS MACROECONOMIQUES FAVORABLES

investissements dans le crédit sont soumis aux risques

de marchég, de taux d'intérét et rédit, ce qui peut avoir - —
un impact sur les rendem ormance: Le ralentissement de l'inflation, la baisse des taux et la solidité des fondamentaux des entreprises

passées ne préjugent pas des performances i ' peuvent soutenir les marches du credit. o



PERFORMANCES EPROUVEES

RENDEMENT SUPERIEUR AUX LIQUIDITES : . o R

Alors que les banques centrales commencent a abaisser leurs taux, les rendements des
idité ' 2, laissant les investisseurs a la recherche de sources de revenus plus
remunératrices. Le crédit Investment Grade continue d'offrir une prime de rendement attractive.

A mesure que les taux directeurs diminuent, les
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2. Liberer le potentielu
de revenus

Avec des rendements proches de leurs plus hauts sur
plusieurs années, le crédit Investment Grade offre la
possibilité d'obtenir des revenus solides et stables tout
en conservant une exposition de qualité.

Lo . i
. tendues, mais les facteurs qui
soutiennent le credit restent intacts

Jan Willem Knoll,
gérant de portefeuille Euro Credit Bonds

Les taux des obligations d’'entreprise Investment Grade américaines et européennes ont
considérablement augmenté ces dernieres années et se situent désormais au-dessus des

moyennes historiques.
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de vos investissements peut fluctuer.
Source : ICE, Robeco, 10 juin 2025




APPROCHE CONTRARIANTE g

3. Transformer les opportunités
negligees en alpha’

Etre contrariant signifie investir dans des
actifs qui sont aujourd’hui sous-valorisés
ou qui n'ont plus la faveur des marchés,

ce qui est au ceceur de notre approche. =~
W4 BNP PARIBAS

Nos strategies Global Credits gerent le
risque de maniere active, en augmentant
I'exposition en cas de repli des marchés et
en la reduisant lorsque les marchés se
stabilisent.

energy

Les exemples montrent comment cette
approche a soutenu la performance, en
particulier pendant des périodes difficiles
comme en 2023 et en 2025.2

1. Le terme alpha designe 'écart de performance d'un
investissement par rapport a un indice de référence et
constitue une mesure de la performance.
2. Les performances passees ne préjugent pas des
performances futures.
3. Les CoCos AT1 sont des titres hybrides emis par des
banques pour satisfaire aux exigences réglementaires en Les sociétés sont mentionnées uniguement a titre indicatif pour illustrer la stratégie
matiere de fonds propres. d'investissement a la date indiquée. Les entreprises ne sont pas nécessairement detenues
dans une stratégie/un fonds. Il ne peut étre tiré aucune conclusion quant a I'évolution future

de |la sociéte. X



EXPERTISE MONDIALE

4. Pourquoi cheisir
Robeco ?

“[ «Une approche véritablement
mondiale de l'investissement
offre nombre de possibilites
aux investisseurs en quét__"g de
sécurité et d'opportuni
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ECHELLE MONDIALE

Avec plus de 40 professionnels du crédit en Europe, en Asie et sur les marchés émergents, nous adoptons une
approche globale pour genérer de 'alpha sur I'ensemble du cycle.

APPROCHE CONTRARIANTE POUR UNE SURPERFORMANCE

Nous ciblons des opportunités sous-valorisées que d'autres pourraient négliger.

GESTION ACTIVE

Nous appliquons des connaissances fondées sur la recherche pour identifier les opportunités et gérer les risques.

50 ANS D’EXPERIENCE

Nous allions cing décennies d'expérience de lobligataire a I'innovation pour gérer plus de 44 milliards d'euros.

INTEGRATION ESG

La prise en compte des criteres ESG dans le processus d'investissement ameliore la prise de décision en mettant
en évidence les risques et opportunités.

Source : Robeco, mars 2025



STRATEGIES FLEXIBLES

Strategie Robeco Credit Income

Une stratégie crédit multi-actifs qui vise a offrir un rendement et un revenu attractifs en Risque-rendement annualisé sur 5 ans
investissant dans I'ensemble des marches Investment Grade, High Yield et emergents. La sous-jacents
strategie investit principalement dans des obligations a courte echéance, avec une

duration typique de 3 a 5 ans. Elle cible essentiellement le crédit cross-over (obligations _ o0 a généré des
’ s . ) oy s e . . @ .
notées BBB et BB) et évite I'exposition au crédit de moindre qualité. 2 ¢ Credit Income rendements compétitifs avec un
s Hy niveau de risque équilibre par
é 40 rapport a Ses marches sous-
KT e jacents. Positionnée entre
Performance annualisée lan 2ans 3ans 4ans 5ans  Depuis 06/2018 = 30 ITnvestment Grade et le High Yield
5 |°G en termes de risque, la stratégie a
Stratégie Robeco Credit Income 476 % 604% -030% -0,10% 1,18 % 2,37 % < 99 historiguement obtenu des
é performances supérieures a
. cex T . S 1,0 'Investment Grade tout en
Indice de référence Aucune contrainte d'indice de référence 5 maintenant une volatilité inférieure
Taille totale de la stratégie, mandats compris 2,3 milliards d'euros 0.0 dux marches emergents et High
6,0 6,5 7,0 7,5 8,0 85 VYield.?
Date de lancement de la stratégie Juin 2018 Risque (% de volatilité annuelle)
) .. : i Strategie Robeco Credit Income Marchés emergents ® Investment Grade High Yield
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de vos investissements peut fluctuer.
Source : Robeco. Stratégie illustrative : la stratégie Robeco Credit Income (couverte en EUR) est basée sur une combinaison de
portefeuilles et de mandats multiples. Tous les chiffres sont en euros. Données au 31 décembre 2024. Si la devise dans laquelle la
performance passee est indiquée n'est pas celle du pays dans lequel vous résidez, vous devez étre conscient qu'en raison des
fluctuations de taux de change, la performance indiquée peut étre inférieure ou supérieure une fois convertie dans votre devise Source : Robeco, Bloomberg, JPM. Stratégie illustrative : Robeco Credit Income, |G : Indice Bloomberg Global Aggregate (couvert en
locale. Depuis le lancement, la performance est calculée a partir du premier mois complet. Performances brutes de frais, sur la base USD), HY : Bloomberg US Corporate High Yield + Pan Euro HY ex Financials 2.5% Issuer Cap (couvert en USD), EM : JPM CEMBI Broad
de la valeur brute des actifs. Enréalité, des frais (de gestion et autres) sont prélevés. Ceux-ci ont un effet négatif sur les performances Diversified (couvert en USD). Tous les chiffres sont en dollars. Période de données : de mai 2018 a avril 2025.

indiquées. 4. La valeur de vos investissements peut fluctuer. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.



STRATEGIES FLEXIBLES

LE Lavantage de la gestion du crédit, c’est qu'il y a des milliers
d'émetteurs - plusieurs chemins menent a l'alpha

Matthew Jackson, gérant de portefeuille Global Credits

Strategie Robeco Global Credits

Une stratégie crédit mondial Investment Grade gérée de maniére active qui offre la

possibilité d'investir dans le High Yield (principalement le crédit noté BB) et les marchés Performance relative de Global Credits pa férence
eémergents. La stratégie est entierement axée sur le crédit, et la performance est
essentiellement le fruit de la sélection des crédits et de la gestion top-down du beta de 180
credit. Les criteres ESG sont intégrés dans la stratégie depuis 2010.
160
Performance annualisée lan 2ans 3ans 4ans Sans 10ans Depuis 11/2010
140
Stratégie Robeco Global Credits 247 % 4,78% -281% -237% -002% 1,85% 3,04 %
Indice de référence 1,94% 420% -314% -2,78% -095% 0,78 % 2,05 % 120
Surperformance 053% 058% 034% 041% 093% 1,07% 0,98 % 100
80
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Bloomberg Global Aggregate : Corporates

Indice de référence
(couvert en EUR) Stratégie Robeco Global Credits Bloomberg Global Aggregate : Corporates

Taille totale de la stratégie, mandats compris 8,3 milliards d’'euros

, . Source : Robeco. Stratégie illustrative : stratégie Robeco Global Credits (couverte en EUR) par rapport a l'indice de référence :
Date de lancement de la strategie Novembre 2010 Bloomberg Global Aggregate : Corporates (couvert en EUR).

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de vos investissements peut fluctuer.

Source : Robeco. Stratégie illustrative : la stratégie Robeco Global Credits est basée sur une combinaison de portefeuilles et de mandats multiples. Indice de référence actuel : indice Bloomberg Global Aggregate Corporates (couvert en EUR). Tous les chiffres sont en euros.
Données a fin décembre 2024. Si la devise dans laquelle la performance passée est indiquée n'est pas celle du pays dans lequel vous résidez, vous devez étre conscient qu'en raison des fluctuations de taux de change, la performance indiquée peut étre inférieure ou
supérieure une fois convertie dans votre devise locale. Les périodes inférieures a un an ne sont pas annualisées. Performances brutes de frais, sur la base de la valeur brute des actifs. En réalité, des frais (de gestion et autres) sont prélevés. Ceux-ci ont un effet négatif sur

les performances indiquées.



Strategie Robeco Euro Credit Bonds

—9

Une stratégie « core » crédit européen Investment Grade gérée de maniere active qui offre

la possibilité d'investir sur les marchés High Yield (principalement les obligations notées Performance relative d'Euro Cre
P o d | g P p g : sl el
BB). La stratégie est entierement axée sur le crédit, et la performance est essentiellement a I'indice de référence
le fruit de la sélection des crédits et de la gestion top-down du beta de crédit. Les criteres "
ESG sont intégrés dans la stratégie depuis 2010. 0
Performance annualisée lTan 2ans 3ans 4ans 5ans 10ans Depuis 10/2000 200
180
Stratégie Robeco Euro CreditBonds 528% 7,29% 0,05% -0,09% 0,75% 1,86% 3,76 % -
Indice de référence 4,74% 645% -072% -0,78% -0,08% 1,09% 3,60 % 140
120 — \/
Surperformance 054% 084% 0,77% 070% 084% 0,78 % 0,16 % 100 _—
80 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I
oo dle e ae Bloomberg Global Aggregate : Corporates 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 20716 2018 2020 2022 2024
Taille totale de la stratégie, mandats compris 5.6 milliards d’euros - Strategie Robeco Euro Credit Bonds Bloomberg Global Aggregate : Corporates
Date de lancement de la stratégie Octobre 2000 Source : Robeco. Stratégie illustrative : stratégie Euro Credit Bonds par rapport a I'indice de reférence :

Bloomberg Euro Aggregate : Corporates.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de vos investissements peut fluctuer.

Source : Robeco. Stratégie illustrative : la stratégie Robeco Euro Credit Bonds est basée sur une combinaison de portefeuilles et de mandats multiples. Indice de référence : Bloomberg Euro Aggregate Corporates. Tous les chiffres sont en euros. Données a fin décembre
2024. Si la devise dans laquelle la performance passée est indiquéee n'est pas celle du pays dans lequel vous résidez, vous devez étre conscient qu'en raison des fluctuations de taux de change, la performance indiquée peut étre inférieure ou supérieure une fois convertie
dans votre devise locale. Les périodes inférieures a un an ne sont pas annualisées. Performances brutes de frais, sur la base de la valeur brute des actifs. En réalité, des frais (de gestion et autres) sont prélevés. Ceux-ci ont un effet négatif sur les performances indiquées.



Strategie Robeco Financial Institutions Bonds
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En investissant dans un portefeuille diversifié de dette bancaire et d'assurance de haute
qualité, la stratégie vise a géneérer des revenus importants tout en maintenant une solide
qualité de crédit. Son approche flexible lui permet de tirer parti d'opportunités dans

I'ensemble des secteurs financiers.

Performance annualisée lTan 2ans 3ans 4ans Sans 10ans Depuis 07/2011
SR el es (Rl 1eE 033% 1028% 209% 190% 217% 366%  554%
Institutions Bonds

Indice de référence 867% 938% 097% 087% 1,21% 2,69 % 4,34 %
Surperformance 067% 090% 1,11% 103% 096% 0,97 % 1,20 %

Indice de référence

Bloomberg Global Aggregate : Corporates Financials

Taille totale de la stratégie, mandats compris

2,3 milliards d'euros

Date de lancement de la stratégie

Juillet 2011

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de vos investissements peut fluctuer.

Source : Robeco. Stratégie illustrative : |a stratégie Robeco Financial Institutions Bonds est basée sur une combinaison de portefeuilles multiples. Indice de référence : Bloomberg Euro Aggregate : Corporates Financials Subordinated 2% Issuer Cap. Tous les chiffres sont
en euros. Données a fin décembre 2024. Si la devise dans laquelle la performance passée est indiquée n'est pas celle du pays dans lequel vous résidez, vous devez étre conscient qu'en raison des fluctuations de taux de change, la performance indiquée peut étre inférieure
ou supérieure une fois convertie dans votre devise locale. Depuis le lancement, la performance est calculée a partir du premier mois complet. Performances brutes de frais, sur la base de la valeur brute des actifs. En réalité, des frais (de gestion et autres) sont prélevés.
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- Strategie Robeco Financial Institutions Bonds Bloomberg Euro Aggregate : Corporates

Source : Robeco. Stratégie illustrative : Stratégie Robeco Financial Institutions Bonds par rapport a l'indice de référence : Bloomberg
Euro Aggregate : Corporates Financials Subordinated 2% Issuer Cap.



Passer a |I'etape suivante

Le moment est opportun pour explorer tout le potentiel de
I'investissement crédit. En adoptant une approche contrariante, nous
identifions des opportunités que d’autres pourraient négliger, dans le
but de générer de I'alpha. Grace a notre expertise approfondie, notre
leadership en matiere de durabilité et nos outils novateurs, nous
cherchons a construire des portefeuilles plus solides et plus résilients
en identifiant de la valeur dans I'ensemble des marchés du crédit.

Découvrez les strategies credit de Robeco -
contactez-nous des aujourd’hui.

INFORMATIONS IMPORTANTES - CAPITAL ASSUJETTI A UN RISQUE

Ces informations se réferent uniquement a des informations genérales sur
Robeco Holding B.V. et/ou ses sociétés liées, affiliées et filiales, (« Robeco »),
I'approche, les stratégies et les capaciteés de Robeco. Cette communication
marketing est exclusivement destinée aux investisseurs professionnels, au sens
d'investisseurs considérés comme clients professionnels, qui ont demandé a
étre traités comme tels ou qui ont été autorisés a recevoir ce type d'informations
conformément a toute loi applicable. Sauf indication contraire, les données et
informations rapportées proviennent de Robeco, sont, a la connaissance de
Robeco, exactes au moment de la publication et sont fournies sans garantie
d'aucune sorte. Toute opinion exprimee est uniqguement celle de Robeco. Elle ne
constitue pas une déclaration factuelle, elle est susceptible d'étre modifiée et ne
constitue en aucun cas un conseil d'investissement. Ce document a pour seul
but de donner un apercu de I'approche et des stratégies de Robeco. Il ne

remplace pas un prospectus ou tout autre document juridique concernant un
instrument financier spécifique. Les données, informations et opinions
contenues dans le présent document ne constituent pas et ne peuvent en aucun
cas étre interprétées comme une offre, une invitation ou une recommandation
d'effectuer des investissements ou des désinvestissements ou une sollicitation
d’'achat, de vente, de conservation ou de souscription a des instruments
financiers ou comme des conseils financiers, juridiques, fiscaux ou de recherche
en matiere d'investissement ou comme une invitation a en faire tout autre
usage. Tous les droits relatifs aux informations contenues dans la présente
publication sont et resteront la proprieté de Robeco. Le présent document ne
peut pas étre reproduit ni distribué au public. Aucune partie du présent
document ne peut étre reproduite ou publiée sous quelque forme que ce soit ou
de quelgue maniere que ce soit sans la permission préalable et écrite de

Robeco. Robeco Institutional Asset Management (n° de registre 24123167) est
une sociéte de gestion de droit néerlandais agréée par 'AFM ayant la libre
prestation de service en France. Tout investissement peut étre exposé a un
risque de perte en capital. Les informations clés et prospectus sont disponibles
sur www.robeco.com/fr.

Suisse

Robeco Suisse SA dispose d'une autorisation en tant que gestionnaire de
fortune collective délivrée par ['Autorité fédérale de surveillance des marchés
financiers (FINMA).

© Q3/2025 Robeco



ROBe=CO

The Investment Engineers

Pour plus d’'informations, veuillez consulter
le site web de Robeco.



