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obeco le ayudamos a identificar oportunidades ;Por qué invertir Aprovechar el Convertir ;. Por qué Robeco?

sin hacer lo que todo el mundo en credito potencial oportunidades
y por qué ahora? de los ingresos ignoradas en alfa



Aunque el credito d'!alidad ofrece oportunidades
atractivas, tambien conlleva riesgos. Las inversiones en
crédito estan sujetas a riesgos de mercado, de tipos de
interés y de crédito, los cuales pueden afectar a la
rentabilidad. La rentabilid“ es garan

resultados futuros.

BAJADA DETIPOS

tabilidad del crédito investment grade siempre tiende a superar la del

UPERIORES CON POTENCIAL DE INGRESOS

Las TIRes elevadas pueden contribuir a la generacion de ingresos, sobre todo en el mercado actual.

a

3. DIVERSIFICADOR FIABLE CUANDO SE ESTABILIZA LA INFLACION

Los bonos pueden recuperar su papel de amortiguadores de las carteras en periodos de tension del
mercado.

4. ATRACTIVA RENTABILIDAD AJUSTADA AL RIESGO

El crédito investment grade ofrece ingresos estables con un riesgo menor que la renta variable o los
bonos high yield.

5. FACTORES MACROECONOMICOS FAVORABLES

La reduccion de la inflacion, la bajada de los tipos y la solidez de los fundamentales corporativos
pueden favorecer los mercados de credito.




RENTABILIDAD DEMOSTRADA

TIR SUPERIOR AL EFECTIVO

A medida que los tipos bajan, los motivos por los que
invertir en efectivo (depositos, letras del tesoro o fondos
monetarios) se esfuman. El crédito investment grade
sigue siendo uno de los pocos instrumentos que aun
ofrecen una TIR de verdad a los inversores.

El credito de alta calidad ayuda
a reducir la volatilidad de las
carteras, puesto que siempre
ha sido menos volatil que los
bonos del Tesoro

Evert Giesen;
Gestor de Credit Income
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Dado que los bancos centrales han empezado a bajar los tipos, las TIRes del efectivo han disminuido,
s han tenido que buscar fuentes de ingresos mas productivas. El crédito
investment grade sigue ofreciendo una prima de rentabilidad atractiva.
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La rentabilidad anterior no es garantia de resultados futuros. El valor de sus inversiones puede fluctuar.
Fuente: Robeco, Bloomberg! 10 de junio de 2025. Blo omberg 0 los otorgantes de licencias de Bloomberg poseen todos los derechos de
e = M e S ST e, o e

-E propiedad de los Indices Bloomberg.



2. Aprovechar el potencial
de ingresos

Ahora que las TIRes se acercan a su maximo en varios
anos, el crédito investment grade ofrece la posibilidad
de obtener ingresos solidos y estables conservando
una exposicion de calidad.

' Aunque las va
~ ajustadas, las ventajas del
crédito permanecen intactas

Jan Willem Knoll,
Gestor de Euro Credit Bonds
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Las TIRes de los bonos corporativos investment grade estadounidenses y europeos han subido
considerablemente en los ultimos afos, hasta superar la media histérica en la actualidad.
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La rentabilidad anterior no es garantia de resultados futuros. El valor de sus inversiones puede fluctuar.
Fuente: ICE, Robeco, 10 de junio de 2025




ENFOQUE CONTRARIAN 5

3. Convertir oportunidades
ignoradas en alfa’

Un enfoque contrarian es aquel por el que
se invierte en activos que nadie valora o
por los que nadie muestra interes, y es un

Sy
elemento fundamental de nuestra BNP PARIBAS
estrategia.

energy

Con las estrategias de Global Credits,
gestionamos activamente el riesgo,
aumentando la exposicion cuando los
mercados caen y reduciéndola cuando los
mercados se estabilizan.

Los ejemplos muestran que este
planteamiento ha favorecido la
rentabilidad, sobre todo en épocas
dificiles, como 2023 y 2025.2

1. Alfa se refiere al rendimiento excedente de una inversion
respecto a un indice de referencia y sirve para medir la

rentabilidad.

2. La rentabilidad anterior no es garantia de resultados futuros.

3. La deuda CoCo AT1 son valores hibridos emitidos por los Las companias mostradas aparecen a efectos meramente ilustrativos para explicar la composicion
bancos para cumplir los requisitos normativos de capital. de la estrategia de inversion en la fecha indicada. Las companias no pertenecen necesariamente a

una estrategia o un fondo. Par otra parte, no puede hacerse ninguna inferencia sobre la evolucion
futura de la compaiiia. !



CONOCIMIENTOS SOBRE EL PANORAMA GLOBAL

4. ;Por qué Robeco?

“L Un enfoque de inversion
verdaderamente global puede
ofrecer muchas posibilidades a
los inversores que buscan
seguridad y oportumdade;s
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ESCALA GLOBAL

Con mas de 40 profesionales de crédito en Europa, Asia y mercados emergentes, adoptamos un enfoque
global para generar alfa a lo largo del ciclo.

ENFOQUE CONTRARIAN PARA ALCANZAR UNA RENTABILIDAD SUPERIOR

Buscamos oportunidades infravaloradas que otros pueden pasar por alto.

GESTION ACTIVA

Aplicamos un analisis basado en investigacion para identificar oportunidades y gestionar el riesgo.

50 ANOS DE EXPERIENCIA

Con cinco décadas dedicadas a la renta fija, combinamos experiencia e innovacion en la gestion de 44.000
millones de euros.

INTEGRACION ASG

Tener los factores ASG en cuenta en el proceso de inversion enriquece la toma de decisiones, pues permite
valorar en mayor profundidad los riesgos y las oportunidades.

Fuente: Robeco, marzo de 2025



ESTRATEGIAS FLEXIBLES

Estrategia Robeco Credit Income

Se trata de una estrategia de crédito multi-activo que busca ofrecer una TIR y unos
ingresos atractivos mediante la inversion en crédito investment grade global, high yield y
de mercados emergentes. La estrategia invierte principalmente en bonos a corto plazo con
una duracion tipica de entre 3 y 5 afos. Se centra en el crédito crossover (bonos con
calificacion BBB y BB) y evita la exposicion al crédito de menor calidad.

" : A1l A2 A3 A4 A5 Desde
Rentabilidad anualizada ano anos anos anos anos 06/2018
Estrategia Robeco Credit Income 4,76% 6,04% -030% -0,10% 1,18% 2,37%
indice de referencia Sin limitaciones de indice de referencia
Tamano total de la estrategia, incluidos los mandatos 2.300 millones de EUR
Fecha de lanzamiento de la estrategia Junio de 2018

La rentabilidad anterior no es garantia de resultados futuros. El valor de sus inversiones puede fluctuar.

Fuente: Robeco. Estrategia ilustrativa: la estrategia Robeco Credit Income (con cobertura en EUR) se basa en una combinacion de
varias carteras y mandatos. Todas las cifras se expresan en EUR. Datos a 31 de diciembre de 2024. Si la divisa en que se expresa la
rentabilidad pasada difiere de la divisa del pais en que usted reside, tenga en cuenta que la rentabilidad mostrada podria aumentar
o disminuir al convertirla a su divisa local debido a las fluctuaciones de los tipos de cambio. La rentabilidad desde lanzamiento es
desde el primer mes completo. Las rentabilidades son valores antes de comisiones, segun el valor bruto de los activos. En realidad,
se aplican ciertos costes (tales como comisiones de gestion y otros gastos). Eso tiene un efecto negativo sobre las rentabilidades
mostradas.

Rentabilidad anualizada a 5 anos frente

— o it Income ha generado
©

% 5 0 Credit Incomne una rentabilidad competitiva con un nivel
© ny de riesgo equilibrado en comparacion con
O

= 40 sus mercados subyacentes. En términos
(q9)

5 20 ME de riesgo, se encuentra entre el crédito
SC I?S investment grade y el high yield, con lo
% 2.0 que historicamente ha obtenido una

O

=2 rentabilidad mayor que el investment

s 10 grade y ha mantenido una menor

S "

“ 00 volatilidad que la de mercados

6.0 6.5 7.0 7.5 8.0 8.5 emergentesy el high yield."
Riesgo (% de volatilidad anual)

Estrategia Robeco Credit Income Mercados emergentes ® Investment grade High Yield

Fuente: Robeco, Bloomberg, JPM. Estrategia ilustrativa: Robeco Credit Income, IG: Bloomberg Global Aggregate Index (USD Hedged),
HY: Bloomberg US Corporate High Yield + Pan Euro HY ex Financials 2.5% Issuer Cap (USD Hedged), ME: JPM CEMBI Broad Diversified
(USD Hedged). Todas las cifras se expresan en USD. Los datos corresponden al periodo comprendido entre mayo de 2018 y abril de
2025,

4. El valor de sus inversiones puede fluctuar. Los resultados obtenidos en el pasado no garantizan rendimientos futuros.



ESTRATEGIAS FLEXIBLES

L€ Lo bueno de la gestion del crédito es que existen miles de
emisores, asi que hay muchas maneras de obtener alfa

Estrategia Robeco Global Credits

Matthew Jackson, gestor de Global Credits

Se trata de una estrategia de crédito global investment grade con flexibilidad para invertir
en high yield (principalmente en crédito con calificacién BB) y mercados emergentes. Se

trata de una estrategia especializada en credito cuya rentabilidad proviene principalmente
por la seleccidn de crédito y la gestion top-down de la beta crediticia. Se integran factores

ASG en |a estrategia desde 2010.

Reniahiligagidnudlizadd aAﬁI) a%ozs a%gs a%Is a%c?s aAﬁIJ('Is 1I1)I928(()IIEO
Estrategia Robeco Global Credits  2,47% 4,78% -2,81% -2,37% -0,02% 1,85% 3,04%
Indice de referencia 194% 4,20% -3,14% -2,78% -095% 0,78% 2,05%
Exceso de rentabilidad 0,53% 0,58% 034% 041% 093% 1,07% 0,98%

_r : Bloomberg Global Aggregate: Corporates
Indice de referencia (EUR Hedged)

Tamano total de la estrategia, incluidos los mandatos 8.300 millones de EUR

Fecha de lanzamiento de la estrategia Noviembre de 2010

La rentabilidad anterior no es garantia de resultados futuros. El valor de sus inversiones puede fluctuar.

Rentabilidad relativa de Global Credits
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Estrategia Robeco Global Credits Bloomberg Global Aggregate: Corporates

Fuente: Robeco. Estrategia ilustrativa: Robeco Global Credits (con cobertura en EUR), frente al indice de referencia: Bloomberg Global
Aggregate: Corporates (EUR Hedged).

Fuente: Robeco. Estrategia ilustrativa: Robeco Global Credits, que se basa en una combinacion de varias carteras y mandatos. indice de referencia actual: Bloomberg Global Aggregate Corporates Index (EUR Hedged). Todas las cifras se expresan en EUR. Datos a final de
diciembre de 2024. Si la divisa en que se expresa la rentabilidad pasada difiere de la divisa del pais en que usted reside, tenga en cuenta que la rentabilidad mostrada podria aumentar o disminuir al convertirla a su divisa local debido a las fluctuaciones de los tipos de
cambio. Las cifras correspondientes a periodos inferiores a un afio no se anualizan. Las rentabilidades son valores antes de comisiones, segun el valor bruto de los activos. En realidad, se aplican ciertos costes (tales como comisiones de gestion y otros gastos). Eso tiene

un efecto negativo sobre las rentabilidades mostradas.



Estrategia Robeco Euro Credit Bonds

.

Se trata de una estrategia centrada en crédito investment grade en euros, con cierta
flexibilidad para invertir en mercados high yield (principalmente en bonos con calificacién Rentabilidad relativa de Euro Cred
BB). Se trata de una estrategia especializada en crédito cuya rentabilidad proviene

principalmente de la seleccion de crédito y de la gestion top-down de la beta crediticia. Se

integran factores ASG en la estrategia desde 2010. ;;18
" : A A2 A3 A4 AS A 10 Desde 200
Rentabilidad anualizada ano aos anNos anos anos  anos 10/2000 180
Estrategia Robeco Euro Credit Bonds  528% 7,29% 0,05% -0,09% 0,75% 1,86% 3,76% 160 /
, 140
Indice de referencia 4,74% 6,45% -0,72% -0,78% -0,08% 1,09% 3,60% _— \/
120 ——
Exceso de rentabilidad 0,54% 084% 0,77% 0,70% 0,84% 0,78% 0,16% 100 |—
80 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I
Todler dl ralterar e Bloomberg Global Aggregate: Corporates 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 20714 2016 2018 2020 2022 2024
Tamano total de la estrategia, incluidos los mandatos 5.600 millones de EUR - Esliizgie Nolueto BLio Cied Bontk Sllonimierg e el CopuiiEs
Fecha de lanzamiento de la estrategia Octubre de 2000

Fuente: Robeco. Estrategia ilustrativa: Euro Credit Bonds, frente al indice de referencia: Bloomberg Euro Aggregate: Corporates.

La rentabilidad anterior no es garantia de resultados futuros. El valor de sus inversiones puede fluctuar.

Fuente: Robeco. La estrategia ilustrativa, Robeco Euro Credit Bonds, se basa en una combinacion de varias carteras y mandatos. indice de referencia: Bloomberg Euro Aggregate Corporates. Todas las cifras se expresan en EUR. Datos a final de diciembre de 2024. Si la
divisa en que se expresa la rentabilidad pasada difiere de la divisa del pais en que usted reside, tenga en cuenta que la rentabilidad mostrada podria aumentar o disminuir al convertirla a su divisa local debido a las fluctuaciones de los tipos de cambio. Las cifras
correspondientes a periodos inferiores a un afio no se anualizan. Las rentabilidades son valores antes de comisiones, segun el valor bruto de los activos. En realidad, se aplican ciertos costes (tales como comisiones de gestion y otros gastos). Eso tiene un efecto negativo
sobre las rentabilidades mostradas.



Estrategia Robeco Financial Institutions Bonds

—9

La estrategia, que invierte en una cartera diversificada de deuda de bancos y asequradoras

de alta calidad, trata de obtener ingresos considerables y mantener una soélida calidad

crediticia. Su enfoque flexible le permite aprovechar oportunidades presentes en todos los

sectores financieros.

. : A1 A2 A3 A4 A5 A 10 Desde
Rentabilidad anualizada ano aNos anos anos anos  anos 07/2011
Estrategia Robeco Financial o o 0 o 0 0 0
Institutions Bonds 933% 10,28% 2,09% 1,90% 217% 3,66% 5,54%
indice de referencia 867% 9,38% 097% 087% 1,21% 2,69% 4,34%
Exceso de rentabilidad 0,67% 090% 1,11% 1,03% 0,96% 0,97% 1,20%

indice de referencia

Bloomberg Global Aggregate: Corporates Financials

Tamano total de la estrategia, incluidos los

2.300 millones de EUR

Fecha de lanzamiento de la estrategia

Julio de 2011

La rentabilidad anterior no es garantia de resultados futuros. El valor de sus inversiones puede fluctuar.

Fuente: Robeco. La estrategia ilustrativa, Robeco Financial Institutions Bonds, se basa en una combinacion de varias carteras. indice de referencia: Bloomberg Euro Aggregate: Corporates Financials Subordinated 2% Issuer Cap. Todas las cifras se expresan en EUR. Datos
a final de diciembre de 2024. Si la divisa en que se expresa la rentabilidad pasada difiere de la divisa del pais en que usted reside, tenga en cuenta que la rentabilidad mostrada podria aumentar o disminuir al convertirla a su divisa local debido a las fluctuaciones de los
tipos de cambio. La rentabilidad desde lanzamiento es desde el primer mes completo. Las rentabilidades son valores antes de comisiones, segun el valor bruto de los activos. En realidad, se aplican ciertos costes (tales como comisiones de gestion y otros gastos). Eso

tiene un efecto negativo sobre las rentabilidades mostradas.
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Dé el siguiente paso

Ahora es el momento ideal para explorar todo el potencial de la
inversion en crédito. Con nuestro enfoque contrarian, tratamos de

identificar oportunidades de obtencidon de alfa que otros pueden
pasar por alto. Gracias a nuestros conocimientos avanzados,
liderazgo en sostenibilidad e innovadoras herramientas,
detectamos valor en distintos mercados de credito para construir
carteras mas solidas y resilientes.

Pongase en contacto con nosotros para descubrir las estrategias

de credito de Robeco.

INFORMACION IMPORTANTE

Esta informacion se refiere exclusivamente a datos generales sobre Robeco
Holding B.V. y/o sus sociedades vinculadas, asociadas y filiales («Robeco»), el
criterio, las estrategias y las capacidades de Robeco. El presente documento
esta dirigido Unicamente a inversores profesionales, definidos como inversores
que estan clasificados como clientes profesionales, que han solicitado que se
les trate como clientes profesionales 0 que estan autorizados a recibir dicha
informacion de conformidad con la legislacion aplicable. Salvo que se indique
otra cosa, los datos y la informacidn facilitados proceden de Robeco, son, segun
el leal saber y entender de Robeco, exactos en el momento de su publicaciony

se ofrecen sin garantias de ningun tipo. Cualquier opinion expresada es
Unicamente la opinion de Robeco, no es una declaracion de hechos, esta sujeta
a cambios y no constituye en modo alguno asesoramiento de inversion. Este
documento se ha redactado con el Unico propdsito de ofrecer una vision general
de los criterios y las estrategias de Robeco. No sustituye a un folleto ni a ningun
otro documento legal relativo a un instrumento financiero especifico. Los datos,
la informacion y las opiniones contenidos aqui no constituyen una oferta o una
invitacion o una recomendacion para realizar inversiones o desinversiones, ni
una solicitud para comprar, vender o suscribir instrumentos financieros, y, bajo

ninguna circunstancia, se pueden interpretar como tales ni como asesoramiento
financiero, legal, fiscal o de investigacion de inversiones, ni como una invitacion,
ni para hacer cualquier otro uso de ello. Todos los derechos relativos a la
informacion que figura en este documento son y seguiran siendo en todo
momento propiedad de Robeco. La presente informacion no podra copiarse o
ser empleada publicamente. Ninguna parte de este documento puede ser
reproducida o publicada bajo ninguna forma ni por ningin medio sin el
consentimiento previo por escrito de Robeco.

© Q2/2025



ROBe=CO

The Investment Engineers

Visite la pagina web de Robeco
para obtener mas informacion



