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ETF ACTIFS DE ROBECO

Les ETF actifs de Robeco :
gquand innovation et
sophistication “

Les investisseurs sont de plus en plus nombreux a ajouter les
) ETF actifs a leurs portefeuilles a mesure que ces derniers
VO nt d e p a I r gagnent en popularité. Mais qu'est-ce qui explique I'attractivité
de ces produits et pourquoi Robeco est-il particulierement bien
placé pour proposer ces solutions ? Penchons-nous sur les
aspects fondamentaux des ETF actifs et sur les raisons pour
lesquelles notre approche innovante nous fait sortir du lot.

-
L'évolution rapide des ETF actifs

— Les ETF actifs ont connu une forte croissance ces Graphique 1 : La demande d’ETF actifs augmente

derniéres années, le volume des actifs mondiaux passant 35 mid

de 58 milliards de dollars en 2017 & 565 milliards de dollars 2020:

alafin de 2023." Selon I'étude Trackinsight Global ETF 30 mld 3 0 0/

Survey 2024, le portefeuille d'un peu plus de 80 % des L 0

. . , L . des investisseurs

investisseurs en ETF se compose désormais d'ETF actifs.? 25 mld en ETF investissent

dans des ETF
actifs

De plus, 39 % des investisseurs européens prévoient
d'accroitre leur exposition aux ETF actifs I'année prochaine.
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1. Bloomberg, décembre 2023, Etats-Unis et OPCVM uniquement * Trackinsight Global

2. Trackinsight Global ETF Survey 2024 Source : Broadridge, Europe et international, EUR, 2024. . ETF Survey 2024.

2024:

80 %

des investisseurs
en ETF investissent
dans des ETF
actifs
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Définition d'un ETF actif et
quatre raisons de son attractivité

— Un ETF (Exchange-Traded Fund ou fonds négocié en bourse) est un ensemble d'actions ou
d'autres titres achetés et vendus sur un marché boursier, a l'instar d'une action individuelle. Si la
composition d'un ETF est amenée a évoluer au fil du temps selon la stratégie adoptée, acheter un
ETF revient a acheter une part d'un panier diversifié de titres.

Voici quatre raisons qui rendent ce produit d'investissement si attractif.

Les ETF sont tres accessibles. Ils peuvent étre négociés sur une bourse ou par
I'intermédiaire d'un courtier a un prix connu tout au long de la journée, tout comme les
actions. lls sont des lors intéressants aux yeux des investisseurs qui souhaitent réagir
rapidement aux fluctuations du marché.

o Les ETF garantissent la transparence quotidienne des titres qui les composent. Les
investisseurs peuvent ainsi prendre des décisions €clairées, surveiller leur exposition au
risque et s'assurer que le ou les ETF en portefeuille sont alignés sur leurs objectifs
d'investissement, ce qui renforce la confiance et confere aux investisseurs un meilleur
controle de leurs portefeuilles.

e lls ont tendance a étre plus rentables que les stratégies d'investissement traditionnelles a
gestion active, en raison de leurs frais moins élevés.

o Dans le cadre des ETF actifs, les gérants de portefeuille décident des titres a inclure sur la
base de recherches, de stratégies et d'expérience, alors que les ETF passifs se contentent de
suivre un indice, comme le S&P 500, afin de reproduire ses performances. Lobjectif d'un ETF
actif est de surperformer le marché.

Qu'il s'agisse d'un investissement « core » ou d’une position « satellite » dans un portefeuille plus
large, on comprend aisément pourquoi les ETF actifs gagnent en popularité.
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ETF ACTIFS DE ROBECO

Pourquoi choisir

Robeco ?

Robeco a décidé de se lancer dans les ETF actifs
parce que ce produit d'investissement exploite nos
atouts : 95 ans d’expérience en gestion active et un
solide « track-record » toutes stratégies
d'investissement confondues. Nous avons
conjugué notre savoir-faire en matiere
d'investissement fondamental, quantitatif et
durable avec I'innovation technologique dans le but
de créer des ETF actifs congus pour surperformer
le marché.

Ce qui rend notre approche unigue en son genre,
c'est notre maniére de combiner les connaissances
axées sur les données et le contréle humain. Nous
utilisons des modeles quantitatifs éprouvés pour
améliorer les rendements tout en limitant les
risques et tirons parti de technologies avancées
comme [I'lA et le machine learning pour dénicher de
nouvelles opportunités. Ce processus integre
également la dimension de durabilité, ce qui nous
permet de répondre aux préférences en constante
évolution de nos clients. Nous assurons le contréle
fondamental nécessaire pour affiner les stratégies
et garantir leur alignement sur les objectifs a long
terme.

Cette approche pluridisciplinaire rend nos ETF
actifs non seulement sophistiqués, mais aussi
innovants, adaptables et parés pour le succes a
long terme.En rassemblant notre expérience et nos
recherches en matiere d'investissement dans une
enveloppe ETF compétitive, transparente et
accessible, nos ETF 3D et Dynamic Theme
Machine vous offrent un potentiel de performance
ainsi que la flexibilité nécessaire pour vous adapter
rapidement aux conditions du marché.




ETF ACTIFS DE ROBECO

" Nos ETF actifs
en quelques mots

— Nous offrons cing ETF actifs différents, a savoir quatre variantes
personnalisées de notre offre Enhanced Indexing et 'ETF Dynamic Theme Machine,
mais ce n'est qu'un début. La demande d'ETF actifs ne cessant d'augmenter, nous
nous engageons a étoffer notre offre, confiants que ces produits innovants
deviendront un élément essentiel du paysage de l'investissement.

Figure 2 : Notre gamme d’ETF actifs avec leur symbole boursier

Robeco 3D
European Equity
UCITSETF

Robeco 3D EM
Equity UCITS ETF

Robeco 3D Global
Equity UCITS ETF

Robeco 3D US
Equity UCITS ETF

Robeco Dynamic Theme
Machine UCITS ETF

Source : Robeco. Nos ETF 3D représentent une extension de notre stratégie Enhanced Indexing, qui

vise a équilibrer risque, rendement et durabilité en vue d'obtenir de meilleurs
résultats au fil du temps. lIs constituent un investissement plus dynamique que les
ETF passifs, car ils ciblent les trois dimensions de l'investissement pour améliorer
la performance et la durabilité tout en limitant les écarts par rapport a I'indice de
référence.

Notre ETF Dynamic Theme Machine est notre stratégie multithématique de pointe
et basée sur I'lA. Nous avons recours au traitement du langage naturel (TLN) pour
identifier les themes émergents et s’y exposer par voie de rotation, tout en mettant
en évidence les gagnants et les perdants potentiels. Notre modéle quantitatif de
sélection de titres et notre controle fondamental sont essentiels a cette stratégie.

Examinons maintenant le fonctionnement de ces ETF actifs et ce qu'ils apportent
aux investisseurs comme vous, ainsi que leur place dans votre portefeuille.
Commengons par nos ETF 3D.
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LES ETF 3D DE ROBECO

Une voie plus pertinente
et plus equilibree
vers la croissance

LE DEFI

Dans le paysage de l'investissement actuel, les
stratégies passives sont souvent la norme. Mais face
a I'évolution des marchés, nous sommes nombreux a

nous poser la question suivante : existe-t-il une
alternative plus pertinente a l'investissement passif ?
Une solution qui offre de meilleurs rendements et
limite les risques tout en intégrant la dimension de
durabilité ?

SOLUTION

La réponse est oui :
les ETF 3D de Robeco.
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ETF 3D DE ROBECO

Les limites de l'investissement passif

— Sil'attractivité des stratégies passives est manifeste, cette approche
consistant a suivre I'ensemble du marché peut donner lieu a des opportunités
manquées. Les grands indices de marché sélectionnent et ponderent
généralement les titres en fonction de la taille de I'entreprise. Faire fi de cet
aspect revient a faire I'impasse sur un grand nombre d'informations importantes
qui permettent également de mesurer l'attractivité d'un titre.

En outre, cette approche peut entrainer un risque de concentration élevé, si une
poignée de grandes entreprises (comme les « Sept magnifiques ») domine
I'indice. Aussi, les stratégies passives ne tiennent généralement pas compte des
criteres ESG et peuvent des lors exposer les investisseurs a des risques a long
terme.

Une alternative plus pertinente - dans une enveloppe ETF

—> Les ETF 3D Enhanced Indexing combinent les avantages de l'indexation

passive avec l'objectif de surperformer le marché tout en limitant le risque relatif.
Grace a leur approche innovante de l'investissement 3D, ces ETF actifs integrent
d'emblée des considérations de durabilité dans leur processus d'investissement.

L a ou l'investissement

3D entre en jeu

Comment la conception des ETF 3D contribue-t-elle a la surperformance ? En

procédant a une série de petits ajustements stratégiques au sein d'un large

éventail de titres. Combinées, ces caractéristiques permettent de créer un

portefeuille diversifié d'entreprises aux fondamentaux plus solides et, partant,

d'offrir un meilleur potentiel de rendement. A 'heure de prendre leurs décisions d'investissement, les investisseurs
tiennent de plus en plus compte d'une troisieme dimension : la durabilité. Mais
trouver le juste équilibre entre risque, rendement et durabilité exige d'adopter
I'approche idoine. Si une approche axée exclusivement sur la durabilité
permettrait de limiter le potentiel de rendement, ignorer cette dimension pourrait
exposer le portefeuille a des risques a long terme.

C'estici que notre approche 3D entre en jeu en ajoutant une couche
supplémentaire de sophistication. Son processus d'optimisation visant a
équilibrer ces trois dimensions permet de créer un portefeuille qui recherche
dynamiguement les meilleurs compromis possibles entre elles, sur la base
d'objectifs prédéfinis et des conditions de marché en temps réel.
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ETF 3D DE ROBECO

Le juste équilibre entre trois dimensions de l'investissement

— DIMENSION 1 : RENDEMENT

Au ceeur de notre ETF 3D se trouve notre modéle propriétaire de sélection de titres,
qui repose sur cing facteurs fondés sur des données probantes :

o Le facteur valorisation identifie les entreprises qui semblent sous-valorisées par
rapport a leurs homologues. Notre signal supplémentaire de risque de détresse
nous aide a éviter les pieges de valeur, c'est-a-dire les entreprises qui paraissent bon
marché mais sont en fait a haut risque.

Le facteur qualité cible la rentahilité, la qualité des bénéfices, les indicateurs du
théme de la durabilité et le potentiel a long terme.

o Le facteur momentum mesure la performance récente d'un titre et notre facteur
momentum résiduel atténue notre sensibilité au phénomene d'inversion de
tendance auquel ce facteur est exposé.

o Les révisions résidualisées des analystes combinent les signaux de révisions a
long et court termes tout en limitant les éventuels biais, ce qui permet d'obtenir une
vue complete des véritables changements au niveau des perspectives des
entreprises.

o Les signaux a court terme nous aident a nous adapter a la dynamique des marchés.

Le machine learning intégré et les connaissances TLN suivent ces évolutions et
nous aident a réaliser des transactions éclairées et rentables.

Figure 3 : Le juste équilibre entre trois dimensions de I'investissement

Durabilité :
ETF intégrant plusieurs
dimensions

Modele propriétaire éprouvé congu pour choisir
des titres surperformants a I'aune d'indicateurs
favorables concernant I'entreprise, le marché et
la durabilité

Eviter de porter préjudice et optimiser |'alpha v
durable 2

v

Rendement :
LETF vise a surperformer
le marché de 0,93 1,2 %

Risque :
L'ETF suit le marché avec
une TEde 1,5 %

Evaluation permanente des risques pour chaque
titre sur la base d'un éventail d’indicateurs

Source : Robeco, 2024.
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DIMENSION 2 : DURABILITE

Notre sélection de titres tient compte de cing dimensions de la durabilité :

Cadre ODD
Empreintes environnementales (carbone, déchets et eau)
Notations du risque ESG

Actionnariat actif (vote et engagement)

Exclusions

Nous privilégions les entreprises qui obtiennent un score favorable et évitons celles qui
enregistrent de moins bons résultats.

Ce processus ne se contente pas d'accroitre le potentiel a long terme du portefeuille en
atténuant les risques environnementaux et sociaux, il permet aussi a I'ETF de saisir les
opportunités dans les secteurs et entreprises fers de lance de la transition vers un
avenir plus durable. Lexposition a la durabilité peut varier en fonction des conditions du
marché. Linvestissement 3D ne produit pas de résultat fixe sur le plan de la durabilité,
mais S'adapte en permanence pour garantir les meilleurs compromis possibles entre
les trois dimensions, a la lumiére des objectifs fixés.

DIMENSION 3 : RISQUE

Au fil du temps, certains titres peuvent devenir surpondérés ou sous-pondérés dans le
portefeuille par rapport a l'indice de référence, en fonction des fluctuations du marché.
Nos ETF 3D gerent ce risque de maniere active en rebalangant régulierement le
portefeuille afin d'éviter toute surexposition a un titre, secteur ou facteur, dans un souci
de diversification.

Ce rebalancement du portefeuille est effectué avec le plus grand soin, afin de contréler
le taux de rotation. Chaque transaction est optimisée en termes de liquidité et de codt,
car la réalisation d'un nombre trop élevé de transactions peut se traduire par des co(lts
de transaction plus €levés, ce qui porterait atteinte aux rendements. Cette approche
disciplinée permet aux ETF 3D de garder le cap sur leurs objectifs de performance.

Un autre moyen de gérer le risque consiste a intégrer des facteurs de durabilité dans
nos processus d'investissement. Nous réduisons I'exposition des ETF aux menaces
potentielles a long terme telles que les changements réglementaires, les dommages a
la réputation ou les catastrophes environnementales. En outre, les ETF appliquent une
notation du risque ESG, qui contribue a I'identification et a |'atténuation de ces risques.
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ETF 3D DE ROBECO

Un solide track-record dans les domaines de I'Enhanced
Indexing et de l'investissement durable

y,

— Les ETF 3D de Robeco mettent a profit nos 20 années d'expérience des 3. Voir Blitz, D., 2024, « The unique alpha of Robeco Quant Equity
stratégies d'Enhanced Indexing, qui ont enregistré des surperformances constantes. strategies ». Données provenant d'eVestment, une base de données
Par exemple, notre stratégie Marchés développés se classe dans les 2 % les plus fiable pour la recherche utilisée par de nombreux investisseurs
performantes parmi ses pairs en termes de performance ajustée du risque et notre professionnels. La stratégie Enhanced Indexing Developed Markets
stratégie Marchés émergents arrive sur la premiere marche du podium.® affiche un ratio d'information de 0,75, et son homologue Emerging

Markets, de 1,26. Ceci repose sur les ratios d'information annualisés de
Nous démontrons notre leadership dans le domaine de l'investissement durable en Robeco Composite Global Developed Enhanced Indexing Equities
restant fidele a notre objectif de partage de la recherche et des meilleures pratiques, (depuis son lancement en novembre 2004), brut de frais en euros, de
notamment via cadre ODD propriétaire et notre centre d'expertise en investissement Robeco Composite Emerging Enhanced Indexing Equities (depuis son
durable, afin d'acquérir la compréhension la plus nuancée possible de l'investissement lancement en juillet 2007), brut de frais en euros, et de Robeco
durable. Composite Active Quant Emerging Markets Equities (depuis son

lancement en mars 2008), brut de frais en euros a fin octobre 2023.

La nécessité de disposer de stratégies plus
pertinentes et plus équilibrées se fait de plus en
plus ressentir a mesure que les marchés
gagnent en complexité. Les ETF 3D de Robeco
représentent une approche visionnaire et une
alternative plus sophistiquée pour votre
allocation « core ». Ce n'est pas juste une
question de mettre la main sur les rendements
du marché, il s'agit de le faire de maniere plus
judicieuse et plus responsable.
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LETF DYNAMIC THEME MACHINE

Saisir les themes
des qu'ils emergent

LE DEFI

Linvestissement thématique vous
permet de surfer sur la vague des
grandes tendances telles que I'lA
et les énergies propres. Mais les
approches traditionnelles peuvent
manquer le coche, en raison d'un

mauvais timing et d’'un risque
excessif.

-

SOLUTION

C'estici que 'ETF Dynamic Theme
Machine (DTM) de Robeco entre
en jeu. En exploitant I'lA et les
capacités quantitatives de
nouvelle génération, nous sommes
en mesure de repérer tres tot les
thémes émergents et de nous en
retirer avant qu'ils ne deviennent
trop populaires. Cet ETF actif
multithématique est congu pour
compléter vos investissements

« core » et vous offre un moyen
simple de capturer de l'alpha et de
garde une longueur d'avance.




LETF DYNAMIC THEME MACHINE

La popularité croissante de I'investissement thématique

— Linvestissement thématique classique vise a surfer sur les tendances
de croissance a long terme qui transcendent souvent les cycles économiques
traditionnels. Les exemples d'hier comprennent I'Internet, les smartphones et
les médias sociaux. Parmiles themes d'aujourd’hui on trouve notamment les
véhicules électriques et I'lA.

L'attrait de l'investissement thématique est indéniable, et les investisseurs
sont unanimes : les stratégies thématiques ont mobilisé environ 488 milliards
d'euros de nouvelles liquidités a I'échelle mondiale au cours des cing
dernieres années.* Pourtant, malgré l'intérét croissant qu'il suscite, de
nombreux investisseurs thématiques peinent a obtenir les rendements
escompteés.

Les écueils de l'investissement thematique

—> Le défi ? Le timing et le comportement des investisseurs. Entre 2018 et
2023, bien que les stratégies thématiques aient généré un rendement annuel
moyen de 7,3 %, les investisseurs ont engrangé des gains moyens de 2,4 %, ce
qui correspond a un écart de 4,9 %.° Cet écart s'explique en grande partie par
le fait que les investisseurs achetent apres les épisodes de fortes hausses et
vendent pendant les périodes de baisse. De plus, les ETF thématiques
adossés a des indices peuvent aller jusqua présenter des écarts de
rendement de l'ordre de 500 ou 600 points de base,® ce qui leur fait souvent
manquer le moment de gloire de la trajectoire de croissance d’'un theme.

En outre, les stratégies thématiques se concentrent généralement sur des
secteurs spécifiques, ce qui accroit la volatilité et le risque a long terme.
L'absence d'une stratégie dynamique axée sur des données risque de vous
exposer au cycle d'expansion/récession des themes populaires.

4. Broadridge, données d'ao(it 2024.

5. Morningstar Manager Research, « The Big Shortfall », 15 novembre 2023.

6. Par rapport a leurs homologues actifs traditionnels. Morningstar
Manager Research, « The Big Shortfall », 15 novembre 2023.
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LETF DYNAMIC THEME MACHINE

Qu'est-ce qui fait sortir 'ETF DTM de Robeco du lot ?

— ['ETF DTM de Robeco propose une solution
multithématique a ces écueils. Nous tirons parti de
I'A et des techniques quantitatives pour identifier
trés tot les themes émergents, y investir au moment
idoine et nous en désengager lorsqu'ils deviennent
trop populaires ou survalorisés. Contrairement aux
ETF thématiques passifs, 'ETF DTM est une
solution véritablement dynamique car elle est
congue pour s'adapter et effectuer une rotation
entre les themes sur la base des données du
marché en temps réel.

Comment fonctionne 'ETF DTM et qu'est-ce qui en
fait sa particularité ? Il utilise le TLN” pour détecter
les thémes et analyser le sentiment a leur égard.

Pour faire simple, nous avons mis au point un outil
TLN capable de traiter des quantités gigantesques
d'informations publiques (rapports sur les bénéfices
des entreprises et discussions et tweets de la
direction) afin d'identifier les themes émergents.
Une fois le theme identifié, nous utilisons un autre
outil TLN pour analyser le sentiment a son égard
dans le but de déterminer les entreprises qui seront
avantagées ou désavantagées par le theme en
question.

Les themes de la stratégie DTM évoluent en
fonction des circonstances, de nouveaux themes
venant remplacer ceux qui ont atteint leur apogée,
comme le montre le Graphique 4. La stratégie est
entierement axée sur des données, ce qui évite tout
attachement émotionnel a un theme particulier et
garantit des décisions d'investissement fondées sur
des fondamentaux solides.

La durée moyenne de détention des titres est
d'environ deux ans et la rotation du portefeuille
avoisine les 50 %. Nous détenons en permanence
environ 20 themes dans notre portefeuille,
comprenant chacun de 2 a 10 entreprises.
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Graphique 4 : lllustration de I'évolution des themes
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Le role de I'expertise dans la sélection de titres

Une fois que nos outils TLN ont identifié les
themes et les entreprises clés, Robeco met a
profit I'étendue de son expertise, forte de ses 20
années d'expérience dans l'investissement
quantitatif. Ce qui nous fait sortir du lot, c'est la
fagon dont nous assemblons toutes ces pieces
du puzzle. Une fois que les modeles ont identifié
les opportunités, nos gérants de portefeuille

humains affinent les résultats. Cette
combinaison de technologie de pointe et
d'appréciation humaine s'avere particulierement
utile a I'neure de gérer des themes plus risqués,
comme la biotechnologie, et crée ainsi une
stratégie d'investissement plus robuste et
équilibrée.

7. Le TLN, ou traitement du langage naturel, est une forme de machine learning, lui-méme une sous-catégorie de I'lA. Le
TLN vise a permettre aux machines de comprendre et interpréter le langage humain et de le générer. Le TLN analyse
de grands volumes de données textuelles pour en extraire des schémas, dégager des tendances et donner un sens a
des informations non structurées, telles que des rapports d'entreprise, afin de produire des informations que les

humains auraient du mal a traiter a eux-seul



Exemples actuels

La Figure 5 met en relief les themes et les
entreprises que notre algorithme DTM a détectés.
Lun des themes clés et tres d'actualité est celui du
voyage en fonction des générations, qui englobe
notamment des entreprises connues comme Airbnb
et Booking.com. Ces entreprises continuent d'étre
des acteurs de référence dans la digitalisation de
I'industrie du voyage.

Un autre theme clé est celui de la transformation de
la restauration, composé d'entreprises telles que
Wingstop, Chipotle et Rational. Toutes ces
entreprises ont comme point commun l'utilisation
avancée des technologies numériques, comme la
commande par téléphone portable. Ces
technologies les aident a offrir une expérience
numérigue harmonieuse a leurs clients, tout en
permettant aux restaurants d'utiliser les données
pour augmenter leurs bénéfices.

Le theme de la santé mentale et neurologique
comprend Neurocrine Biosciences et Biogen,
identifiées pour leurs traitements de I'anxiété, de la
schizophrénie et de I'épilepsie. Microsoft, NVIDIA et
ASML se sont fait une place dans le theme de
lintelligence artificielle.

Notre outil TNL a également détecté des themes

Conclusion
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Figure 5 : Sélection de themes et d'entreprises
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Source : Robeco, 2024. Veuillez noter que la mention d'entreprises individuelles ne constitue pas une recommandation d'achat, de
vente ou de conservation des titres en question ni d'un conseil d'investissement dans ces derniers. Les informations sont fournies

uniquement a titre d'illustration.

dans lesquels nous n'investissons pas pour le
moment, comme le sport automabile, qui contient

des noms comme Liberty Media Formula One et

Ferrari, qui profitent de la popularité croissante de
la série a succes « Drive to Survive » de Netflix.

LETF DTM peut apporter un nouveau « satellite » ciblé a votre
portefeuille, en complément des investissements « core » grace a
une approche diversifiée et axée sur la croissance. En conjuguant
I'innovation dans le domaine de I'lA, la recherche quantitative et
I'analyse fondamentale de Robeco, 'ETF DTM offre aux
investisseurs un instrument véritablement innovant pour saisir les
opportunités d'investissement thématique.




Informations importantes

Robeco Institutional Asset Management B.V. est titulaire d'une
licence de gestionnaire d'organismes de placements collectifs en
valeurs mobilieres (OPCVM) et de fonds d'investissement
alternatif (FIA) (« Fonds ») délivrée par l'autorité néerlandaise des
marchés financiers dAmsterdam. Ce document commercial est
exclusivement destiné aux investisseurs professionnels, définis
en tant qu'investisseurs considérés comme clients
professionnels, qui ont demandé a étre traités comme tels ou ont
été autorisés a recevoir ce type d'informations conformément a
toute loi applicable. Robeco Institutional Asset Management B.V.
et/ou ses sociétés associées, affiliées et filiales (« Robeco »), ne
pourront en aucun cas étre tenu(s) pour responsable(s) des
dommages résultant de I'utilisation du présent document. I
incombe aux utilisateurs des informations du présent document
qui fournissent des services d'investissement au sein de I'Union
européenne de vérifier s'ils sont autorisés a recevoir ces
informations conformément a la réglementation MiFID II. Dans la
mesure ol ces informations sont considérées comme un
avantage non monétaire mineur raisonnable et adéquat au sens
de la réglementation MiFID II, les utilisateurs qui fournissent des
services d'investissement au sein de I'Union européenne ont la
responsabilité de se conformer aux exigences applicables en
matiere d'enregistrement et d'information. Les informations
contenues dans le présent document sont basées sur des
sources d'information considérées comme fiables et ne font
l'objet d'aucune garantie de quelque nature que ce soit. Sans
explications complémentaires, le présent document ne peut étre
considéré comme complet. Toutes les opinions, estimations et
prévisions peuvent faire l'objet de modifications a tout moment et
sans préavis. En cas de doute, veuillez demander conseil a un
expert indépendant. Le présent document a pour but de fournir a
linvestisseur professionnel des informations générales sur les
capacités spécifiques de Robeco, mais n'a pas été préparé par
Robeco comme une recherche en investissement. Il ne constitue
en aucun cas une recommandation d'investissement ou un
conseil d'achat ou de vente de titres ou produits d'investissement,
ni un conseil d'adoption d'une stratégie d'investissement, ni un
conseil juridique, comptable ou fiscal. Tous les droits relatifs aux
informations contenues dans la présente publication sont et
resteront la propriété de Robeco. Le présent document ne peut
pas étre reproduit ni communiqué au public. Aucune partie du
présent document ne peut étre reproduite ou publiée sous
quelque forme que ce soit ou de quelque maniere que ce soit
sans la permission préalable et écrite de Robeco. Tout
investissement comporte des risques. Avant d'investir, veuillez
noter que le capital initial n'est pas garanti. Les investisseurs
doivent s'assurer qu'ils comprennent parfaitement le risque
associé a tout produit ou service de Robeco proposé dans leur
pays de domiciliation. Les investisseurs doivent également tenir
compte de leur propre objectif d'investissement et de leur niveau
de tolérance au risque. Les performances historiques sont
fournies a titre indicatif uniquement. Le prix des Parts peut
fluctuer a la hausse comme a la baisse, et les performances
passées ne préjugent pas des performances futures. Si la devise
dans laquelle la performance passée est indiquée n'est pas celle
du pays dans lequel vous résidez, vous devez étre conscient qu'en
raison des fluctuations de taux de change, la performance
indiquée peut étre inférieure ou supérieure une fois convertie
dans votre devise locale. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions ni les frais encourus
relatifs a la négociation de valeurs mobilieres au sein des
portefeuilles des clients ou a I'émission ou au rachat de Parts.
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Sauf indication contraire, les performances sont i) nettes de frais
sur la base des cours et ii) avec dividendes réinvestis. Veuillez
vous reporter au prospectus des Fonds pour obtenir de plus
amples informations. La performance est indiquée nette de frais
de gestion d'investissement. Les frais courants mentionnés dans
le présent document sont ceux indiqués dans le dernier rapport
annuel du Fonds a la date de cloture du dernier exercice. Le
présent document n'est pas congu pour, ni destiné a, la
distribution ou l'utilisation par aucune personne ou entité qui
serait citoyenne, résidente ou installée dans une localité, un Etat,
un pays ou une autre juridiction dans lesquels une telle
distribution, disponibilité, utilisation ou un tel document seraient
contraires a la loi ou a la réglementation, ou qui soumettraient le
Fonds ou Robeco Institutional Asset Management B.V. a toute
exigence d'enregistrement ou de licence au sein d'une telle
juridiction. Toute décision de souscription dans un Fonds proposé
dans une juridiction particuliére doit étre prise uniqguement sur la
base des informations contenues dans le prospectus, dont les
informations peuvent étre différentes de celles contenues dans le
présent document. Les souscripteurs d'actions potentiels doivent
s'informer eux-mémes de toutes exigences légales et
réglementations des changes applicables, ainsi que des taxes
exigibles dans leurs pays de citoyenneté, résidence ou domicile
respectifs. Les informations relatives au Fonds contenues, le cas
échéant, dans le présent document font intégralement référence
au prospectus, et le présent document doit en toutes
circonstances étre lu conjointement au prospectus. Des
informations détaillées sur le Fonds et les risques qui lui sont
associés sont fournies dans le prospectus. Le prospectus et le
Document d'information clé (« PRIIP ») des Fonds Robeco sont
tous disponibles gratuitement sur les sites Internet de Robeco.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
ameéricains

Le présent document peut étre distribué aux Etats-Unis par
Robeco Institutional Asset Management US, Inc. (« Robeco US »),
un conseiller en investissement enregistré aupres de la Securities
and Exchange Commission (« SEC ») des Etats-Unis. Cette
immatriculation ne saurait étre interprétée comme un appui ou
une approbation de Robeco US par la SEC. Robeco Institutional
Asset Management B.V. est considéré comme « affilié participant
» et certains de ses employés sont des « personnes associées » a
Robeco US conformément aux lignes directrices pertinentes de la
SEC en matiere de non-intervention. Les employés identifiés
comme personnes associées a Robeco US exercent des activités
liées directement ou indirectement aux services de conseil en
investissement fournis par Robeco US. Dans ces situations, ces
personnes sont censées agir pour le compte de Robeco US. Les
réglementations de la SEC ne s'appliquent qu'aux clients,
prospects et investisseurs de Robeco US. Robeco US est une
filiale 2 100 % d’ORIX Corporation Europe N.V. (« ORIX »), une
société de gestion d'actifs néerlandaises située a Rotterdam, aux
Pays-Bas. Le siege social de Robeco US est sis 230 Park Avenue,
33rd floor, New York, New York 10169.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
offshore américains - Reg S

Les fonds Robeco Capital Growth Funds n'ont pas été enregistrés
sous la loi américaine de 1940 sur les sociétés d'investissement
(Investment Company Act) dans sa version modifiée, ni sous la
loi américaine de 1933 sur les valeurs mobilieres (Securities Act),
dans sa version modifiée. Aucune des actions ne peut étre offerte

ou vendue, directement ou indirectement aux Etats-Unis ni
aucun ressortissant américain. Un ressortissant américain est
défini comme (a) toute personne étant citoyen(ne) des Etats-Unis
ou résidant aux Etats-Unis aux fins d'impéts fédéraux sur le
revenu ; (b) toute société, partenariat ou autre entité créée ou
organisée sous les lois américaines ou existantes aux Etats-Unis ;
(c) toute succession (estate) ou fiducie (trust) dont le revenu est
soumis a I'impdt fédéral américain sur le revenu, que ce revenu
soit effectivement ou non lié a un commerce ou a une entreprise
des Etats-Unis. Aux Etats-Unis, ce matériel ne peut étre distribué
gu‘a une personne étant un « distributeur », ou n'étant pas un «
ressortissant américain », tel que défini par le Reglement S de la
Loi américaine sur les valeurs mobilieres (Securities Act) de 1933
(telle que modifiée).

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Australie et en Nouvelle-Zélande

Le présent document est distribué en Australie par Robeco Hong
Kong Limited (ARBN 156 512 659) (« RIAM BV ») qui est exempté
de l'obligation de détenir une licence de services financiers
australienne en vertu de la loi australienne de 2001 (Corporations
Act), conformément au class order n° 03/1103 de la commission
australienne des valeurs mobilieres et des investissements
(ASIC). Robeco est réglementé par la Securities and Futures
Commission en vertu des lois de Hong Kong, ces lois pouvant
différer des lois australiennes. Le présent document est distribué
uniquement aux clients « wholesale » tels que décrits par ce
terme dans le Corporations Act de 2001. Le présent document
n'est pas destiné a étre distribué ou diffusé, directement ou
indirectement, a toute autre catégorie de personnes. En Nouvelle-
Zélande, le présent document est disponible uniqguement pour les
investisseurs « wholesale » au sens de la clause 3(2) de I'annexe
1 de la loi de 2013 sur les marchés financiers (Financial Markets
Conduct Act, « FMCA »). Le présent document n'est pas destiné a
étre distribué au public en Australie et en Nouvelle-Zélande.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Autriche

Ces informations sont réservées aux investisseurs professionnels
ou aux contreparties éligibles au sens de la loi autrichienne sur la
surveillance des valeurs mobilieres.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis au Brésil

Le Fonds ne peut pas étre proposé ni vendu au public au Brésil.
Par conséquent, le Fonds n'est et ne sera pas enregistré aupres
de la commission brésilienne des valeurs mobilieres (CVM) et n'a
pas été soumis a 'approbation de ladite agence. Les documents
relatifs au Fonds, ainsi que les informations qu'ils contiennent, ne
peuvent pas étre fournis au public au Brésil car la vente du Fonds
n'est pas une offre au public de valeurs mobiliéres au Brésil. Ils ne
pourront pas non plus étre utilisés en rapport avec toute offre de
souscription ou de vente de valeurs mobhilieres au public au
Brésil.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis au Brunei

Le Prospectus concerne un organisme de placement collectif
privé qui n'est soumis a aucune réglementation nationale par
I'Autoriti Monetari Brunei Darussalam (« Autorité »). Il est destiné
a étre distribué uniquement a des catégories d'investisseurs
spécifiques, telles que stipulées dans la section 20 de la loi de
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2013 sur les valeurs mobiliéres (Securities Market Order). Par
conséquent, il ne doit étre ni distribué a, ni utilisé par, des clients
particuliers. 'Autorité n'a pas la responsabilité de passer en revue
ou de vérifier le prospectus ou d'autres documents relatifs a cet
organisme de placement collectif. Par conséquent, I'Autorité n'a
pris aucune mesure afin de vérifier les informations présentées
dans le Prospectus et n'a pas approuvé le Prospectus ou tout
autre document qui y est associé. Les Parts faisant l'objet du
Prospectus peuvent étre illiquides et leur revente peut étre
soumise a des restrictions. Les acquéreurs potentiels des Parts
proposées doivent procéder a leurs propres vérifications
préalables concernant ces Parts.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis au Canada

Aucune commission des valeurs mobilieres ni autorité similaire
au Canada n'a passé en revue le présent document ni ne s'est
prononceée sur la qualité des titres qui y sont décrits et quiconque
donne a entendre le contraire commet une infraction. Robeco
Institutional Asset Management B.V. s'appuie sur la dispense a
titre de courtier international et conseiller international au Québec
et a désigné McCarthy Tétrault LLP en tant qu'agent pour les
services au Québec.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en République du Chili

Ni Robeco ni les Fonds n'ont été enregistrés aupres de la
Comision para el Mercado Financiero en vertu de la Loi n°® 18.045,
de la Ley de Mercado de Valores et de ses reglements
applicables. Le présent document ne constitue pas une offre de
souscription ou une invitation a souscrire ou a acheter des parts
des Fonds en République du Chili, exception faite de la personne
qui, de sa propre initiative, a demandé ces informations. Ceci
peut donc étre considéré comme une « offre privée » au sens de
IArticle 4 de la Ley de Mercado de Valores (une offre qui n'est pas
adressée au grand public ou a un certain secteur ou groupe
spécifique du public).

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Colombie

Le présent document ne constitue pas une offre au public en
République de Colombie. Loffre du fonds est destinée a moins
d'une centaine d'investisseurs spécifiqguement identifiés. Le
Fonds ne peut pas étre sujet a la promotion ou a la
commercialisation en Colombie ni aupres de résidents de la
Colombie, sauf si une telle promotion ou commercialisation est
réalisée en conformité au Décret 2555 de 2010 et autres regles et
réglementations applicables liées a la promotion de fonds
étrangers en Colombie. La distribution du présent prospectus et
I'offre d'actions peuvent étre soumises a des restrictions dans
certaines juridictions. Les informations contenues dans le
présent prospectus sont fournies uniquement a titre
d'informations générales et il est de la responsabilité de toute
personne en possession du présent prospectus et désirant faire
une demande de souscription a des actions de s'informer
elle-méme des lois et réglementations applicables dans toute
juridiction concernée et de les respecter. Les souscripteurs
potentiels a des actions devraient s'informer eux-mémes de
toutes exigences légales et réglementations des changes
applicables, ainsi que des taxes applicables dans leurs pays de
citoyenneté, résidence ou domicile respectifs.
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Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis au Dubai International Financial Centre
(DIFC) aux Emirats arabes unis

Le présent document est distribué par Robeco Institutional Asset
Management B.V. (Dubai Office), Office 209, Level 2, Gate Village
Building 7, Dubai International Financial Centre, Dubai, PO Box
482060, EAU. Robeco Institutional Asset Management B.V. (Dubai
Office) est réglementé par la Dubai Financial Services Authority («
DFSA »). A ce titre, ce bureau traite uniquement avec des clients
professionnels ou des contreparties du marché, et non avec des
clients particuliers tels que définis par la DFSA.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en France

Robeco Institutional Asset Management BV (n° de registre
24123167) est une société de gestion de droit néerlandais agréée
par I'AFM et autorisée a |a libre prestation de service en France.
Robeco France est une filiale de Robeco dont I'activité est basée
sur la promotion et la distribution des fonds du groupe aux
investisseurs professionnels en France. Tout investissement est
soumis a un risque et notamment de perte en capital. Les
performances passées ne préjugent pas des performances
futures et ne sont pas constantes dans le temps. Pour plus
d'information et avant toute décision d'investissement, il convient
de se référer aux documents d'informations clés pour
I'investisseur et prospectus des fonds, disponibles sur www.
robeco.com/fr.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Allemagne

Ces informations sont réservées aux investisseurs professionnels
ou aux contreparties éligibles au sens de la loi allemande sur la
négociation de valeurs mobilieres.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis a Hong Kong

Le contenu du présent document n'a pas été passé en revue par
la commission des valeurs mobilieres et contrats a terme
(Securities and Futures Commission, « SFC ») de Hong Kong. En
cas de questions sur le contenu de ce document, veuillez
demander conseil aupres d’un professionnel indépendant. Le
présent document est distribué par Robeco Hong Kong Limited («
Robeco »). Robeco est réglementée par la SFC a Hong Kong.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Indonésie

Le Prospectus ne constitue en aucun cas une offre de vente ou
une invitation a acheter des titres en Indonésie.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Italie

Le présent document est exclusivement destiné aux investisseurs
qualifiés et aux clients professionnels privés (tels que définis
dans l'article 26 (1) (b) et (d) du réglement n° 16190 de la Consob
daté du 29 octobre 2007). En cas de mise a la disposition de
distributeurs et de personnes autorisées par les distributeurs
dans le cadre d'activités de promotion et de marketing, le présent
document ne peut étre utilisé que dans le but pour lequel il a été
congu. Les données et informations contenues dans le présent
document ne peuvent pas étre utilisées a des fins de
communication avec les autorités de surveillance. Le présent
document n'inclut aucune information visant a déterminer en

termes concrets la disposition a l'investissement et ne peut de ce
fait en aucun cas servir de base a la prise de décisions
d'investissement.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis au Japon

Le présent document est exclusivement destiné aux investisseurs
qualifiés. Il est distribué par Robeco Japan Company Limited,
enregistré au Japon en tant que Financial Instruments Business
Operator, [numéro de registre le Directeur de Kanto Local
Financial Bureau, n° 2780, membre de Japan Investment Advisors
Association].

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Corée du Sud

La Société de gestion ne fait aucune déclaration concernant
I'éligibilité des destinataires du Prospectus a l'acquisition des
Actions concernées en vertu des lois de la Corée du Sud, y
compris, mais sans s'y limiter, la loi sur les opérations de change
(Foreign Exchange Transaction Act) et ses reglements
applicables. Les Actions n'ont pas été enregistrées en vertu de la
loi coréenne sur les services d'investissement et les marchés des
capitaux (Financial Investment Services and Capital Markets Act).
Aucune Action ne peut étre offerte, vendue ou livrée, ni étre
offerte ou vendue a toute personne ayant I'intention de l'offrir ou
de la revendre, directement ou indirectement, en Corée du Sud ou
a tout résident de la Corée du Sud, sauf dans les cas prévus par
les lois et réglementations applicables de la Corée du Sud.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis au Liechtenstein

Le présent document est exclusivement distribué aux
intermédiaires financiers diment autorisés basés au
Liechtenstein (tels que les banques, les gérants de portefeuilles
discrétionnaires, les compagnies d'assurance ou les fonds de
fonds) qui n'ont pas l'intention d'investir pour leur propre compte
dans le(s) Fonds figurant dans le document. Le présent document
est distribué par Robeco Switzerland Ltd, adresse postale :
Josefstrasse 218, 8005 Zurich, Suisse. LGT Bank Ltd.,
Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein, agit en tant que
représentant et agent payeur au Liechtenstein. Les prospectus,
documents d'information clé (« PRIIP »), statuts et rapports
annuels et semestriels du (des) Fonds sont disponibles aupres du
représentant ou sur le site Internet.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Malaisie

De maniere générale, l'offre ou la vente des Actions n'est pas
autorisée en Malaisie, sauf en cas d'exemption d'agrément ou si
I'exemption prévue par la réglementation sur les prospectus
s'applique : AUCUNE MESURE N'EST ET NE SERA PRISE AFIN DE
SE CONFORMER AUX LOIS DE MALAISIE CONCERNANT LA MISE
A DISPOSITION, LOFFRE DE SOUSCRIPTION OU D'ACHAT, OU
LEMISSION D’'UNE INVITATION A SOUSCRIRE, ACHETER OU
VENDRE LES ACTIONS EN MALAISIE OU A DES PERSONNES EN
MALAISIE, PUISQUE LEMETTEUR NE PREVOIT PAS DE
PROPOSER LES ACTIONS OU DE LES SOUMETTRE A UNE OFFRE
DE SOUSCRIPTION OU A INVITATION A SOUSCRIRE QU A
ACHETER EN MALAISIE. NI LE PRESENT DOCUMENT NI AUCUN
AUTRE DOCUMENT RELATIF AUX ACTIONS NE DOIVENT ETRE
DISTRIBUES, AUTORISES A LA DISTRIBUTION OU DIFFUSES EN
MALAISIE. AUCUNE PERSONNE NE DOIT PROPOSER LES
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ACTIONS OU EMETTRE UNE OFFRE DE SOUSCRIPTION OU UNE
INVITATION A VENDRE OU A ACHETER LES ACTIONS EN
MALAISIE, SAUF SI LA PERSONNE PREND LES MESURES
NECESSAIRES POUR SE CONFORMER AUX LOIS DE MALAISIE.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis au Mexique

Les fonds n'ont pas été et ne seront pas inscrits au registre
national des valeurs mobiliéres, ni tenus par la Commission
nationale des banques et des valeurs mobilieres du Mexique et,
par conséquent, ne peuvent étre proposés ni vendus au public au
Mexique. Robeco et tout souscripteur ou acheteur peuvent offrir
et vendre les fonds au Mexique sur la base d’un placement privé a
des investisseurs institutionnels et accrédités, conformément a
I'article 8 de la loi mexicaine sur le marché des valeurs
mobilieres.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis au Pérou

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) n'exerce
aucun controle sur ce Fonds et donc sur sa gestion. Les
informations que le Fonds fournit a ses investisseurs et les
autres services qu'il leur fournit relevent de la seule responsabilité
de I'Administrateur. Ce prospectus n'est pas destiné a étre
distribué.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis a Singapour

Le présent document n'a pas été enregistré aupres de l'autorité
monétaire de Singapour (Monetary Authority of Singapore, « MAS
»). En conséquence, il ne peut étre diffusé ou distribué
directement ou indirectement aux personnes basées a Singapour,
a l'exception (i) des investisseurs institutionnels au sens de la
section 304 de la SFA, (i) des personnes concernées au sens de
la section 305(1), ou aux personnes désignées au titre de la
section 305(2), et conformément aux conditions énoncées a la
section 305 de la SFA, ou (iii) des autres personnes concernées
en vertu des conditions de la SFA ou de toute autre disposition
applicable correspondante. Le contenu du présent document n'a
pas été passé en revue par la MAS. Toute décision de
participation dans le Fonds doit étre prise uniguement aprés avoir
examiné les sections concernant les considérations
d'investissement, les conflits d'intéréts, les facteurs de risque et
les restrictions de ventes s'appliquant a Singapour (telles que
décrites dans la section intitulée « Informations importantes a
Iattention des investisseurs de Singapour ») contenues dans le
prospectus. Les investisseurs doivent consulter leur conseiller
professionnel en cas de doute quant aux strictes restrictions
applicables a I'utilisation du présent document, au statut
réglementaire du Fonds, a la protection réglementaire applicable,
aux risques associés et a I'adéquation du Fonds avec leurs
objectifs. Nous attirons I'attention des investisseurs sur le fait
que seuls les Sous-fonds figurant dans I'annexe de la section
intitulée « Informations importantes a I'attention des
investisseurs de Singapour » du prospectus (les « Sous-fonds »)
sont disponibles pour les investisseurs de Singapour. Les
Sous-fonds sont déclarés comme programmes étrangers limités
sous la loi Securities and Futures Act (chapitre 289) de Singapour
(« SFA ») et font valoir les exemptions de conformité aux
exigences d'enregistrement de prospectus conformément aux
exemptions indiquées dans les sections 304 et 305 de la SFA. Les
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Sous-fonds ne sont pas autorisés ni reconnus par I'autorité
monétaire de Singapour et les actions des Sous-fonds sont
interdites a une offre a la clientéle de détail a Singapour. Le
prospectus du Fonds n'est pas un prospectus tel que défini par la
SFA. Par conséquent, la responsabilité statutaire fixée par la SFA
relative au contenu des prospectus ne s'applique pas. La
promotion des Sous-fonds est réservée exclusivement aux
personnes suffisamment expérimentées et averties pour
comprendre les risques impliqués par un investissement dans de
tels programmes, et qui répondent a certains autres critéres
indiqués dans les sections 304 et 305 ou a toute autre disposition
applicable de la SFA et de la Iégislation subsidiaire rattachée a
cette loi. Il convient d'examiner attentivement si cet
investissement vous convient. Robeco Singapore Private Limited
détient une licence de services de marchés de capitaux pour la
gestion de fonds émise par la MAS et est soumis a certaines
restrictions de clientele au titre de cette licence.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Espagne

Robeco Institutional Asset Management B.V,, Sucursal en Espafia,
dont le numéro d'identification est W0032687F et dont le siege
social se situe a Madrid, Calle Serrano 47-14°, est immatriculée
en Espagne au registre du commerce de Madrid, volume 19.957,
page 190, section 8, feuille M-351927 et au registre officiel de la
commission nationale du marché des valeurs mobilieres (CNMV)
pour les succursales de sociétés de services d'investissement de
I'Espace économique européen sous le numéro 24. Les fonds
d'investissement ou SICAV mentionnés dans le présent document
sont réglementés par les autorités correspondantes de leur pays
d'origine et sont enregistrés au registre spécial des institutions
étrangeres de placement collectif commercialisées en Espagne
de la CNMV.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Afrique du Sud

Robeco Institutional Asset Management B.V. est enregistré et
réglementé par la Financial Sector Conduct Authority en Afrique
du Sud.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Suisse

Le(s) Fonds est/sont domicilié(s) au Luxembourg. Le présent
document est distribué en Suisse exclusivement a des
investisseurs qualifiés conformément aux termes définis dans la
Loi suisse sur les placements collectifs de capitaux (LPCC). Le
présent document est distribué par Robeco Switzerland Ltd,
adresse postale : Josefstrasse 218, 8005 Zurich. ACOLIN Fund
Services AG, adresse postale : Leutschenbachstrasse 50, 8050
Zurich, agit en tant que représentant suisse du ou des Fonds.
UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, adresse
postale : Europastrasse 2, P.0. Box, CH-8152 Opfikon, agit en tant
qu'agent payeur suisse. Les prospectus, les Documents
d'information clé (« PRIIP »), les statuts, les rapports annuels et
semestriels du (des) Fonds, ainsi que la liste des achats et ventes
réalisées par le(s) Fonds au cours de I'exercice sont disponibles
gratuitement sur simple demande aupres du siege du
représentant suisse ACOLIN Fund Services AG. Les prospectus
sont également disponibles sur le site web.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis a Taiwan

Le contenu du présent document n'a pas été passé en revue par
une autorité de tutelle a Hong Kong. Si vous avez des questions
sur le contenu de ce document, veuillez demander conseil aupres
d'un professionnel indépendant. Le présent document est
distribué par Robeco Hong Kong Limited (« Robeco »). Robeco
est réglementé par la Securities and Futures Commission a Hong
Kong.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Thailande

Le Prospectus n'a pas été approuvé par 'Autorité thailandaise de
régulation des marchés (Securities and Exchange Commission)
qui décline toute responsabilité quant a son contenu. Aucune
offre de souscription des Actions ne sera adressée au public en
Thailande. Le Prospectus est destiné a étre lu uniguement par le
destinataire et ne doit étre ni transmis, ni distribué, ni divulgué au
grand public.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis aux Emirats arabes unis

Certains Fonds mentionnés dans le présent document ont été
enregistrés aupres de 'autorité fédérale de supervision des
marchés financiers des Emirats arabes unis (I'Autorité). Pour plus
d'informations sur I'ensemble des Fonds enregistrés, consultez le
site web de I'Autorité. LAutorité décline toute responsabilité quant
a l'exactitude des informations contenues dans le présent
document, ainsi que pour tout manquement éventuel a exercer
ses devoirs et assumer ses responsabilités par toute personne
impliquée dans le Fonds d'investissement.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis au Royaume-Uni

Ceci est une communication marketing. Ces informations sont
fournies par Robeco Institutional Asset Management UK Limited,
30 Fenchurch Street, Part Level 8, London EC3M 3BD,
immatriculée en Angleterre sous le numéro 15362605. Robeco
Institutional Asset Management UK Limited est autorisée et
réglementée par la Financial Conduct Authority (FCA - numéro de
référence : 1007814). Elle sont fournies uniquement a titre
d'information et ne constituent pas un conseil en investissement
ni une invitation a acheter un titre ou autre investissement. Ces
informations s'adressent exclusivement aux clients
professionnels et ne sont pas destinées a un usage public.

Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs
résidents ou établis en Uruguay

La vente du Fonds remplit les conditions relatives a un placement
privé conformément a la section 2 de la loi uruguayenne n° 18
627. Le Fonds ne doit pas étre proposeé ni vendu au public en
Uruguay, sauf dans les circonstances qui ne constituent pas une
offre ni une distribution au public en vertu des lois et
réglementations uruguayennes. Le Fonds n'est et ne sera pas
enregistré aupres de la Financial Services Superintendency de la
Banque centrale d'Uruguay. Le Fonds correspond aux fonds
d'investissement qui ne sont pas des fonds d'investissement
réglementés par la loi uruguayenne n° 16.774 datée du 27
septembre 1996, dans sa version modifiée.
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