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ROBECO BP GLOBAL PREMIUM EQUITIES 

La rotation du marché au 
profit de la Tech au T3 nuit 
à la performance 
 

 Les titres de l'énergie mènent un trimestre contrasté, portés par la hausse du 

prix du pétrole 

 L'absence d'exposition à Microsoft est préjudiciable sur fond de regain d'intérêt 

pour les Sept Magnifiques  

 Les valeurs de l'industrie sont à la peine, également pénalisées par la 

perspective de taux durablement élevés 

 

Rétrospective : l'indice MSCI World progresse modestement au T3 malgré la hausse des prix de l'énergie et des 

taux d'intérêt à l'échelle mondiale 

Le MSCI World a affiché un gain modeste au troisième trimestre en dépit de plusieurs facteurs défavorables aux 

actions internationales. Le pétrole Brent a progressé de plus de 40 % sur la période de trois mois et a terminé au-

dessus de 100 dollars le baril après l'échec du protocole d'accord conclu en juin entre les États-Unis et l'Iran. Les 

prix élevés de l'énergie ont contribué à maintenir l'inflation à un niveau élevé dans plusieurs marchés développés, 

ce qui a incité plusieurs banques centrales à durcir leur politique monétaire au cours du trimestre. La Fed a 

procédé en septembre à sa première hausse de taux du cycle, portant sa fourchette cible à 3,75-4,00 % ; la BCE a 

relevé ses taux pour la deuxième fois cette année ; et la Banque du Japon a porté son taux directeur à 1,25 %, son 

plus haut niveau depuis 1995. Les taux souverains ont globalement augmenté tout au long du trimestre, et le taux 

des bons du Trésor américain à 10 ans a progressé de plus de 70 point de base pour terminer au-dessus de 5,3 %.  

 

Dans ce contexte, les performances des actions ont été très contrastées : Les valeurs de l'énergie ont dominé, 

leurs solides bénéfices étant soutenus par la hausse des prix des matières premières. Les grandes capitalisations 

de la Tech ont également résisté à ces pressions, grâce à des bénéfices robustes et aux premiers signes de 

rendement des investissements liés à l'intelligence artificielle (IA), malgré une forte correction en juillet. À l'inverse, 

les services aux collectivités ont fermé la marche et terminé le trimestre en nette baisse ; le secteur, généralement 

considéré comme un substitut au marché obligataire, a souffert des pressions sur les taux.  

 

En termes de style, les titres « Value » ont globalement surperformé les titres « Growth » au cours du trimestre, 

avec une avance considérable qui a creusé leur écart depuis le début de l'année. Les grandes capitalisations ont eu 

tendance à surperformer les petites capitalisations boursières au troisième trimestre, ces dernières ayant été 

particulièrement impactées par la hausse des taux en septembre. Les petites capitalisations restent toutefois en 

territoire positif depuis le début de l'année, malgré la récente volatilité. 
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Performance : la rotation du marché, qui délaisse l'industrie au profit des géants de la Tech, pénalise le fonds au 

T3 

Robeco BP Global Premium Equities a sous-performé l'indice MSCI World Value au troisième trimestre. La 

performance relative sur le trimestre a été fortement pénalisée par l'industrie, les technologies de l'information et 

les services de communication, tandis que la finance et les services aux collectivités ont apporté une légère 

contribution positive.  

 

Tableau 1 - Performance du fonds en USD 

  

Source : Robeco Boston Partners. 

Tableau 2 - Performance du fonds en EUR 

 

Source : Robeco Boston Partners. 

Le trimestre a été marqué par plusieurs environnements de marché. En juillet, les titres « Value » ont fait la course 

en tête, les investisseurs délaissant les gagnants depuis le début de l'année et un élargissement de la participation 

s'est produit, pour se terminer en septembre, le marché se concentrant sur un nombre très limité de valeurs. Cette 

évolution rappelait fortement l'engouement de l'année précédente pour les Sept Magnifiques : les investisseurs 

recherchaient la sécurité alors qu'il devenait évident que les taux resteraient élevés plus longtemps.  

 

Les positions dans l'industrie ont été à la traîne, notamment parmi les valeurs européennes telles que Rexel, 

Acuity, Saint-Gobain et Eiffage. Nombre de ces titres ont souffert de l'inversion du marché en juillet, avant de rester 

à l'écart de la participation concentrée sur quelques valeurs en septembre. Les effets ont varié selon les titres, 

 Septembre T3 2026 Six mois Un an Trois ans Cinq ans Depuis le 
lancement 
(01/2005) 

Global Premium 
Equities, avant 
frais 

-5,91 % 0,90 % 9,76 % 14,86 % 20,78 % 13,45 % 10,95 % 

MSCI World Index 
(net return) 

-1,19 % 1,88 % 15,89 % 15,24 % 21,40 % 11,89 % 11,25 % 

Les chiffres relatifs à la performance présentés ci-dessus correspondent à la Part D USD du fonds UCITS Robeco Global Premium Equities. La 
performance peut varier pour d'autres Parts. La performance sur un an est annualisée. La valeur de vos investissements peut fluctuer. Les 
performances passées ne préjugent pas des performances futures. Des frais, tels que les frais de gestion et autres, sont en fait également 
prélevés. Ceux-ci ont un effet négatif sur les performances indiquées. Toutes les données sont en date du 30 septembre 2026.  
 

 Septembre T3 2026 Six mois Un an Trois ans Cinq ans Depuis le 
lancement 
(08/2013) 

Global Premium 
Equities, avant 
frais 

-3,77 % 1,56 % 11,34 % 18,82 % 17,98 % 13,90 % 10,14 % 

MSCI World Index 
(net return) 

1,05 % 2,55 % 17,56 % 19,21 % 18,59 % 12,34 % 9,41 % 

Les chiffres relatifs à la performance présentés ci-dessus correspondent à la Part D EUR du fonds UCITS Robeco Global Premium Equities. La 
performance peut varier pour d'autres Parts. La performance sur un an est annualisée. La valeur de vos investissements peut fluctuer. Les 
performances passées ne préjugent pas des performances futures. Des frais, tels que les frais de gestion et autres, sont en fait également 
prélevés. Ceux-ci ont un effet négatif sur les performances indiquées. Toutes les données sont en date du 30 septembre 2026.  
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mais la perspective de taux et de prix du pétrole durablement élevés, associée notamment aux inquiétudes 

budgétaires en France, a globalement pesé sur ces valeurs. Les entreprises basées au Royaume-Uni, en Irlande et 

dans les pays nordiques, telles que Babcock, Ryanair et DSV, ont également connu des difficultés.  

 

Dans les technologies de l'information – un secteur clé dans cet environnement porté par l'IA –, la performance du 

fonds a principalement pâti de l'absence de Microsoft, dont la pondération dans l'indice de référence a atteint 7 % 

et dont le cours a progressé de 38 %. Hors effet Microsoft, les positions du fonds dans le secteur ont en réalité 

ajouté près de 90 points de base, notamment grâce à NetApp, Zebra Technologies et Capgemini.  

 

Tableau 3 - Attribution de la performance 

Source : Robeco Boston Partners. 

 

                   Fonds           MSCI World                 Variation            Analyse d'attribution 

Secteur Pondérati
on 
moyenne 

Perf
. 
total
e 

Contri
b. à la 
perf. 

Pondérati
on 
moyenne 

Perf
. 
total
e 

Contri
b. à la 
perf. 

Pondérati
on 
moyenne 

Perf
. 
total
e 

Contri
b. à la 
perf. 

Effet 
d'allocati
on 

Effet 
de 
sélecti
on 

Eff
et 
tot
al 

Services de 
communicat
ion 3,93 1,42 0,03 8,11 3,75 0,31 -4,18 

-
2,34 -0,29 -0,05 -0,15 

-
0,2
0 

Consommat
ion cyclique 5,50 

-
0,75 0,02 8,74 

-
4,16 -0,34 -3,25 3,42 0,37 0,25 0,20 

0,4
5 

Consommat
ion de base 

8,42 
-
6,12 -0,47 4,96 

-
2,54 -0,12 3,46 

-
3,59 -0,35 -0,14 -0,31 

-
0,4
5 

Énergie 
10,82 11,13 1,03 4,12 

14,0
6 0,52 6,70 

-
2,93 0,50 0,75 -0,30 

0,4
6 

Finance 
27,42 4,34 1,17 16,46 1,90 0,35 10,95 2,44 0,82 0,01 0,68 

0,7
0 

Santé 

15,57 2,83 0,46 9,21 3,43 0,31 6,36 

-
0,6
0 0,16 0,10 -0,06  

0,0
4 

Industrie 

15,77 
-
7,64 -1,25 11,13 

-
5,44 -0,60  4,64 

-
2,20 -0,65 -0,41 -0,39 

-
0,8
0 

Technologie
s de 
l'informatio
n 5,59 9,30 0,30 29,81 6,27 1,80 -24,22 3,02 -1,50 -1,03 -0,12 

-
1,15 

Matériaux 

5,72 
-
3,64 -0,19 3,33 1,29 0,04 2,39 

-
4,93 -0,24 -0,00  -0,30 

-
0,3
0 

Immobilier 
-- -- -- 1,64 

-
5,09 -0,08  -1,64 5,09 0,08  0,12 -- 

0,1
2 

Services 
aux 
collectivités 1,27 4,23 0,06  2,47 

-
9,43 -0,24 -1,20 

13,6
7 0,29 0,14 0,19 

0,3
3 

Total  

100,00 1,15 1,15 100,00 1,96 1,96 -- 

-
0,8
0 -0,80  -0,23 -0,57 

-
0,8
0 

Données sur les positions du fonds Robeco BP Global Premium Equities et de l'indice MSCI World du 30/06/2026 au 30/09/2026. 
Veuillez noter que tous les chiffres présentés dans le tableau relatif à l'attribution ci-dessus font référence à la performance calculée 
pour les États-Unis, qui n'inclut aucune liquidité, est mesurée en dollars et ne tient pas compte des différences spécifiques aux Parts. Les 
chiffres sur l'attribution peuvent différer d'une Part à l'autre. Pour plus d'informations sur votre Part spécifique, veuillez contacter votre 
responsable de compte Robeco. 
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Tableau 4 - Comparaison des caractéristiques du portefeuille et des indices de référence 

 

Source : Robeco Boston Partners. 

Au niveau régional, le fonds a enregistré de bons résultats sur les marchés émergents, mais la performance 

relative est surtout restée à la traîne en Europe et en Amérique du Nord. Sur le plan capi-pondéré, les méga-

capitalisations, principalement sous l'effet de Microsoft, et les moyennes capitalisations, surtout dans le secteur 

européen de l'industrie, ont été pénalisantes.  

Perspectives : historiquement, le resserrement monétaire des banques centrales dans le monde favorise les 

entreprises plus solides 
Le troisième trimestre a rappelé à quel point les performances des indices mondiaux sont devenues concentrées. 

Quatre valeurs technologiques absentes du portefeuille ont représenté à elles seules plus de la totalité de l'écart 

négatif relatif du fonds sur le trimestre, et six depuis le début de l'année. En dehors de ce groupe de valeurs, notre 

positionnement a été profitable sur les deux périodes, principalement grâce aux banques européennes, aux 

entreprises énergétiques intégrées et aux fabricants d'équipements électroniques. Nous ne détenons pas ces 

méga-capitalisations, car nous estimons que leurs valorisations laissent peu de marge d'erreur. Nous continuons à 

trouver en Europe, au Japon et aux États-Unis des entreprises de qualité comparable à des prix nettement 

inférieurs. Septembre a été un mois défavorable : la hausse des taux a pesé sur les moyennes capitalisations et 

les entreprises de style « Value » du portefeuille. Nous considérons toutefois les valorisations qui en résultent 

comme une opportunité et avons profité de cette faiblesse pour prendre une position sur UnitedHealth Group et 

renforcer celle sur Renesas Electronics. 

Pour l'avenir, nous sommes convaincus que l'environnement est favorable à notre approche. Les taux d'intérêt se 

sont établis à des niveaux plus élevés dans l'ensemble des marchés développés, les prix de l'énergie restent élevés 

et les banques centrales des États-Unis, d'Europe et du Japon ont commencé à durcir leur politique monétaire. 

Historiquement, ces conditions ont favorisé les entreprises dotées de bilans solides, capables d'imposer leurs prix 

et de générer des flux de trésorerie disponibles sans dépendre de financements bon marché. Elles ont en revanche 

pénalisé les entreprises spéculatives et non rentables que nous cherchons activement à éviter. Les écarts de 

valorisation entre les régions ainsi qu'entre les styles « Value » et « Growth » restent importants et offrent, selon 

nous, un ensemble d'opportunités attractives auxquelles les gérants passifs n'ont pas accès. Nous restons 

convaincus que notre discipline de recherche bottom-up axée sur les « trois cercles » – valorisation attractive, 

fondamentaux d'entreprises solides et momentum positif – place le portefeuille en bonne position pour les mois à 

venir. 

 Global Premium Equities Indice MSCI World 

Capitalisation boursière : moyenne 
pondérée 

77,1 milliards USD 1 129,6 milliards USD 

Capitalisation boursière : médiane 26,7 milliards USD 28,4 milliards USD 

Rendement du dividende 2,5 % 1,5 % 

Cours/bénéfices (AF1) 11,5 fois 17,0 fois 

Cours/valeur comptable 2,2 fois 3,9 fois 

Rendement médian des flux de 
trésorerie disponible 

7,3 % 4,4 % 

Rendement d'exploitation sur actifs 
d'exploitation (5 ans) 

30,0 % 25,5 % 

Rentabilité des capitaux propres 
(5 ans) 

14,1 % 13,4 % 
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Robeco Institutional Asset Management B.V. est titulaire d'une licence de gestionnaire d'organismes de placements collectifs en 
valeurs mobilières (OPCVM) et de fonds d'investissement alternatif (FIA) (« Fonds ») délivrée par l'autorité néerlandaise des marchés 
financiers. Cette communication marketing est exclusivement destinée aux investisseurs professionnels, au sens d'investisseurs 
considérés comme clients professionnels, qui ont demandé à être traités comme tels ou qui ont été autorisés à recevoir ce type 
d'informations conformément à toute loi applicable. Robeco Institutional Asset Management B.V. et/ou ses sociétés associées, 
affiliées et filiales (« Robeco »), ne pourront en aucun cas être tenu(s) pour responsable(s) des dommages résultant de l'utilisation du 
présent document. Il incombe aux utilisateurs des informations du présent document qui fournissent des services d'investissement au 
sein de l'Union européenne de vérifier s'ils sont autorisés à recevoir ces informations conformément à la réglementation MiFID II. Dans 
la mesure où ces informations sont considérées comme un avantage non monétaire mineur raisonnable et adéquat au sens de la 
réglementation MiFID II, les utilisateurs qui fournissent des services d'investissement au sein de l'Union européenne ont la 
responsabilité de se conformer aux exigences applicables en matière d'enregistrement et d'information. Les informations contenues 
dans le présent document sont basées sur des sources d'information considérées comme fiables et ne font l'objet d'aucune garantie de 
quelque nature que ce soit. Sans explications complémentaires, le présent document ne peut être considéré comme complet. Toutes 
les opinions, estimations et prévisions peuvent faire l'objet de modifications à tout moment et sans préavis. En cas de doute, veuillez 
demander conseil à un expert indépendant. Le présent document a pour but de fournir à l'investisseur professionnel des informations 
générales sur les capacités spécifiques de Robeco, mais n'a pas été préparé par Robeco comme une recherche en investissement. Il ne 
constitue en aucun cas une recommandation d'investissement ou un conseil d'achat ou de vente de titres ou produits d'investissement, 
ni un conseil d'adoption d'une stratégie d'investissement, ni un conseil juridique, comptable ou fiscal. Tous les droits relatifs aux 
informations contenues dans la présente publication sont et resteront la propriété de Robeco. Le présent document ne peut pas être 
reproduit ni communiqué au public. Aucune partie du présent document ne peut être reproduite ou publiée sous quelque forme que ce 
soit ou de quelque manière que ce soit sans la permission préalable et écrite de Robeco. Tout investissement comporte des risques. 
Avant d'investir, veuillez noter que le capital initial n'est pas garanti. Les investisseurs doivent s'assurer qu'ils comprennent 
parfaitement le risque associé à tout produit ou service de Robeco proposé dans leur pays de domiciliation. Les investisseurs doivent 
également tenir compte de leur propre objectif d'investissement et de leur niveau de tolérance au risque. Les performances historiques 
sont fournies à titre indicatif uniquement. Le prix des Parts peut fluctuer à la hausse comme à la baisse, et les performances passées 
ne préjugent pas des performances futures. Si la devise dans laquelle la performance passée est indiquée n'est pas celle du pays dans 
lequel vous résidez, vous devez être conscient qu'en raison des fluctuations de taux de change, la performance indiquée peut être 
inférieure ou supérieure une fois convertie dans votre devise locale. Les données de performance ne prennent pas en compte les 
commissions ni les frais encourus relatifs à la négociation de valeurs mobilières au sein des portefeuilles des clients ou à l'émission ou 
au rachat de Parts. Sauf indication contraire, les performances sont i) nettes de frais sur la base des cours et ii) avec dividendes 
réinvestis. Veuillez vous reporter au prospectus des Fonds pour obtenir de plus amples informations. La performance est indiquée nette 
de frais de gestion d'investissement. Les frais courants mentionnés dans le présent document sont ceux indiqués dans le dernier 
rapport annuel du Fonds à la date de clôture du dernier exercice. Le présent document n'est pas conçu pour, ni destiné à, la distribution 
ou l'utilisation par aucune personne ou entité qui serait citoyenne, résidente ou installée dans une localité, un État, un pays ou une autre 
juridiction dans lesquels une telle distribution, disponibilité, utilisation ou un tel document seraient contraires à la loi ou à la 
réglementation, ou qui soumettraient le Fonds ou Robeco Institutional Asset Management B.V. à toute exigence d'enregistrement ou de 
licence au sein d'une telle juridiction. Toute décision de souscription dans un Fonds proposé dans une juridiction particulière doit être 
prise uniquement sur la base des informations contenues dans le prospectus, dont les informations peuvent être différentes de celles 
contenues dans le présent document. Les souscripteurs d'actions potentiels doivent s'informer eux-mêmes de toutes exigences légales 
et réglementations des changes applicables, ainsi que des taxes exigibles dans leurs pays de citoyenneté, résidence ou domicile 
respectifs. Les informations relatives au Fonds contenues, le cas échéant, dans le présent document font intégralement référence au 
prospectus, et le présent document doit en toutes circonstances être lu conjointement au prospectus. Des informations détaillées sur le 
Fonds et les risques qui lui sont associés sont fournies dans le prospectus. Le prospectus et le Document d'information clé (« PRIIP ») 
des Fonds Robeco sont tous disponibles gratuitement sur les sites web de Robeco. 
 

Certaines parties du document commercial peuvent impliquer l'utilisation d'outils assistés par l'IA pour faciliter l'évaluation et l'examen 
des documents marketing. Ces outils sont conçus pour garantir une plus grande cohérence et une meilleure efficacité. Tous les 
résultats sont examinés par des évaluateurs humains. 
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conseiller en investissement enregistré auprès de la Securities and Exchange Commission (« SEC ») des États-Unis. Cette 
immatriculation ne saurait être interprétée comme un appui ou une approbation de Robeco US par la SEC. Robeco Institutional Asset 
Management B.V. est considéré comme « affilié participant » et certains de ses employés sont des « personnes associées » à Robeco 
US conformément aux lignes directrices pertinentes de la SEC en matière de non-intervention. Les employés identifiés comme 
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Europe N.V. (« ORIX »), une société de gestion d'actifs néerlandaise située à Rotterdam, aux Pays-Bas. Robeco US est situé au 90 Park 
Avenue, 21st Floor, New York, NY 10016.  
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faisant l'objet du Prospectus peuvent être illiquides et leur revente peut être soumise à des restrictions. Les acquéreurs potentiels des 
Parts proposées doivent procéder à leurs propres vérifications préalables concernant ces Parts. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Canada 
Aucune commission des valeurs mobilières ni autorité similaire au Canada n'a passé en revue le présent document ni ne s'est 
prononcée sur la qualité des titres qui y sont décrits et quiconque donne à entendre le contraire commet une infraction. Robeco 
Institutional Asset Management B.V. s'appuie sur la dispense à titre de courtier international et conseiller international au Québec et a 
désigné McCarthy Tétrault LLP en tant qu'agent pour les services au Québec. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en République du Chili 
Ni Robeco ni les Fonds n'ont été enregistrés auprès de la Comisión para el Mercado Financiero en vertu de la Loi n° 18.045, de la Ley de 
Mercado de Valores et de ses règlements applicables. Le présent document ne constitue pas une offre de souscription ou une invitation 
à souscrire ou à acheter des parts des Fonds en République du Chili, exception faite de la personne qui, de sa propre initiative, a 
demandé ces informations. Il peut donc être considéré comme une « offre privée » au sens de l'Article 4 de la Ley de Mercado de 
Valores (une offre qui n'est pas adressée au grand public ou à un certain secteur ou groupe spécifique du public). 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Colombie 
Le présent document ne constitue pas une offre au public en République de Colombie. L'offre du fonds est destinée à moins d'une 
centaine d'investisseurs spécifiquement identifiés. Le fonds ne peut pas être sujet à la promotion ou à la commercialisation en 
Colombie ni auprès de résidents de la Colombie, sauf si une telle promotion ou commercialisation est réalisée en conformité au Décret 
2555 de 2010 et autres règles et réglementations applicables liées à la promotion de fonds étrangers en Colombie. La distribution du 
présent prospectus et l'offre d'actions peuvent être soumises à des restrictions dans certaines juridictions. Les informations contenues 
dans le présent prospectus sont fournies uniquement à titre d'informations générales et il est de la responsabilité de toute personne en 
possession du présent prospectus et désirant faire une demande de souscription à des actions de s'informer elle-même des lois et 
réglementations applicables dans toute juridiction concernée et de les respecter. Les souscripteurs potentiels à des actions devraient 



  

 

s'informer eux-mêmes de toutes exigences légales et réglementations des changes applicables, ainsi que des taxes applicables dans 
leurs pays de citoyenneté, résidence ou domicile respectifs. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Dubai International Financial Centre (DIFC) aux 
Émirats arabes unis 
Le présent document est distribué par Robeco Institutional Asset Management B.V. (Dubai Office), Office 209, Level 2, Gate Village 
Building 7, Dubai International Financial Centre, Dubaï, PO Box 482060, EAU. Robeco Institutional Asset Management B.V. (Dubai Office) 
est réglementé par la Dubai Financial Services Authority (« DFSA »). À ce titre, ce bureau traite uniquement avec des clients 
professionnels ou des contreparties du marché, et non avec des clients particuliers tels que définis par la DFSA. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en France 
Robeco Institutional Asset Management BV (n° de registre 24123167) est une société de gestion de droit néerlandais agréée par l'AFM 
et autorisée à la libre prestation de service en France. Robeco France est une filiale de Robeco dont l'activité est basée sur la promotion 
et la distribution des fonds du groupe aux investisseurs professionnels en France. Tout investissement est soumis à un risque et 
notamment de perte en capital. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans 
le temps. Pour plus d'information et avant toute décision d'investissement, il convient de se référer aux documents d'informations clés 
pour l'investisseur et prospectus des fonds, disponibles sur www.robeco.com/fr. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Allemagne 
Ces informations sont réservées aux investisseurs professionnels ou aux contreparties éligibles au sens de la loi allemande sur la 
négociation de valeurs mobilières. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis à Hong Kong 
Ce document est uniquement destiné aux investisseurs professionnels, au sens de la Securities and Futures Ordinance (Cap 571) et de 
ses textes d’application à Hong Kong. Le présent document est publié par Robeco Hong Kong Limited (« Robeco »), qui est réglementé 
par la Securities and Futures Commission (« SFC ») à Hong Kong. Le contenu du présent document n'a pas été passé en revue par la 
SFC. En cas de questions sur le contenu de ce document, veuillez demander conseil auprès d'un professionnel indépendant. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Indonésie 
Le Prospectus ne constitue en aucun cas une offre de vente ou une invitation à acheter des titres en Indonésie. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Italie 
Le présent document est exclusivement destiné aux investisseurs qualifiés et aux clients professionnels privés (tels que définis dans 
l'article 26 (1) (b) et (d) du règlement n° 16190 de la Consob daté du 29 octobre 2007). En cas de mise à la disposition de distributeurs 
et de personnes autorisées par les distributeurs dans le cadre d'activités de promotion et de marketing, le présent document ne peut 
être utilisé que dans le but pour lequel il a été conçu. Les données et informations contenues dans le présent document ne peuvent pas 
être utilisées à des fins de communication avec les autorités de surveillance. Le présent document n'inclut aucune information visant à 
déterminer en termes concrets la disposition à l'investissement et ne peut de ce fait en aucun cas servir de base à la prise de décisions 
d'investissement. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Japon 
Le présent document est exclusivement destiné aux investisseurs qualifiés. Il est distribué par Robeco Japan Company Limited, 
enregistré au Japon en tant que Financial Instruments Business Operator, [numéro de registre le Directeur de Kanto Local Financial 
Bureau, n° 2780, membre de Japan Investment Advisors Association]. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Corée du Sud 
Aucune déclaration n'est faite concernant l'éligibilité des destinataires du document à l'acquisition des Fonds concernés en vertu des 
lois de la Corée du Sud, y compris, mais sans s'y limiter, la loi sur les opérations de change (Foreign Exchange Transaction Act) et ses 
règlements applicables. Les Fonds n'ont pas été enregistrés en vertu de la loi coréenne sur les services d'investissement et les marchés 
des capitaux (Financial Investment Services and Capital Markets Act). Aucun Fonds ne peut être offert, vendu ou livré, ni être offert ou 
vendu à toute personne ayant l'intention de l'offrir ou de le revendre, directement ou indirectement, en Corée du Sud ou à tout résident 
de la Corée du Sud, sauf dans les cas prévus par les lois et réglementations applicables de la Corée du Sud. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Liechtenstein 
Le présent document est exclusivement distribué aux intermédiaires financiers dûment autorisés basés au Liechtenstein (tels que les 
banques, les gérants de portefeuilles discrétionnaires, les compagnies d'assurance ou les fonds de fonds) qui n'ont pas l'intention 
d'investir pour leur propre compte dans le(s) Fonds figurant dans le document. Le présent document est distribué par Robeco 
Switzerland Ltd, adresse postale : Josefstrasse 218, 8005 Zurich, Suisse. LGT Bank Ltd., Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein, 
agit en tant que représentant et agent payeur au Liechtenstein. Les prospectus, documents d'information clé (« PRIIP »), statuts et 
rapports annuels et semestriels du (des) Fonds sont disponibles auprès du représentant ou sur le site web. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Malaisie 
De manière générale, l'offre ou la vente des Actions n'est pas autorisée en Malaisie, sauf en cas d'exemption d'agrément ou si 
l'exemption prévue par la réglementation sur les prospectus s'applique : AUCUNE MESURE N'EST ET NE SERA PRISE AFIN DE SE 
CONFORMER AUX LOIS DE MALAISIE CONCERNANT LA MISE À DISPOSITION, L'OFFRE DE SOUSCRIPTION OU D'ACHAT, OU 
L'ÉMISSION D'UNE INVITATION À SOUSCRIRE, ACHETER OU VENDRE LES ACTIONS EN MALAISIE OU À DES PERSONNES EN 
MALAISIE, PUISQUE L'ÉMETTEUR NE PRÉVOIT PAS DE PROPOSER LES ACTIONS OU DE LES SOUMETTRE À UNE OFFRE DE 
SOUSCRIPTION OU À INVITATION À SOUSCRIRE OU À ACHETER EN MALAISIE. NI LE PRÉSENT DOCUMENT NI AUCUN AUTRE 
DOCUMENT RELATIF AUX ACTIONS NE DOIVENT ÊTRE DISTRIBUÉS, AUTORISÉS À LA DISTRIBUTION OU DIFFUSÉS EN MALAISIE. 
AUCUNE PERSONNE NE DOIT PROPOSER LES ACTIONS OU ÉMETTRE UNE OFFRE DE SOUSCRIPTION OU UNE INVITATION À VENDRE 



  

 

OU À ACHETER LES ACTIONS EN MALAISIE, SAUF SI LA PERSONNE PREND LES MESURES NÉCESSAIRES POUR SE CONFORMER AUX 
LOIS DE MALAISIE. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Mexique 
Les fonds n'ont pas été et ne seront pas inscrits au registre national des valeurs mobilières, ni tenus par la Commission nationale des 
banques et des valeurs mobilières du Mexique et, par conséquent, ne peuvent être proposés ni vendus au public au Mexique. Robeco et 
tout souscripteur ou acheteur peuvent offrir et vendre les fonds au Mexique sur la base d'un placement privé à des investisseurs 
institutionnels et accrédités, conformément à l'article 8 de la loi mexicaine sur le marché des valeurs mobilières. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Pérou 
La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) n'exerce aucun contrôle sur ce Fonds et donc sur sa gestion. Les informations que 
le Fonds fournit à ses investisseurs et les autres services qu'il leur fournit relèvent de la seule responsabilité de l'Administrateur. Ce 
prospectus n'est pas destiné à être distribué au public. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis à Singapour 
Le présent document n'a pas été enregistré auprès de l'autorité monétaire de Singapour (Monetary Authority of Singapore, « MAS »). En 
conséquence, il ne peut être diffusé ou distribué directement ou indirectement aux personnes basées à Singapour, à l'exception (i) des 
investisseurs institutionnels au sens de la section 304 de la SFA, (ii) des personnes concernées au sens de la section 305(1), ou aux 
personnes désignées au titre de la section 305(2), et conformément aux conditions énoncées à la section 305 de la SFA, ou (iii) des 
autres personnes concernées en vertu des conditions de la SFA ou de toute autre disposition applicable correspondante. Le contenu du 
présent document n'a pas été passé en revue par la MAS. Toute décision de participation dans le Fonds doit être prise uniquement 
après avoir examiné les sections concernant les considérations d'investissement, les conflits d'intérêts, les facteurs de risque et les 
restrictions de ventes s'appliquant à Singapour (telles que décrites dans la section intitulée « Informations importantes à l'attention des 
investisseurs de Singapour ») contenues dans le prospectus. Les investisseurs doivent consulter leur conseiller professionnel en cas de 
doute quant aux strictes restrictions applicables à l'utilisation du présent document, au statut réglementaire du Fonds, à la protection 
réglementaire applicable, aux risques associés et à l'adéquation du Fonds avec leurs objectifs. Nous attirons l'attention des 
investisseurs sur le fait que seuls les Sous-fonds figurant dans l'annexe de la section intitulée « Informations importantes à l'attention 
des investisseurs de Singapour » du Prospectus (les « Sous-fonds ») sont disponibles pour les investisseurs de Singapour. Les Sous-
fonds sont déclarés comme programmes étrangers limités sous la loi Securities and Futures Act (chapitre 289) de Singapour (« SFA ») 
et font valoir les exemptions de conformité aux exigences d'enregistrement de prospectus conformément aux exemptions indiquées 
dans les sections 304 et 305 de la SFA. Les Sous-fonds ne sont pas autorisés ni reconnus par l'autorité monétaire de Singapour et les 
actions des Sous-fonds sont interdites à une offre à la clientèle de détail à Singapour. Le prospectus du Fonds n'est pas un prospectus 
tel que défini par la SFA. Par conséquent, la responsabilité statutaire fixée par la SFA relative au contenu des prospectus ne s'applique 
pas. La promotion des Sous-fonds est réservée exclusivement aux personnes suffisamment expérimentées et averties pour 
comprendre les risques impliqués par un investissement dans de tels programmes, et qui répondent à certains autres critères indiqués 
dans les sections 304 et 305 ou à toute autre disposition applicable de la SFA et de la législation subsidiaire rattachée à cette loi. Il 
convient  
d'examiner attentivement si cet investissement vous convient. Robeco Singapore Private Limited détient une licence de services de 
marchés de capitaux pour la gestion de fonds émise par la MAS et est soumis à certaines restrictions de clientèle au titre de cette 
licence. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Espagne 
Robeco Institutional Asset Management B.V., Sucursal en España, dont le numéro d'identification est W0032687F et dont le siège social 
se situe à Madrid, Calle Serrano 47-14º, est immatriculée en Espagne au registre du commerce de Madrid, volume 19.957, page 190, 
section 8, feuille M-351927 et au registre officiel de la commission nationale du marché des valeurs mobilières (CNMV) pour les 
succursales de sociétés de services d'investissement de l'Espace économique européen sous le numéro 24. Les fonds 
d'investissement ou SICAV mentionnés dans le présent document sont réglementés par les autorités correspondantes de leur pays 
d'origine et sont enregistrés au registre spécial des institutions étrangères de placement collectif commercialisées en Espagne de la 
CNMV. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Afrique du Sud 
Les informations contenues dans ce matériel de marketing ont été fournies par Robeco Institutional Asset Management B.V. 
(« Robeco »), une société enregistrée aux Pays-Bas sous le numéro 24123167. Robeco est titulaire d'une licence de prestataire de 
services financiers autorisé délivrée par la Financial Sector Conduct Authority (FSCA) en Afrique du Sud, sous le numéro 47602. Le 
contenu de ce document commercial est fourni à titre d'information uniquement et ne doit pas être interprété comme un conseil au 
sens de la loi FAIS. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Suisse 
Le(s) Fonds est/sont domicilié(s) au Luxembourg. Le présent document est distribué en Suisse exclusivement à des investisseurs 
qualifiés conformément aux termes définis dans la Loi suisse sur les placements collectifs de capitaux (LPCC). Le présent document 
est distribué par Robeco Switzerland Ltd, adresse postale : Josefstrasse 218, 8005 Zurich. ACOLIN Fund Services AG, adresse postale : 
Leutschenbachstrasse 50, 8050 Zurich, agit en tant que représentant suisse du ou des Fonds. UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 
8001 Zurich, adresse postale : Europastrasse 2, P.O. Box, CH-8152 Opfikon, agit en tant qu'agent payeur suisse. Les prospectus, les 
Documents d'information clé (« PRIIP »), les statuts, les rapports annuels et semestriels du (des) Fonds, ainsi que la liste des achats et 



  

 

ventes réalisées par le(s) Fonds au cours de l'exercice sont disponibles gratuitement sur simple demande auprès du siège du 
représentant suisse ACOLIN Fund Services AG. Les prospectus sont également disponibles sur le site web. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis à Taïwan 
Les Fonds peuvent être mis à disposition et acquis en dehors de Taïwan par des investisseurs taïwanais, mais leur offre ou leur vente à 
Taïwan est interdite. Le contenu du présent document n'a pas été passé en revue par une autorité de tutelle à Taïwan. Si vous avez des 
questions sur le contenu de ce document, veuillez demander conseil auprès d'un professionnel indépendant. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Thaïlande 
Le Prospectus n'a pas été approuvé par l'Autorité thaïlandaise de régulation des marchés (Securities and Exchange Commission) qui 
décline toute responsabilité quant à son contenu. Aucune offre de souscription des Actions ne sera adressée au public en Thaïlande. Le 
Prospectus est destiné à être lu uniquement par le destinataire et ne doit être ni transmis, ni distribué, ni divulgué au grand public. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis aux Émirats arabes unis 
Certains Fonds mentionnés dans le présent document ont été enregistrés auprès de l'autorité fédérale de supervision des marchés 
financiers des Émirats arabes unis (l'Autorité). Pour plus d'informations sur l'ensemble des Fonds enregistrés, consultez le site web de 
l'Autorité. L'Autorité décline toute responsabilité quant à l'exactitude des informations contenues dans le présent document, ainsi que 
pour tout manquement éventuel à exercer ses devoirs et assumer ses responsabilités par toute personne impliquée dans le Fonds 
d'investissement. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Royaume-Uni 
Ceci est une communication marketing. Ces informations sont fournies par Robeco Institutional Asset Management UK Limited, 30 
Fenchurch Street, Part Level 8, London EC3M 3BD, immatriculée en Angleterre sous le numéro 15362605. Robeco Institutional Asset 
Management UK Limited est autorisée et réglementée par la Financial Conduct Authority (FCA – numéro de référence : 1007814). Elles 
sont fournies uniquement à titre d'information et ne constituent pas un conseil en investissement ni une invitation à acheter un titre ou 
autre investissement. Les souscriptions ne seront reçues et les parts ne seront émises que sur la base du présent Prospectus, du 
document d'information clé pour l'investisseur (DICI) et d'autres informations supplémentaires concernant le Fonds. Ceux-ci peuvent 
être obtenus gratuitement auprès de Northern Trust Global Serviced Limited, 50 Bank Street, Canary Wharf, Londres E14 5NT ou sur 
notre site Internet www.robeco.com. Ces informations s'adressent exclusivement aux clients professionnels et ne sont pas destinées à 
un usage public. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Uruguay 
La vente du Fonds remplit les conditions relatives à un placement privé conformément à la section 2 de la loi uruguayenne n° 18 627. 
Le Fonds ne doit pas être proposé ni vendu au public en Uruguay, sauf dans les circonstances qui ne constituent pas une offre ni une 
distribution au public en vertu des lois et réglementations uruguayennes. Le Fonds n'est et ne sera pas enregistré auprès de la Financial 
Services Superintendency de la Banque centrale d'Uruguay. Le Fonds correspond aux fonds d'investissement qui ne sont pas des fonds 
d'investissement réglementés par la loi uruguayenne n° 16.774 datée du 27 septembre 1996, dans sa version modifiée. 
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