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The Investment Engineers

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du reglement (UE) 2019/2088 et

Par investissement durable,
on entend un investissement
dans une activité
économique qui contribue a
un objectif environnemental
ou social, pour autant qu'il ne
cause de préjudice important
a aucun de ces objectifs et
que les sociétés dans
lesquelles le produit financier
investit appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE est un
systeme de classification
institué par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse une
liste d'activités économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne comprend pas
de liste des activités
économiques durables sur le
plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont pas
nécessairement alignés sur
la taxinomie.
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I'article 6, premier alinéa, du reglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: Robeco Climate Euro Legal entity identifier:
Government Bond UCITS ETF 213800ANJVUXYC4MU793

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?

Oui X Non
Il réalisera un minimum d'investissements X Il promeut des caractéristiques environnementales el
durables ayant un objectif sociales (E/S) et, bien qu'il nait pas pour objectif
environnemental:___% I'investissement durable, il contiendra une proportion

minimale de 4.0% d'investissements durables

dans des activités économiques qui ayant un objectif environnemental et réalisés
sont considérées comme durables sur dans des activités économiques qui sont

le plan environnemental au titre de la considérées comme durables sur le plan
taxinomie de I'UE environnemental au titre de la taxinomie de I'UE
dans des activités économiques qui ne

ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui ne sont
e pas considérées comme durables sur le plan

la taxinomie de I'UE environnemental au titre de la taxinomie de I'UE

sont pas considérées comme durables X
sur le plan environnemental au titre de

ayant un objectif social

Il réalisera un minimum d'investissements Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
durables ayant un objectif social: ___% réalisera pas d'investissements durables

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit
financier?

Le fonds favorise les caractéristiques E/S suivantes :

1. Le Fonds encourage la réduction des émissions de carbone en ayant une moyenne pondérée du Country
Transition Score (tel que défini ci-dessous) égale ou supérieure a celle de I'indice FTSE Climate Collective Transition
EMU Broad Government Bond Index (I'« indice de référence »). Ce dernier favorise l'investissement dans les pays
affichant des engagements et avancées climatiques solides, en finangant le développement de projets contribuant
a un ou plusieurs objectifs environnementaux (atténuation du réchauffement climatique, réchauffement climatique
et adaptation, utilisation durable et protection des ressources hydriques et marines, transition vers une économie
circulaire, prévention et contrdle de la pollution, protection et restauration de la biodiversité et des écosystemes).

2. Le Fonds favorise le développement de projets qui contribuent a un ou plusieurs objectifs environnementaux
(atténuation du réchauffement climatique, réchauffement climatique et adaptation, utilisation durable et protection
des ressources hydriques et marines, transition vers une économie circulaire, prévention et contréle de la pollution,
protection et restauration de la biodiversité et des écosystémes) en ayant une allocation égale ou supérieure aux
obligations vertes (telles que définies dans le supplément) par rapport a I'Indice de référence. En outre, le Fonds
aura une proportion minimale de f4% d'investissements durables, qui seront constitués d'obligations vertes.

Date: 4/9/2025



Robeco UCITS ICAV - Robeco Climate Euro Government Bond UCITS ETF

Les indicateurs de durabilité
servent a vérifier si le produit
financier est conforme aux
caractéristiques
environnementales ou
sociales promues par le
produit financier sont
atteintes.

L'indice de référence vise a atteindre les caractéristiques E/S promues par le Fonds en vertu des points 1 et 2.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Le gérant suit une approche en trois étapes a cet égard, qui consiste a promouvoir (1) les caractéristiques
E/S (2) les indicateurs de durabilité et (3) les éléments contraignants. La premiére précise l'objectif
poursuivi par le Fonds, la deuxieme explique la méthode d'évaluation, et la troisieme définit la contrainte ou
I'objectif de son processus d'investissement. En appliquant cette approche, le Fonds comporte les
indicateurs de durabilité suivants :

1. La moyenne pondérée du Country Transition Score du Fonds (telle que définie ci-dessous) est utilisée
pour mesurer |'alignement de I'ambition climatique du Fonds. Chaque pays est classé en fonction d'un
score (le « Country Transition Score ») basé sur les données du projet « ASCOR » (Assessing Sovereign
Climate-related Opportunities and Risks). Le Country Transition Score évalue les émetteurs d'obligations
souveraines en fonction de leurs trajectoires d'émissions, de leurs politiques climatiques et de leur
approche du financement climatique, en évaluant a la fois I'ambition et les progrés réalisés vers I'objectif
du Net Zéro. La comparaison de la moyenne pondérée du Country Transition Score du Fonds a celle de
lindice de référence permet au gérant de surveiller le profil de durabilité du Fonds et de promouvoir les
caractéristiques environnementales en allouant davantage aux pays qui affichent des engagements et des
progres en matiere de climat plus forts.

2. L'allocation du Fonds aux obligations vertes. Ce parametre permet de mesurer la part du portefeuille du
Fonds qui finance directement des projets contribuant a un ou plusieurs objectifs environnementaux
promus par le Fonds.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a ces
objectifs?

Les investissements du Fonds dans les obligations vertes sont considérés comme des investissements
durables. En investissant dans des obligations vertes et de la dette souveraine émises par des pays
affichant un Climate Transition Score élevé, le Fonds vise a financer des projets environnementaux qui
contribuent aux Objectifs de développement durable (« ODD ») des Nations unies en soutenant les objectifs
environnementaux suivants : atténuation du réchauffement climatique, réchauffement climatique et
adaptation, utilisation durable et protection des ressources hydrigues et marines, transition vers une
économie circulaire, prévention et controle de la pollution, protection et restauration de la biodiversité et
des écosystemes.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les investissements durables du Fonds ne nuisent pas de maniere significative a un objectif
d'investissement durable environnemental ou social en appliquant les cadres Obligations ESG du gérant
dans le processus de sélection. Les cadres Obligations ESG du gérant exigent que les normes
internationales relatives aux questions sociales et de gouvernance soient respectées. Dans le cadre
Obligations ESG du gérant, les investissements en obligations ESG sont évalués en fonction des violations
des droits de 'homme ou de I'effondrement de la structure de gouvernance dans le pays du gouvernement
(fédéral ou local) émettant l'investissement en obligations ESG (tel qu'identifié dans la politique d'exclusion
du gérant) et des sanctions - le pays du gouvernement émetteur (fédéral ou local) n'est pas soumis a des
sanctions internationales.
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Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération?

Pour les investissements durables qui sont des obligations vertes, les préjudices importants sont évités
gréace a I'application du cadre Obligations ESG du gérant. Le cadre Obligations ESG du gérant évalue les
références en matiere de durabilité des obligations vertes, sociales et durables (ESG). Dans le cadre de
cette évaluation, une analyse de l'investissement est réalisée, dans laquelle les incidences négatives
Suivantes sont prises en compte :

- Tableau 1, PAI 15 (Intensité des émissions de GES (souverain))
- Tableau 1, PAI 16 (Pays investis susceptibles de violer les |égislations sociales)
- Tableau 2, PAI 17 (Part des obligations non classées comme obligations vertes)

Le cadre Obligations ESG du gérant repose sur une approche en cing étapes. Le résultat de cette
approche en cing étapes est soit un « sUcces », soit un « échec » général. Pour obtenir la mention «
succes », les obligations vertes doivent valider I'ensemble des cing étapes.

Dans un premier temps, on évalue si le cadre de I'émetteur d'obligations vertes est conforme aux
principes ou lignes directrices de I'International Capital Market Association (ICMA). Cette étape
consiste a controler I'alignement des obligations vertes avec les principes les plus récents. Un controle
externe est également effectué, qu'il s'agisse d'un avis de seconde partie, d'une assurance par un tiers
ou d’une certification préalable a I'émission (comme le Climate Bond Standard de la Climate Bond
Initiative ou la norme de I'UE en matiere d'obligations vertes) est également vérifié. Cette premiére
étape permet de prendre en compte l'incidence négative sur la part des obligations qui ne sont pas
classées comme des obligations vertes (tableau 2, PAI 17). La deuxieme étape de I'évaluation consiste
a analyser les références en matiére de durabilité des projets concernés. Le ou les projets financés par
I'obligation verte doivent apporter une contribution positive a I'un des objectifs environnementaux.
L'obligation verte ne doit pas non plus financer des activités qui nuisent de fagon significative a I'un des
autres objectifs environnementaux. A cette fin, les projets (qui seront) financés par l'obligation verte
sont évalués sur la base d'un guide exclusif d'utilisation des produits élaboré a partir des taxonomies
de I'UE, en tant que cadres de référence, tout en tenant compte de I'évolution du marché des obligations
ESG et des perspectives locales (par exemple, des marchés émergents). L'indicateur de durabilité
négatif de l'intensité des émissions de GES (souverain) (tableau 1, PAI 15) est pris en compte au cours
de cette étape. Le gérant surveille un ensemble de données des pays sur les performances climatiques,
telles que l'intensité des émissions de GES (CO2/PIB), les données sur le CO2 par habitant, les
tendances en matiere d'émissions ainsi que les mesures politiques. Une intensité d'émissions de GES
élevée peut étre considérée comme un facteur négatif et peut conduire a un « échec » de I'obligation
verte.

L'analyse de I'allocation et des rapports d'impact représente la troisieme étape de I'approche en cing
étapes, et |'évaluation de la stratégie de durabilité de I'émetteur constitue la quatrieme. La derniere
étape a pour objet de valider le respect des garanties minimales. Au cours de cette étape, I'obligation
verte est évaluée en fonction de sa conformité avec les normes internationales relatives aux questions
sociales et de gouvernance (en relation avec le tableau 1, PAI 16).

Une description détaillée de l'intégration des principales incidences négatives est disponible dans la
Déclaration sur les Principales incidences négatives du gérant publiée sur le site web de ce dernier
https://www.robeco.com/files/docm/docu-principal-adverse-impact-statement-summary-entity-

level.pdf.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de 'OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme? Description
détaillée:

Ftant donné que le Fonds investit dans des obligations souveraines et supranationales, les Principes
directeurs de I'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et les Principes directeurs des Nations
Unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme ne sont pas applicables.
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Les principales incidences
négatives correspondent aux
incidences négatives les plus
significatives des décisions
d'investissement sur les facteurs de
durabilité liés aux questions
environnementales, sociales et de
personnel, au respect des droits de
I'homme et a la lutte contre la
corruption et les actes de
corruption.
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La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» en vertu
duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux
objectifs de la taxinomie de I'UE. Elle s"accompagne de critéeres propres a I'UE.

Le principe consistant a «ne pas causer de préjudice important» s'applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux objectifs
environnementaux ou Sociaux.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives sur
les facteurs de durabilité?

Le Sous-fonds tient compte des principales incidences négatives (PAI) sur les facteurs de durabilité tel
qu'indigué dans I'Annexe | du Reglement délégué SFDR.

Avant d'investir, les principaux impacts négatifs suivants sur les facteurs de durabilité sont pris en compte :

Dans le cadre du Country Transition Score, le PAI suivant est pris en compte :
- Tableau 1, PAI 15 (Intensité des émissions de GES)

Sous-fonds présente des caractéristiques de promation E/S en ce qui concerne : Tableau 2, PAI 17 (Part des
obligations non classées comme obligations vertes) :

Apres avair investi, les principales incidences négatives suivantes sur les facteurs de durabilité sont prises
en compte :

- Tableau 1, PAI 15 (Intensité des émissions de GES), via le programme d’engagement du gérant, par lequel
ce dernier engage un dialogue avec plusieurs Etats souverains sur leur performance en matiére de climat.
Cet engagement vise a améliorer la transparence des politiques concretes et des objectifs a court et moyen
terme. L'engagement n'a jamais pour intention d'influencer inddment les processus politiques et le gérant
engage uniquement le dialogue sur la politique générale lorsque cela est jugé approprié et transparent. Ces
engagements incitent et soutiennent ces pays dans leurs investissements dans les actifs et services
environnementaux essentiels a leurs économies, tout en contribuant a leur préservation. De plus amples
informations sur tous les themes d’engagement et les progres réalisés sont disponibles sur le site web du
gérant a l'adresse suivante : https://www.robeco.com/en-int/sustainable-investing/influence/active-
ownership. Le fonds communiquera périodiquement comment il a pris en compte les principaux impacts
négatifs de ses investissements dans le rapport annuel de I'ICAV, qui sera disponible chaque année au plus
tard le 30 avril sur la page du sous-fonds indiquée dans la derniére section du présent document.

De plus amples informations sont disponibles dans la Déclaration sur les Principaux impacts négatifs de
Robeco, publiée sur le site web de Robeco. Le fonds communiquera périodiguement comment il a pris en
compte les principaux impacts négatifs de ses investissements dans son rapport annuel, qui sera disponible
chaque année au plus tard le 30 avril sur la page du fonds indiquée dans la derniere section du présent
document.

Non

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier?
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La stratégie
d'investissement guide les
décisions d'investissement
selon des facteurs tels que
les objectifs
d'investissement et la
tolérance au risque.

Robeco Climate Euro Government Bond UCITS ETF est géré activement pour permettre l'intégration de
considérations climatiques dans un portefeuille d'obligations d’Etat de I'UE libellées en euros, tout en cherchant a
maintenir les caractéristiques de risque et de rendement du marché plus large. Plus précisément, le Fonds
cherche a maintenir une moyenne pondérée du Country Transition Score égale ou supérieure a celle de I'indice de
référence, tout en cherchant a obtenir un profil de risque et de rendement similaire a celui de I'indice FTSE EMU
Broad Government Bond (I'« indice parent »). Cela permet au Fonds d'intégrer des considérations liées au climat
dans le processus d'investissement, tout en cherchant a s'aligner sur la duration et le profil de rendement du
marché plus large, représenté par l'indice parent. Le portefeuille doit étre géré de maniére active pour réaliser les
deux éléments de la stratégie et, par conséquent, le portefeuille du Fonds ne correspondra pas aux composants de
I'un ou l'autre indice.

Le Fonds vise a intégrer des considérations liées au climat en cherchant a allouer des capitaux a des émetteurs
souverains qui affichent des engagements et des progres solides vers la neutralité carbone (Net Zéro). Chaque
pays est classé en fonction d'un score (le « Country Transition Score ») basé sur les données du projet « ASCOR »
(Assessing Sovereign Climate-related Opportunities and Risks). Le Country Transition Score évalue les émetteurs
d'obligations souveraines en fonction de leurs trajectoires d'émissions, de leurs politiques climatiques et de leur
approche du financement climatique, en évaluant a la fois I'ambition et les progres réalisés vers l'objectif du Net
Zéro. ASCOR est un cadre indépendant et accessible au public qui permet d'évaluer les engagements et les
performances des émetteurs d'obligations souveraines en matiére de climat. De plus amples informations sont
disponibles sur les sites suivants : https://www.Iseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-
documents/ftse-climate-collective-transition-assessment-methodology.pdf et https://www.ascorproject.org/.

Le Fonds investit principalement dans des obligations d'Etat libellées en euros et utilise des techniques
quantitatives pour sélectionner activement un portefeuille d'obligations d'Etat libellées en euros pour le Fonds qui
fournira au portefeuille du Fonds un Country Transition Score dont la moyenne pondérée est égale ou supérieure a
celle de I'indice de référence, tout en alignant le risque et le rendement du Fonds sur ceux de l'indice parent.

Le Fonds n'a pas pour objectif de reproduire la composition de l'indice de référence ou de l'indice parent. Au
contraire, le Fonds est géré de maniére active afin d'obtenir un profil de risque et de rendement aligné sur I'indice
parent, tout en visant des performances environnementales égales ou supérieures a celles de l'indice de référence.

De plus, le Fonds détiendra une allocation égale ou supérieure aux obligations vertes par rapport a I'indice de
référence. Les obligations vertes sont définies comme des instruments de dette dont le produit sera utilisé pour le
financement partiel ou total ou le préfinancement de projets nouveaux et/ou existants qui ont un impact bénéfique
sur I'environnement et qui franchissent avec succes les cing étapes d'évaluation définies par le cadre Obligations
ESG de Robeco (https://www.robeco.com/files/docm/docu-robeco-esg-bond-framework.pdf).

Les contraintes environnementales applicables au Fonds sont : (i) la moyenne pondérée du Country Transition
Score de l'indice de référence ; et (ii) I'allocation d'obligations vertes de l'indice de référence.

Le Fonds est géré activement et construit son portefeuille en sélectionnant un portefeuille d'obligations d'Etat
libellées en euros, comme indiqué dans le supplément sous la rubrique « Stratégie d'investissement », afin d'obtenir
un profil environnemental égal ou supérieur a celui de I'indice de référence, tout en affichant un profil de risque et
de rendement similaire a celui de I'indice parent.

Le Fonds peut investir jusqu'a 10 % de sa Valeur nette d'inventaire dans les parts/actions d'Organismes de
placement collectif éligibles lorsque ces investissements satisfont aux exigences de la Banque centrale. -

Le Fonds peut utiliser des IDE a des fins d'investissement ainsi qu'a des fins de couverture, de gestion des
liquidités et de gestion efficace du portefeuille. Les contrats a terme sur taux d'intérét, les contrats a terme sur
obligations, les swaps de taux d'intérét et les contrats de change a terme sont autorisés.

Quels sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour sélectionner les
investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou
sociales promues par ce produit financier?

Le Fonds comporte les éléments contraignants suivants :

1. Le Fonds a une moyenne pondérée du Country Transition Score égale ou supérieure a celle de I'indice de
référence.

2. Le Fonds a une allocation égale ou supérieure aux obligations vertes par rapport a l'indice de référence.

Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il a réduire son périmetre
d'investissement avant I'application de cette stratégie d'investissement?

Le Fonds ne s'engage pas sur un taux minimum pour réduire la portée des investissements avant
I'application de la stratégie d'investissement.
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Les pratiques de bonne
gouvernance concernent des
structures de gestion saines,
les relations avec le
personnel, la rémunération
du personnel et le respect
des obligations fiscales.
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L'allocation des actifs décrit |a part
des investissements dans des actifs
spécifiques.

Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées en %:

- du chiffre d'affaires pour refléter
la proportion des revenus provenant
des activités vertes des sociétés
dans lesquelles le produit financier
investit;

- des dépenses d'investissement
(CapEx) pour montrer les
investissements verts réalisés par
les sociétés dans lesquelles le
produit financier investit, pour une
transition vers une économie verte
par exemple;

- des dépenses d'exploitation
(OpEXx) pour refléter les activités
opérationnelles vertes des sociétés
dans lesquelles le produit financier
investit.

Quelle est la politique suivie pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés
dans lesquelles le produit financier investit?

Le Fonds investit dans des obligations d'Etat, auxquelles la politique de bonne gouvernance du gérant ne
s'applique pas.

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

Le Fonds est géré de maniére active et construit son portefeuille en sélectionnant une combinaison de titres de
lindice de référence, de I'indice parent et d'autres actifs éligibles.

Au moins 90% des investissements sont alignés sur les caractéristiques E/S du Fonds. Le Fonds prévoit d'effectuer
au moins 4%d'investissements durables, en investissant dans des obligations vertes. Les investissements dans la
catégorie Autres, estimés entre 0- 10%, sont principalement constitués de liquidités, d'équivalents de liquidités et
d'IDE , comme expliqué plus en détail ci-dessous.

Alignés sur la
taxinomie

#1A Durables
> 4%

#1B Autres
caractéristiques E/S
<86%

Investissements

#2 Autres
<10%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et social;
- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

Comment 'utilisation de produits dérivés permet-elle d'atteindre les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Le Fonds n'a pas recours aux IDE pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier.

Le Fonds peut avoir recours aux IDE a des fins d'investissement ainsi qu'a des fins de couverture, de
gestion des liquidités et de gestion efficace du portefeuille. Les IDE négociés en bourse et de gré a gré sont
autorisés, y compris les contrats a terme sur taux d'intérét, les contrats a terme sur obligations, les swaps
de taux d'intérét et les contrats de change a terme et/ou les combinaisons de ce qui précede. Si le Fonds a
la possibilité de recourir a des IDE a des fins d'investissement, ainsi que pour des opérations de couverture
et une gestion efficace du portefeuille, il n'utilise pas des IDE a ces fins en dehors de la part prévue des
investissements alloués a la catégorie « Autres ». Lorsque le Fonds utilise des IDE, le sous-jacent sera
conforme a la politique d'investissement. Le cas échéant, des garanties environnementales ou sociales
minimales sont prises en compte comme décrit ci-dessous.

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif
environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?
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0%.

Le Fonds entend contribuer aux objectifs environnementaux de la Taxonomie de I'UE, étant donné les
investissements prévus dans les obligations vertes. Néanmoins, le Fonds ne s'engage pas a ce que ses
investissements soient conformes a la taxonomie.

Le Fonds rendra compte des investissements alignés sur la taxonomie dans ses publications
périodiques, sur la base de l'utilisation des produits. Compte tenu du manque de données sur la
Taxonomie de I'UE pour les Obligations vertes sur le marché, Robeco s'appuie pour l'instant sur une
analyse interne. Les données d'alignement de la Taxonomie de I'UE ne font pas encore I'objet d'un
examen par des tiers.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE?

Oui
Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire
Non

Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements
alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n’existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique
montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier,
y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente I'alignement
sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les
obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines*

0% 0%

Taxonomy-aligned (no
Taxonomy-aligned (no = fossil gas & nuclear)
= fossil gas & nuclear) (0%)

(0%) Non Taxonomy-aligned
Non Taxonomy-aligned (100%)

(100%)

100%
100%

Ce graphique représente x% des investissements
totaux.**

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions
souveraines.

** Les investissements n'étant pas alignés sur la Taxonomie, I'exclusion des obligations
souveraines n'a pas d'impact sur le graphique et ce pourcentage n'est par conséquent pas indiqué
ici.

1 Les activités lies au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I'UE que si elles contribuent a limiter le changement climatique («atténuation du changement
climatique») et ne causent de préjudice important & aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités
économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Les activités habilitantes Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des activités transitoires et
permettent directement a habilitantes?

d'autres activités de

contribuer de maniére 0 %.

substantielle a la réalisation

d'un objectif

environnemental.

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres, dont
les niveaux d'émission de
gaz a effet de serre
correspondent aux
meilleures performances

réalisables.
Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE?
4%.

ra

Le symbole représente des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental qui ne
tiennent pas compte des
criteres applicables aux
activités économiques
durables sur le plan
environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE.

Quqllf,est la proportion minimale d'investissements durables sur le plan
social?

0%.

& Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle
est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
s'appliquent-elles a eux

Les types d'instruments inclus dans la catégorie « #2 Autres » sont les IDE, les liquidités, les équivalents
de liquidités et les fonds d'investissement qui ne favorisent pas spécifiguement les caractéristiques E/S
du Fonds. Comme indiqué ci-dessus, le Fonds n'a pas recours aux IDE pour atteindre les
caractéristiques environnementales ou sociales promues. Le Fonds peut avoir recours a des IDE, qui
relevent donc toujours de la catégorie « #2 Autres », a des fins de couverture, de gestion des liquidités,
de gestion efficace du portefeuille ou encore d'investissement. Les IDE négociés en bourse et de gré a
gré sont autorisés, y compris les contrats a terme sur taux d'intérét, les contrats a terme sur
obligations, les swaps de taux d'intérét et les contrats de change a terme et/ou les combinaisons de ce
qui précede.

Le cas échéant, des garanties environnementales ou sociales minimales sont prises en compte,
notamment en appliquant la Politique d'exclusion du gérant pour tout IDE.

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour déterminer si
ce produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou
sociales qu’il promeut?

A

Oui, le Fonds vise a atteindre une moyenne pondérée du Country Transition Score égale ou supérieure a celle de
l'indice de référence.

Le Fonds détiendra une allocation égale ou supérieure aux obligations vertes par rapport a I'indice de référence.

L'indice de référence s'appuie sur l'indice parent en intégrant les Country Transition Scores, qui évaluent les
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Les indices de référence sont des
indices permettant de mesurer si le

produit financier atteint les

caractéristiques environnementales

ou sociales qu'il promeut.

émetteurs souverains sur la base de leurs trajectoires d'émissions, de leurs politiques climatiques et de leur
approche du financement climatique. Basé sur les connaissances scientifiques de I'outil ASCOR (Assessing
Sovereign Climate-Related Opportunities and Risks), Iindice de référence évalue systématiquement les pays en
fonction de leurs objectifs d'émission, de leurs politiques climatiques et de leurs progres concrets réalisés en
matiére de décarbonation. Cela permet d'obtenir un classement des chefs de file et des retardataires de la
transition climatique. Le classement vise a refléter les performances climatiques actuelles et futures, en
fournissant une évaluation prospective, équilibrée et transparente des efforts de chaque pays.

Les indicateurs ASCOR sont classés en trois catégories : Ambition, Politique et Preuves, en attribuant une
pondération plus importante aux Preuves au fil du temps. Le pilier « Ambition » comprend des indicateurs liés aux
objectifs de décarbonation fixés par les pays. Le pilier « Politique » se concentre sur les leviers politiques
spécifiques que les pays ont mis en place pour atteindre ces objectifs, en particulier la Iégislation sur le climat, la
tarification du carbone et I'élimination progressive des combustibles fossiles. Enfin, le pilier « Preuves » examine
les résultats concrets de ces objectifs et politiques en évaluant les émissions les plus récentes des pays, la
tendance de ces émissions, et en déterminant si elles sont conformes a la trajectoire d'‘émission de 1,5°C du pays
et a sa « part équitable » du budget mondial d'émissions.

Ces scores influencent les pondérations des pays, ce qui conduit a une allocation plus importante aux obligations
des pays les mieux notés et a une allocation plus faible aux obligations des émetteurs les moins bien notés par
rapport a l'indice parent. Cela permet de garantir que les pays dont les caractéristiques en matiere de climat sont
plus solides regoivent des allocations proportionnellement plus élevées et, inversement, que les pays dont les
scores sont plus faibles sont sous-pondérés. En outre, les obligations vertes ont vu leur poids doubler dans I'indice
de référence par rapport a l'indice parent. Cela augmente directement I'exposition aux obligations finangant des
projets bénéfiques pour I'environnement.

Comment l'indice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier

L'indice de référence integre les Country Transition Scores, qui sont basés sur le cadre ASCOR. Ces scores
évaluent les émetteurs souverains en fonction des trajectoires d'émissions, des politiques climatiques et du
financement de la lutte contre le réchauffement climatique. En ajustant la pondération des pays sur la base
des Country Transition Scores, l'indice de référence favorise intrinséquement les caractéristiques
environnementales en allouant davantage aux pays qui affichent des engagements et des progres en
matiére de climat plus forts. En outre, les obligations vertes\ ont vu leur poids doubler dans l'indice de
référence par rapport a I'indice parent. Cela augmente directement I'exposition aux obligations finangant
des projets bénéfiques pour I'environnement.

Comment I'alignement de la stratégie d'investissement sur la méthodologie de I'indice est-
il a tout moment garanti?

Le Fonds utilise le Country Transition Score et l'allocation d'obligations vertes comme contraintes de
modele dans un cadre d'optimisation quantitative. Ce processus garantit que le Fonds conserve au moins
le méme Country Transition Score et la méme exposition aux obligations vertes que l'indice de référence,
tout en s'alignant sur le profil de risque et de rendement de l'indice parent.

En quoi l'indice désigné differe-t-il d'un indice de marché large pertinent?

L'indice de référence désigné différe de l'indice de parent en ce qu'il integre des considérations relatives a
la transition climatique. Plus précisément, il ajuste les allocations par pays sur la base des Country
Transition Scores, donnant ainsi la priorité aux émetteurs souverains enregistrant de meilleures
performances en matiére de climat.

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de I'indice désigné?

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/ground-rules/ftse-climate-collective-
transition-emu-broad-government-bond-index-ground-rules.pdf

Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit?

0 De plus amples informations spécifiques aux produits sont disponibles sur le site web :
https.//www.robeco.comyen-int/products/funds

o La déclaration PAI de Robeco est accessible via le lien suivant :
https.//www.robeco.com/files/docnm/docu-principal-adverse-impact-statement-summary-entity-level. pdf
0 Le test de bonne gouvernance de Robeco est accessible via le lien suivant :
https.//www.robeco.com/files/docm/docu-robeco-good-governance-policy. pdf

o Le cadre ODD de Robeco :
https.//www.robeco.com/docm/docu-robeco-explanation-sdg-framework. pdf

o0 La politique sur le risque de durabilité de Robeco :
https.//www.robeco.com/files/docnm/docu-robeco-sustainability-risk-policy. pdf

o Le The Country Transition Score :
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https.//www.Iseg.com/content/damy/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/ftse-climate-collective-
transition-assessment-methodology. pdf

Date: 4/9/2025



	Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité? 
	Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier?
	Robeco Climate Euro Government Bond UCITS ETF est géré activement pour permettre l’intégration de considérations climatiques dans un portefeuille d’obligations d’État de l’UE libellées en euros, tout en cherchant à maintenir les caractéristiques de risque et de rendement du marché plus large.  Plus précisément, le Fonds cherche à maintenir une moyenne pondérée du Country Transition Score égale ou supérieure à celle de l’indice de référence, tout en cherchant à obtenir un profil de risque et de rendement similaire à celui de l’indice FTSE EMU Broad Government Bond (l’« indice parent »). Cela permet au Fonds d’intégrer des considérations liées au climat dans le processus d’investissement, tout en cherchant à s’aligner sur la duration et le profil de rendement du marché plus large, représenté par l’indice parent. Le portefeuille doit être géré de manière active pour réaliser les deux éléments de la stratégie et, par conséquent, le portefeuille du Fonds ne correspondra pas aux composants de l’un ou l’autre indice.Le Fonds vise à intégrer des considérations liées au climat en cherchant à allouer des capitaux à des émetteurs souverains qui affichent des engagements et des progrès solides vers la neutralité carbone (Net Zéro). Chaque pays est classé en fonction d’un score (le « Country Transition Score ») basé sur les données du projet « ASCOR » (Assessing Sovereign Climate-related Opportunities and Risks). Le Country Transition Score évalue les émetteurs d’obligations souveraines en fonction de leurs trajectoires d’émissions, de leurs politiques climatiques et de leur approche du financement climatique, en évaluant à la fois l’ambition et les progrès réalisés vers l’objectif du Net Zéro. ASCOR est un cadre indépendant et accessible au public qui permet d’évaluer les engagements et les performances des émetteurs d’obligations souveraines en matière de climat. De plus amples informations sont disponibles sur les sites suivants : https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/ftse-climate-collective-transition-assessment-methodology.pdf et https://www.ascorproject.org/.Le Fonds investit principalement dans des obligations d’État libellées en euros et utilise des techniques quantitatives pour sélectionner activement un portefeuille d’obligations d’État libellées en euros pour le Fonds qui fournira au portefeuille du Fonds un Country Transition Score dont la moyenne pondérée est égale ou supérieure à celle de l’indice de référence, tout en alignant le risque et le rendement du Fonds sur ceux de l’indice parent. Le Fonds n’a pas pour objectif de reproduire la composition de l’indice de référence ou de l’indice parent. Au contraire, le Fonds est géré de manière active afin d’obtenir un profil de risque et de rendement aligné sur l’indice parent, tout en visant des performances environnementales égales ou supérieures à celles de l’indice de référence. De plus, le Fonds détiendra une allocation égale ou supérieure aux obligations vertes par rapport à l’indice de référence. Les obligations vertes sont définies comme des instruments de dette dont le produit sera utilisé pour le financement partiel ou total ou le préfinancement de projets nouveaux et/ou existants qui ont un impact bénéfique sur l’environnement et qui franchissent avec succès les cinq étapes d’évaluation définies par le cadre Obligations ESG de Robeco (https://www.robeco.com/files/docm/docu-robeco-esg-bond-framework.pdf).Les contraintes environnementales applicables au Fonds sont : (i) la moyenne pondérée du Country Transition Score de l’indice de référence ; et (ii) l’allocation d’obligations vertes de l’indice de référence.Le Fonds est géré activement et construit son portefeuille en sélectionnant un portefeuille d’obligations d’État libellées en euros, comme indiqué dans le supplément sous la rubrique « Stratégie d’investissement », afin d’obtenir un profil environnemental égal ou supérieur à celui de l’indice de référence, tout en affichant un profil de risque et de rendement similaire à celui de l’indice parent. Le Fonds peut investir jusqu'à 10 % de sa Valeur nette d'inventaire dans les parts/actions d'Organismes de placement collectif éligibles lorsque ces investissements satisfont aux exigences de la Banque centrale. -Le Fonds peut utiliser des IDE à des fins d'investissement ainsi qu'à des fins de couverture, de gestion des liquidités et de gestion efficace du portefeuille. Les contrats à terme sur taux d’intérêt, les contrats à terme sur obligations, les swaps de taux d’intérêt et les contrats de change à terme sont autorisés.
	Quelle est l’allocation des actifs prévue pour ce produit financier?
	Le Fonds est géré de manière active et construit son portefeuille en sélectionnant une combinaison de titres de l’indice de référence, de l’indice parent et d’autres actifs éligibles.Au moins 90% des investissements sont alignés sur les caractéristiques E/S du Fonds. Le Fonds prévoit d'effectuer au moins 4%d’investissements durables, en investissant dans des obligations vertes. Les investissements dans la catégorie Autres, estimés entre 0- 10%, sont principalement constitués de liquidités, d'équivalents de liquidités et d'IDE , comme expliqué plus en détail ci-dessous.
	Comment l’utilisation de produits dérivés permet-elle d’atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier?
	Le Fonds n'a pas recours aux IDE pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.Le Fonds peut avoir recours aux IDE à des fins d’investissement ainsi qu’à des fins de couverture, de gestion des liquidités et de gestion efficace du portefeuille. Les IDE négociés en bourse et de gré à gré sont autorisés, y compris les contrats à terme sur taux d’intérêt, les contrats à terme sur obligations, les swaps de taux d’intérêt et les contrats de change à terme et/ou les combinaisons de ce qui précède. Si le Fonds a la possibilité de recourir à des IDE à des fins d'investissement, ainsi que pour des opérations de couverture et une gestion efficace du portefeuille, il n'utilise pas des IDE à ces fins en dehors de la part prévue des investissements alloués à la catégorie « Autres ». Lorsque le Fonds utilise des IDE, le sous-jacent sera conforme à la politique d'investissement. Le cas échéant, des garanties environnementales ou sociales minimales sont prises en compte comme décrit ci-dessous.
	Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de l’UE?
	0%.Le Fonds entend contribuer aux objectifs environnementaux de la Taxonomie de l'UE, étant donné les investissements prévus dans les obligations vertes. Néanmoins, le Fonds ne s’engage pas à ce que ses investissements soient conformes à la taxonomie. Le Fonds rendra compte des investissements alignés sur la taxonomie dans ses publications périodiques, sur la base de l’utilisation des produits.  Compte tenu du manque de données sur la Taxonomie de l'UE pour les Obligations vertes sur le marché, Robeco s'appuie pour l'instant sur une analyse interne. Les données d'alignement de la Taxonomie de l'UE ne font pas encore l'objet d'un examen par des tiers.
	Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie nucléaire qui sont conformes à la taxinomie de l’UE?
	Quelle est la proportion minimale d’investissements dans des activités transitoires et habilitantes?
	0 %.
	Quelle est la proportion minimale d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de l’UE?

	4%.
	Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur le plan social?
	0%.
	Où puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit?
	o De plus amples informations spécifiques aux produits sont disponibles sur le site web : https://www.robeco.com/en-int/products/funds o La déclaration PAI de Robeco est accessible via le lien suivant : https://www.robeco.com/files/docm/docu-principal-adverse-impact-statement-summary-entity-level.pdfo Le test de bonne gouvernance de Robeco est accessible via le lien suivant : https://www.robeco.com/files/docm/docu-robeco-good-governance-policy.pdfo Le cadre ODD de Robeco : https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-explanation-sdg-framework.pdfo La politique sur le risque de durabilité de Robeco : https://www.robeco.com/files/docm/docu-robeco-sustainability-risk-policy.pdfo Le The Country Transition Score : https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/ftse-climate-collective-transition-assessment-methodology.pdf

