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. . .. N The Investment Engineers
Un trimestre difficile, mais des g
moteurs structurels intacts

Les marchés actions résistent malgré la hausse des prix de I'énergie, la
persistance de l'inflation et la reprise simultanée des hausses de taux
Les prises de bénéfices sur les valeurs liees aux infrastructures d'lA, en forte
hausse au premier semestre, et la faiblesse du secteur des batteries pesent sur
le trimestre

- L'électrification et la conduite autonome poursuivent leur progression

Analyse et évolution des marchés

Le troisieme trimestre a été complexe pour les marchés financiers, méme si la performance globale des actions
internationales a masqué des tensions considérables au sein du marché. Le conflit non résolu entre les Etats-Unis
et I'lran a maintenu le détroit d'Ormuz au cceur des perspectives d'inflation. Le pétrole Brent a progressé de 42 %
au cours du trimestre, a 103,53 dollars le baril, tandis que les matiéres premiéres agricoles ont également
augmenté. La hausse des prix de I'énergie et de I'alimentation a créé une nouvelle poussée inflationniste alors que
linflation sous-jacente se révélait déja persistante. Les obligations souveraines ont donc reculé, et la Fed, la BCE et
la Banque du Japon ont toutes relevé leurs taux directeurs en septembre.

Les taux d'intérét a long terme ont atteint de nouveaux sommets sur plusieurs marchés. Les taux des bons du
Trésor américain a 10 ans ont atteint leur plus haut niveau depuis 2007, tandis que les taux européens et japonais
ont également augmenté. La hausse des taux nominaux et réels constituerait normalement un contexte
défavorable aux actions. Toutefois, I'activité économigue et les bénéfices des entreprises sont restés solides, et le
S&P 500 a enregistré une performance totale de 2,3 % sur le trimestre.

La composition des performances a sensiblement changé. Les entreprises liées aux infrastructures d'IA avaient
enregistré des gains exceptionnels au premier semestre, mais ont marqué une pause lorsque les investisseurs ont
réévalué leurs valorisations, leurs besoins en capitaux et leurs prévisions de rendement. L'indice Philadelphia
Semiconductor a fortement reculé en juillet, avant que la hausse des marchés ne s'étende a un plus grand nombre
de valeurs en aodt et en septembre. Il s'agissait moins d’'une inversion du cycle structurel d'investissement dans
I'A que d'un réajustement des attentes apres une progression particulierement forte. Cela a néanmoins eu une
incidence sur Smart Mobility, car plusieurs entreprises du portefeuille fournissant des semi-conducteurs de
puissance, des puces analogiques, des composants passifs et des équipements de test bénéficient également de
la demande liée aux centres de données et aux infrastructures d'lA.

La demande de véhicules électriques a davantage divergé selon les régions, I'Europe étant désormais le principal
moteur de croissance. Les véhicules électriques ont représenté 31,8 % des immatriculations dans I'UE au cours
des huit premiers mois de 2026, contre 24,6 % un an plus t6t. Les volumes ont augmenté de 35,8 %, a 2,40 millions
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d'unités, et dépassent désormais les ventes cumulées de voitures a essence et diesel. La France (+54 %) et
I'Allemagne (+40 %) ont enregistré les plus fortes hausses en volume, soutenues par les objectifs en matiere de
CO,, les aides a I'achat et les prix élevés des carburants. Pour la premiére fois, les voitures électriques a batterie
ont a elles seules dépassé les voitures a essence ; I'ltalie a connu la croissance la plus rapide, a +74 %, grace aux
hybrides rechargeables. La Chine a enregistré des volumes plus faibles, mais une pénétration structurellement
plus élevée, les véhicules a énergies nouvelles représentant désormais plus de 65 % des ventes au détail. Depuis le
début de I'année, les volumes de ventes au détail ont reculé d'environ 12 % par rapport a une période de référence
I'an dernier marquée par les subventions, mais ont nettement mieux résisté que le marché global des voitures
particuliéres, en baisse de 20,8 % sur la méme période. Aux Etats-Unis, la situation s'est stabilisée, la part des
nouveaux véhicules électriques restant proche de 6 % pour le troisiéme trimestre consécutif, tandis que la hausse
des prix des carburants ravive l'intérét pour ces véhicules. La demande de batteries est restée soutenue et dépend
de plus en plus du stockage d'énergie, les cellules destinées a cet usage représentant désormais pres de 40 % de
la production chinoise de cellules.

La conduite autonome a poursuivi sa transition, passant résolument de la validation au déploiement commercial.
Waymo a lancé un service payant sans conducteur a Denver, San Diego et Tampa le Ter septembre. Tesla a
commencé a proposer un service payant a Austin avec son Cybercab congu spécialement a cet effet. Les données
relatives a la sécurité se sont également renforcées : une étude indépendante de I'lIHS a révélé que les véhicules
Waymo étaient impliqués dans 68 % moins d'accidents que les conducteurs humains, tandis que la NHTSA a
accordé a Zoox la premiére dérogation autorisant le déploiement commercial d’'un véhicule de transport de
passagers autonome congu sans volant ni pédales, créant un précédent que d'autres suivront.

Performance
Performance du trimestre dernier’

Le fonds a reculé d’environ 10 % en euros au troisieme trimestre. La faiblesse du trimestre s'est concentrée sur les
segments qui avaient le plus contribué a la performance auparavant dans I'année, notamment les semi-
conducteurs de puissance et automobiles, ainsi que les positions dans la chaine de valeur des batteries.

Le pole Fournisseurs de composants pour VE a été le principal contributeur négatif, les sous-groupes Groupes
motopropulseurs électriques et Batteries ayant tous deux reculé. Au sein de Groupes motopropulseurs électriques,
STMicroelectronics et Infineon ont été les titres les plus nuisibles, effagant une partie de leurs gains exceptionnels
du premier semestre. Murata et Renesas ont également reculé, de méme qu'ON Semiconductor, TDK, InnoScience
et Monolithic Power Systems. Le facteur commun a été le réajustement des valorisations des semi-conducteurs et
de I'électronigue, plutdt gu'une détérioration des perspectives de demande a long terme pour I'électrification, la
gestion énergétique et les véhicules toujours plus intelligents. Le sous-groupe Batteries a également pesé
sensiblement sur la performance. CATL a le plus nui au sein de ce sous-groupe, malgré sa forte position
concurrentielle et des perspectives de demande favorables. Les producteurs de lithium Albemarle, Lithium
Argentina et SQM ont reculé, tout comme les entreprises de la chaine de valeur des batteries telles que Tiangi
Lithium, Yunnan Energy New Material et LG Chem. Le sous-groupe a été pénalisé par |a volatilité des prix du
lithium et par la persistance des incertitudes entourant la croissance régionale des véhicules électriques.
Panasonic et Umicore ont apporté de modestes contributions positives, soutenues par la demande au-dela des
voitures particulieres, notamment pour le stockage d'énergie et I'alimentation électrique de secours.

Intelligence des véhicules et Mohilité partagée ont également pesé sur la performance. Au sein du sous-groupe
Intelligence des véhicules, NXP Semiconductors, Texas Instruments et les autres positions en semi-conducteurs
automobiles ont reculé dans le sillage de la correction du secteur technologique. Le sous-groupe Aide a la
conduite et conduite autonome a été défavorable, principalement sous I'effet d’Ambarella et de Hesai, qui ont
toutes deux effacé une partie de leurs gains antérieurs. Horizon Robotics a apporté une contribution légerement
positive, tandis que la nouvelle position sur Pony Al n'a eu qu'un effet limité, car elle a été constituée en fin de
trimestre.

1 Les performances figurant dans ce texte s'entendent toujours en devise de base.
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Le sous-groupe Matériel et logiciel pour processus est resté globalement stable. PTC et Advantest ont apporté des
contributions positives, compensant la faiblesse de Teradyne et de Chroma ATE. Mobilité partagée a été le seul
sous-groupe a apporter une contribution nettement positive. Stadler Rail a été le principal contributeur, tandis que
DiDi, Trainline et la nouvelle position sur Via Transportation ont également soutenu la performance. Ces positions
ont bénéficié de développements propres a chaque entreprise et ont permis de diversifier utilement le portefeuille
par rapport aux expositions aux semi-conducteurs et aux batteries, a I'origine de I'essentiel de sa faiblesse au
cours du trimestre.

Fabricants de VE et fournisseurs de sous-systémes a pesé sur la performance, bien que les résultats au sein du
pole aient été contrastés. Parmi les Fabricants de VE, Xiaomi a été le titre le plus payant, tandis que Tesla et XPeng
ont nui. BYD et Leapmotor ont eu un effet quasiment neutre sur le portefeuille. Parmi les Fournisseurs de
véhicules, Corning a été le principal détracteur apres le brusque retournement des attentes concernant la demande
de solutions optiques et de connectivité liées a I'lA. Cet effet a été partiellement compensé par les contributions
positives de Fuyao Glass, BizLink et TE Connectivity. Infrastructures des VE a fait preuve d'une relative solidité :
ABB et Delta Electronics ont peseé sur la performance, tandis que Schneider Electric y a contribué positivement.

Tableau 1 - Comparaison des performances périodiques — septembre 2026

5der. | Depuis le

Cumul Mois | 3 der. | 6 der.

. : . années | années | années, | lancement,
annuel | dernier | mois mois

par an par an

Robeco Smart Mobility
(avant frais, EUR)"

MSCI ACWI TRN* 15,78 % 1,13 % 275% 1780% 1945% 1534% 1867%  1239% 12,77 %

2411 % 016% -1007% 1660% 2795% 2016% 1480% 840% 13,70 %

Ecart de performance 8,33 % 097% -1282% -120%  850% 482%  -387%  -399% 0,92 %

T T T T T T T T T

2004%  -206% -1066% 1495% 2369% 2122% 1751% 796 % 13,28 %

Robeco Smart Mobility
(avant frais, USD)"

MSCI ACWI TRN* 11,98 % 111 % 208% 1613% 1547% 1636% 2148% 11,93 % 12,36 %
Ecart de performance 806%  095% -1274% -118% 822%  487% -397% 397 % 0,92 %

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de vos investissements peut fluctuer. Source :
Robeco, MSCI. Données au 30/09/2026. Performances brutes de frais, sur la base de la valeur brute des actifs. Si la devise dans laquelle la
performance passée est indiquée n'est pas celle du pays dans lequel vous résidez, vous devez étre conscient qu'en raison des fluctuations de
taux de change, la performance indiquée peut étre inférieure ou supérieure une fois convertie dans votre devise locale. Depuis le lancement, la
performance est calculée a partir du premier mois complet. Les périodes inférieures a un an ne sont pas annualisées. Les valeurs et les
performances indiquées sont présentées brutes de frais ; les données de performance ne prennent pas en compte les commissions ni les frais
encourus relatifs a I'émission ou au rachat de Parts. Ceux-ci ont un effet négatif sur les performances indiquées. Des informations sur d'autres
Parts peuvent étre fournies sur demande. ' Date de lancement : 31/07/2018. A compter du 29 octobre 2020, ce fonds est fusionné avec la
plateforme RCGF-SICAV et sa date de lancement, ses Parts et ses codes ISIN ont été modifiés. Toutes les performances antérieures a cette
fusion RCGF-SICAV du 29 octobre 2020 sont calculées sur la base des politiques d'investissement, des frais et des Parts du fonds de 'ancienne
SICAV. *Indice MSCI World TRN jusqu'au 15/07/2026 / indice MSCI AC World TRN a partir du 16/07/2026 dans la
devise correspondante.
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Analyse du portefeuille

Allocation régionale Allocation par pdle

11%

36%

45%
30%

30%

18%

= EV Component Suppliers
= Vehicle Intelligence & Shared Mobility

= America = Europe = Asia u g m?ggic(t;r?és & Subsystem Suppliers
. rastructu

Source : Robeco. Données au 30/09/2026
A titre indicatif uniquement. Il s'agit d'une vue d'ensemble a la date indiquée ci-dessus et non d’'une garantie de développements futurs. Il ne
faut en aucun cas supposer que les investissements dans les régions ou poles évoqués ont été ou seront rentables.

Modifications au sein du portefeuille et positionnement

Les opérations réalisées sur le portefeuille au cours du trimestre ont réduit sa concentration dans les entreprises
qui avaient le plus bénéficié de I'engouement pour les infrastructures d'IA et réalloué les capitaux vers des
segments moins corrélés de I'univers d'investissement Smart Mohility. Cette évolution reflétait une discipline en
matiere de valorisation aprés la performance exceptionnelle du premier semestre et la volonté de diversifier les
expositions entre |'électrification, les véhicules intelligents, la conduite autonome et la mobilité partagée. En juillet,
les positions sur Renesas, Murata, TDK, Analog Devices et Texas Instruments ont été réduites, permettant de
concrétiser des gains sur les semi-conducteurs et les condensateurs céramiques multicouches. La position sur
Qualcomm a été renforcée afin d'accroitre I'exposition aux semi-conducteurs automobiles et a I'edge computing a
une valorisation plus modérée. Des capitaux ont également été réorientés vers des entreprises automobiles
chinoises dont les titres avaient accusé un retard au premier semestre : les positions sur BYD, Xiaomi et Fuyao
Glass ont été renforcées. Des positions sur Vossloh et BizLink ont été initiées. Vossloh a apporté une exposition
aux infrastructures ferroviaires essentielles a la sécurité et aux services couvrant leur cycle de vie, tandis que
BizLink a élargi les expositions du portefeuille aux systemes automobiles haute tension et a la connectivité des
centres de données. Les positions sur Trainline et HL Mando ont €té soldées, leurs théses d'investissement
n‘ayant pas suffisamment progressé et les positions restantes étant devenues trop modestes pour influer sur les
résultats du portefeuille. En ao(t, les opérations ont accru I'exposition a la chaine de valeur des batteries, tout en
poursuivant les prises de bénéfices sur les valeurs qui avaient progressé auparavant. Les positions sur Albemarle
et Yunnan Energy New Material ont été renforcées, et une position sur Tiangi Lithium a été initiée. Ces achats
reflétaient I'amélioration des perspectives de demande a long terme liées aux véhicules électriques et au stockage
d'énergie, ainsi que la sous-performance relative des valeurs liées au lithium. Corning a été cédée apres une
réévaluation de I'équilibre entre sa valorisation, ses contraintes de capacité et I'importance moindre de ses
débouchés automobiles, compte tenu de sa forte exposition aux infrastructures d'lA. En septembre, le portefeuille
a accru son exposition directe a la mobilité autonome et partagée. Nous avons initié une position sur Pony Al,
spécialiste des robotaxis, et investi dans Via Transportation pour nous exposer aux solutions logicielles de
transport collectif et partagé. La position sur Teradyne a été renforcée apres des réductions antérieures, compte
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tenu de son positionnement dans les tests de semi-conducteurs et de la croissance plus générale des systemes de
calcul toujours plus complexes. La position sur PTC a été liquidée au profit de Teradyne, tandis qu’Ambarella a été
cédée, sa these d'investissement n'ayant pas évolué comme prévu. La position sur Monolithic Power Systems a
été réduite afin de diminuer I'exposition aux bénéficiaires de I'|A aux valorisations élevées, et celle dans Stadler

Rail a été allégée apres une forte progression. Dans I'ensemble, les ajustements opérés au cours du trimestre ont
réduit la concentration du portefeuille sur les valeurs liées a I'l|A qui avaient fortement progressé au premier
semestre et mieux réparti les investissements entre la mobilité électrique chinoise, les batteries, la conduite
autonome, la mobilité partagée et les technologies habilitantes.

Tableau 2 - Dix premieres positions du portefeuille

Teradyne Inc Etats-Unis Fabricant d’équipements de test automatisés et de robots. 4,22 %
QUALCOMM Inc Etats-Unis L?lfo-dlvertlssement, réseaux embarqués, radar, systemes de recharge sans 419%
Analog Devices Inc Etats-Unis Gestion des batteries des VE, conduite autonome 416 %
STMicroelectronics NV France Semi-conducteurs pour I'alimentation et I'intelligence des véhicules 3,98 %
S Semi-conducteurs analogiques pour VE et systemes d'assistance a la o
Texas Instruments Inc Etats-Unis conduite (ADAS) 393 %
Infineon Technologies Développement de semi-conducteurs de puissance, capteurs, systemes de o
AG Allemagne connectivité pour I'automobile et 'automatisation 383 %
. . Chargeurs embarqués et groupes motopropulseurs pour VE, bornes de o
Delta Electronics Inc Taiwan recharge pour VE 3,68 %
Ecp S gEnel e Etats-Unis Semi-conducteurs pour ADAS et systemes de gestion des batteries 349 %
Contemporary Amperex Chine Leader de la production de batteries pour véhicules électriques 339%
Technology Co Ltd
BYD Co Ltd Chine Producteur de batteries pour VE et fabricant de VE 2,79 %
Total 37,65%

Source : Robeco. Données au 30/09/2026

Les données ci-dessus peuvent différer de celles des rapports mensuels, car elles proviennent de sources différentes. Les sociétés/titres sont
mentionnés uniquement a titre indicatif pour illustrer la stratégie d'investissement a la date indiquée. Les sociétés/titres ne sont pas
nécessairement détenus par une stratégie/un fonds et leur inclusion future n'est pas garantie. Il ne peut étre tiré aucune conclusion quant a
I'évolution future de la société. Ceci ne constitue aucune recommandation d'achat ou de vente ni aucun conseil d'investissement.

A difficult quarter, intact structural drivers - September 2026



ROBe=CO

Tableau 3 - Les 5 premiers et 5 derniers contributeurs

Pondéra Contribution
. Total .
. . tion ala
Dénomination rendement (
moyenn %) performance
e% H (%)

STADLER RAIL AG Intelligence des véhicules et mobhilité 1,5% 27,6 % 0,3%
partagée

XIAOMI CORP-CLASS B Fabricants de VE et fournisseurs de sous- 2,6% 17,3 % 0,3%
systemes

FUYAO GLASS INDUSTRY GROUP-H Fabricants de VE et fournisseurs de sous- 25% 9,7 % 0,2 %
systemes

PTCINC Fabricants de VE et fournisseurs de sous- 1,1 % 17,7 % 0,2 %
systemes

BIZLINK HOLDING INC Fabricants de VE et fournisseurs de sous- 0,8% 152 % 0,2%
systemes

STMICROELECTRONICS NV-NY SHS Intelligence des véhicules et mohilité 41 % 28,2 % -1,4%
partagée

CORNING INC Fabricants de VE et fournisseurs de sous- 14 % -42,6 % -1,2%
systemes

INFINEON TECHNOLOGIES AG Fournisseurs de composants pour VE 39 % 27,1 % -1,2%

CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A  Fournisseurs de composants pour VE 45% -24,3 % -1,1%

MURATA MANUFACTURING CO LTD Fournisseurs de composants pour VE 1.7% -28,0 % -0,7 %

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de vos investissements peut fluctuer. Source :
Robeco, Bloomberg. Données au 30/09/2026, en EUR. Performances brutes de frais, sur la base de la valeur brute des actifs. Si la devise dans
laquelle la performance passée est indiquée n'est pas celle du pays dans lequel vous résidez, vous devez étre conscient qu'en raison des
fluctuations de taux de change, la performance indiquée peut étre inférieure ou supérieure une fois convertie dans votre devise locale. Les
valeurs et les performances indiquées sont présentées brutes de frais ; les données de performance ne prennent pas en compte les
commissions ni les frais encourus relatifs a I'émission ou au rachat de Parts. Des informations sur d'autres Parts peuvent étre fournies sur
demande. Les sociétés/titres sont mentionnés uniquement a titre indicatif pour illustrer la stratégie d'investissement a la date indiquée. Les
sociétés/titres ne sont pas nécessairement détenus par une stratégie/un fonds et leur inclusion future n'est pas garantie. Il ne peut étre tiré
aucune conclusion quant a I'évolution future de la société. Ceci ne constitue aucune recommandation d'achat ou de vente ni aucun conseil
d'investissement.

Perspectives

Pour le reste de 2026, I'environnement macroéconomique devrait rester mitigé. L'activité économique a fait preuve
de résilience, mais les droits de douane, les colts de I'énergie et les tensions géopolitiques pourraient ralentir les
nouveaux progres dans la maitrise de l'inflation. La politiqgue monétaire et les taux d'intérét a long terme resteront
donc importants pour I'activité économique et le sentiment des investisseurs. Parallelement, les relocalisations,
les investissements dans les chaines d'approvisionnement et I'expansion des centres de données continuent de
soutenir certains marchés finaux industriels.

Les marchés des semi-conducteurs pour I'industrie et I'automobile semblent avoir dépassé leur niveau le plus bas,
méme si le la reprise reste inégale. La demande liée aux infrastructures d'lA reste forte, mais le mois d'ao(t a
renforcé la divergence entre des dépenses robustes dans les centres de données et une reprise plus progressive
des marchés automobiles et industriels. L'électrification et l'intelligence croissante des véhicules continuent
d'augmenter le contenu en semi-conducteurs par véhicule, tandis que les semi-conducteurs de puissance, les
puces analogiques, les capteurs et les systemes de gestion énergétique bénéficient également des centres de
données, de I'automatisation industrielle et de la robotique. Smart Mobility offre donc une exposition a
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I'électrification et a l'intelligence sur plusieurs marchés finaux, au lieu de dépendre uniquement des volumes de
véhicules.

La pénétration des VE devrait continuer a augmenter a I'échelle mondiale, méme si la croissance restera inégale
selon les régions. La réglementation, les incitations et une offre de modeles plus vaste devraient soutenir
I'adoption en Europe, tandis que la Chine continue de gagner en pénétration malgré une demande globale de
véhicules plus faible. Aux Etats-Unis, I'amélioration séquentielle indique une certaine stabilisation, mais les ventes
restent bien en deca du niveau soutenu par les incitations de I'année précédente. Les fabricants chinois devraient
continuer a gagner des parts a I'international, tandis que I'adoption en dehors des trois plus grands marchés
s'élargit a mesure que des modeles abordables améliorent le colt total de possession.

La chaine de valeur des batteries devrait bénéficier de la croissance des VE et de la hausse de la demande de
stockage de I'énergie liée au déploiement des énergies renouvelables, a la modernisation des réseaux et aux
centres de données d'lA. Une forte demande et un taux d'utilisation élevé parmi les principaux producteurs de
batteries restent favorables, mais les prix du lithium pourraient rester volatils si d'éventuelles reprises de |'offre
chinoise entrent en concurrence avec I'amélioration de la demande. L'adoption croissante des systemes ESS
constitue un moteur supplémentaire de la demande et réduit la dépendance de la chaine de valeur a la seule
croissance automobile.

La conduite autonome progresse de la validation technique vers le déploiement commercial et reste I'une des
applications les plus évidentes de I'IA physique. La réglementation s'adapte, les flottes de robotaxis s'étendent et
les preuves en matiere de sécurité s'améliorent. Toutefois, la prochaine phase sera de plus en plus déterminée par
le taux d'utilisation, les autorisations, les besoins de financement et une économie unitaire durable, plutét que par
la seule croissance de la flotte. L'opportunité s'étend a l'informatique, aux capteurs, aux logiciels, a la connectivité,
aux plateformes de véhicules et aux opérations de flotte, offrant & Smart Mobility des moteurs de croissance
interconnectés dans I'électrification, le stockage de I'énergie, I'automatisation et I'|A physique.

Pourquoi investir ?

Le secteur des transports est en pleine mutation, sous I'impulsion de I'électrification et de 'assistance a la
conduite assistée/autonome. De nouveaux modeles économiques voient le jour, ouvrant des possibilités pour les
déplacements pendulaires et les voyages. Le fonds investit dans ces nouveaux domaines porteurs de croissance,
qui rendent la voiture du futur sdre, propre et connectée.

Objectif d'investissement durable (Réglement Disclosure)

L'objectif d'investissement durable du fonds est de soutenir la transformation du secteur mondial des transports
en investissant dans les technologies permettant son électrification, ainsi que dans les développements dans les
domaines de la connectivité et de la conduite autonome, contribuant ainsi a réduire la pollution, a décongestionner
les villes et a améliorer la sécurité routiere. Ces activités sont liées aux Objectifs de développement durable (ODD)
des Nations Unies suivants : Energie propre et abordable (ODD 7), Travail décent et croissance économique

(ODD 8), Industrie, innovation et infrastructures (ODD 9), Villes et communautés durables (ODD 11), et Mesures
relatives a la lutte contre les changements climatiques (ODD 13). Une partie des investissements réalisés par le
Fonds contribue a I'objectif environnemental d'atténuation du réchauffement climatique dans le cadre du
Réglement Taxonomie.

Aucun indice de référence n'a été désigné pour l'objectif d'investissement durable favorisé par le fonds.
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examiné ou produit par MSCI. Aucune des données MSCI n'est destinée a constituer un conseil en matiére d'investissement ni une recommandation visant a prendre (ou a ne pas prendre) toute décision
d'investissement et ne doit étre invoquée en tant que telle.

Bloomberg

Bloomberg ou les donneurs de licence de Bloomberg détiennent tous les droits de propriété sur les indices Bloomberg. Ni Bloomberg ni les donneurs de licence de Bloomberg n'approuvent le présent document,
ne garantissent I'exactitude ou I'exhaustivité des informations qu'il contient, ou ne donnent une quelconque garantie, expresse ou implicite, quant aux résultats a obtenir sur la base de ces informations et, dans
toute la mesure autorisée par la loi, ni Bloomberg ni les donneurs de licence de Bloomberg ne seront tenus pour responsables du préjudice ou des dommages qui résultent de ['utilisation du présent document.
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clients professionnels, qui ont demandé & étre traités comme tels ou qui ont été autorisés a recevoir ce type d'informations conformément a toute loi applicable. Robeco Institutional Asset Management B.V.
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Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en Suisse
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Informations supplémentaires a I'attention des investisseurs résidents ou établis en Thailande
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émises que sur la base du présent Prospectus, du document d'informations clés pour I'investisseur (DICI) et d'autres informations supplémentaires concernant le Fonds. Ceux-ci peuvent étre obtenus
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clients professionnels et ne sont pas destinées a un usage public.
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