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Trayectoria de Robeco FinTech (EUR) - 30 de septiembre de 2026

| Fund | indext | Rel perf |

Last month -6.6% 1.1% 7.7%
Year to date 9.4% 16.9% 26.2%
1-year -15.9% 20.8% -36.7%
3-Year (ann.) 8.9% 18.9% -10.0%
since Dec-17 (ann.) 6.8% 12.1% -5.3%

Trayectoria de Robeco FinTech (USD) - 30 de septiembre de 2026

| Fund | index | Rel perf.|

Last month -8.7% -1.1% -7.6%
Year to date -12.3% 13.0% -25.4%
1-year -18.7% 16.8% -35.5%
3-Year (ann.) 11.5% 21.7% -10.2%
since Dec-17 (ann.) 6.2% 11.4% -5.2%

Fuente: Robeco

Las rentabilidades pasadas no son garantia de resultados futuros. El valor de su inversidn puede fluctuar.

Las rentabilidades son valores antes de comisiones, segun el valor bruto de los activos. Si la divisa en que se expresa la rentabilidad pasada
difiere de la divisa del pais en que usted reside, tenga en cuenta que la rentabilidad mostrada podria aumentar o disminuir al convertirla a su
divisa local debido a las fluctuaciones de los tipos de cambio. La rentabilidad desde el lanzamiento se calcula a partir del primer mes completo.
Las cifras correspondientes a periodos inferiores a un afio no se anualizan. Los valores y rentabilidades que aquf se consignan no incluyen las
comisiones de gestion. Los datos relativos a la rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones ni los costes que generan la emision y la
amortizacion de las participaciones. * indice MSCI All Country World

Resumen del mes anterior

El indice MSCI AC World cay6 un 1,1% en USD en septiembre, lastrado por el aumento de las rentabilidades y la
incertidumbre geopolitica. El contexto macroecondmico siguié siendo favorable: el PMI compuesto de produccion
mundial alcanzd los 53,5 puntos en agosto, un nivel coherente con un crecimiento anualizado del PIB mundial
cercano al 3,1%. Sin embargo, la TIR del bono del Tesoro estadounidense a 10 afios subi¢ hasta el 5,3%, mientras
los inversores descontaban tipos elevados durante mas tiempo y la Reserva Federal los aumentaba por primera
vez desde 2023.

PORTFOLIO MANAGER'S UPDATE SEPTEMBER 2026

Material de marketing para inversores profesionales, prohibida su distribucién a terceros
De izquierda a derecha:
Patrick Lemmens Portfolio Manager, Michiel van Vaorst Portfolio Manager,
Koos Burema Portfolio Manager, Maria Semikhatova Portfolio Manager
- - ,
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Tras las fuertes subidas de julio y agosto, Robeco FinTech Equities cedié un 8,7% en septiembre. En Activos
digitales, la Ley CLARITY se estanco en el Senado estadounidense, aunque posteriormente tanto la SEC como la
CFTC aportaron mayor claridad regulatoria. El lanzamiento de Muse por parte de Meta reavivo la preocupacion por
la posibilidad de que los agentes de IA desintermedien a los brokeres, los procesadores de pagos y los
proveedores de software. En Infraestructura financiera, Guidewire presentd resultados y destacd la integracion de
capacidades de IA en su plataforma de software para aseguradoras. Por Ultimo, visitamos oficinas y asistimos a
conferencias en San Francisco, Nueva York, Londres y Hong Kong, donde nos reunimos con 21 compafiias de la
cartera, que representan casi la mitad de nuestras posiciones. Entre ellas figuraban las compafiias de Pagos
PayPay, Visa, Mastercard, Capital One, Affirm y Block.

La regulacidn de las criptoactivos avanza sin el Congreso

Bitcoin (+6% de rentabilidad total mensual en USD) y ether (+8%) consolidaron sus recientes ganancias en
septiembre, mientras que el segmento de Activos digitales se mantuvo practicamente estable. Las ganancias de
BitMine (+4%) y Bullish (+3%) se vieron contrarrestadas por las caidas de Coinbase (-1%) y Circle (-14%). Los
volUimenes de negociacion de criptoactivos siguieron recuperandose, como reflejan las entradas de 2.400 millones
de USD en ETF de bitcoin al contado (Figura 1). Por su parte, la Ley CLARITY se estancd en el Senado
estadounidense después de que demdcratas y republicanos no lograran alcanzar un acuerdo antes de las
elecciones de mitad de mandato. No obstante, la Securities and Exchange Commission (SEC) y la Commodity
Futures Trading Commission (CFTC) tomaron medidas para aportar mayor claridad regulatoria. El presidente de la
SEC, Paul Atkins, afirmé que el organismo actuaria «con o sin legislacién» en virtud de sus competencias actuales,

y el presidente de la CFTC, Mike Selig, declaré que su organismo estaba «plenamente preparado para publicar»
sus normas.

Figura 1: los ETF de bitcoin al contado registraron entradas adicionales de 2.400 millones de USD en septiembre
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Fuente: Bloomberg, Robeco, octubre de 2026.

El mensaje regulatorio es cada vez mas claro: la aplicacién avanza incluso sin la Ley CLARITY. La nueva exencion
para la innovacion de la SEC permite a las plataformas que cumplan los requisitos ofrecer negociacion en cadena
de renta variable estadounidense tokenizada mediante creadores de mercado automatizados y fondos de liquidez.
Al'mismo tiempo, exime temporalmente a los centros de negociacion y proveedores de liquidez que rednan las
condiciones de la obligacién de registrarse como mercados de valores y operadores. Las acciones subyacentes
siguen siendo valores negociables y conservan sus derechos de voto y dividendos. El acceso estd restringido y los
emisores pueden impedir que sus acciones se admitan a negociacion. La CFTC también aclaré que las
aplicaciones de monederos sin custodia y otros programas informaticos que se limitan a dirigir las 6rdenes de los
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clientes a mercados regulados de derivados no necesitan registrarse como brékeres, siempre que no mantengan
fondos de clientes, no ofrezcan asesoramiento ni reciban una parte de las operaciones. Por otra parte, una
comision de la Camara de Representantes aprobd la Ley de Seguridad Fiscal sobre los Activos Digitales, que
aclara el tratamiento de los ingresos procedentes de la mineria y el staking, amplia a los criptoactivos las normas
sobre ventas con recompra para generar pérdidas fiscales y elimina las obligaciones de informacién para los
pagos de pequefia cuantia. No obstante, el proyecto aun necesita la aprobacion del pleno de la Camara.

Aunque la regulacion es menos duradera que la legislacion, la adopcién podria ofrecer una defensa mas sélida
frente a futuros cambios de rumbo en las politicas: cada fondo tokenizado, canal de pagos con monedas estables
y accion negociada en cadena que se lanza bajo el nuevo marco eleva el coste econdmico y politico de
desmantelarlo. El amplio lanzamiento de productos de Robinhood a finales de mes puso de relieve este
momentum, con planes de ofrecer negociacion de acciones las 24 horas del dia, los siete dias de la semana,
negociacion mediante agentes de |A, futuros perpetuos, operaciones con margen, funciones sociales y mercados
de prediccion.

Prueba de resiliencia de la IA confirmada

El lanzamiento de Muse por parte de Meta reavivo la preocupacion por la posibilidad de que los agentes de 1A
desintermedien a los brokeres, los procesadores de pagos y los proveedores de software. Creemos que se
exagera este riesgo, especialmente en los dambitos complejos de los Servicios financieros basados en las
relaciones con los clientes, donde la confianza, la fiabilidad, la transparencia y la supervisién regulatoria siguen
siendo obstaculos importantes para la adopcién generalizada de agentes de terceros. También es probable que
las grandes compafiias consolidadas y tecnoldgicamente avanzadas integren la IA en sus propias plataformas.
Ello les permitiria mejorar la experiencia y la interaccion con los clientes, mantener el control de esas relaciones y,
potencialmente, reducir los costes operativos.

En Infraestructura financiera, Guidewire (-30%) cerré con solidez el ejercicio fiscal 2026 y superd las expectativas
de ingresos, BPA, margenes e ingresos recurrentes anuales (ARR). La direccidn adopté un tono optimista y
destaco la creciente importancia de la IA en su plataforma de software para aseguradoras. Sin embargo, tras
duplicar su valor desde los minimos de junio, las acciones cayeron con fuerza después de la presentacion de
resultados. La prevision de ARR para el gjercicio fiscal 2027 se limitd a igualar las expectativas del consenso, que
apuntaban a un crecimiento aproximado del 18%, en lugar de superarlas.

Guidewire tamhién comunicé una alentadora adopcion inicial de ProNavigator, su asistente de flujos de trabajo
basado en A, que ya utilizan cinco aseguradoras en varias lineas de negocio. La compafiia destaco el fuerte
momentum comercial tanto de ProNavigator como de PricingCenter, lo que refuerza la opinién de la direccion de
que la IA se esta convirtiendo en un pilar estratégico central y no en una mera funcion adicional. A finales de mes,
Guidewire reforzd aln mas su posicion al anunciar un nuevo acuerdo plurianual con una de las diez principales
aseguradoras estadounidenses para trasladar su negocio de seguros personales a Guidewire Cloud y
PolicyCenter. Seguimos evaluando la resiliencia frente a la |A de todas nuestras posiciones en compafiias de
software desde tres perspectivas: el caracter esencial de sus flujos de trabajo, su condicion de sistemas de
registro y su acceso a datos propios. Guidewire destaca en las tres, lo que respalda nuestra conviccion de que es
mas probable que la IA refuerce su posicion competitiva que la dehilite.

La resiliencia del consumidor estadounidense

Por Ultimo, visitamos oficinas y asistimos a conferencias en San Francisco, Nueva York, Londres y Hong Kong,
donde nos reunimos con 21 compafifas de la cartera, que representan casi la mitad de nuestras posiciones. Entre
ellas figuraban las compafifas del segmento de Pagos PayPay (+4%), Visa (-5%), Mastercard (-6%), Capital One (-
10%), Affirm (-7%) y Block (-10%). Creemos que las caidas de las cotizaciones en septiembre no reflejan la solidez
subyacente de estos negocios.

PayPay, el principal monedero digital de Japdn, cuenta con 42 millones de usuarios que realizan transacciones
mensualmente en un pais de 123 millones de habitantes, donde el efectivo aln representaba el 42% del valor de
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los pagos en 2025. Nuestra reunion reforzé nuestra opinion de que PayPay puede mantener un crecimiento de los
ingresos superior al 20% mediante la ampliacion de su base de usuarios, el aumento de la frecuenciay el valor
medio de las transacciones y una mayor adopcion de sus productos de crédito. Sin embargo, PayPay cotiza
actualmente a 19 veces los beneficios del gjercicio fiscal que finaliza en marzo de 2027.

Si examinamos las cifras, algunos de los indicadores macroeconémicos y nuestra
propia cartera, observamos una fortaleza realmente notable

El aumento de las rentabilidades y la incertidumbre geopolitica lastraron las acciones estadounidenses del sector
de pagos, pero el contexto macroeconémico siguié siendo favorable. Tanto nuestras reuniones con las compafiias
como nuestro panel de indicadores de financiacion al consumo en EE.UU. apuntaron a un consumidor resiliente ,
en algunos aspectos, sorprendentemente sdlido. El CEO de Capital One, Richard Fairbank, sefial el bajo
desempleo, la recuperacion de la creacion de empleo, un ligero aumento de los saldos bancarios y la solidez del
gasto: «El gasto de los consumidores de nuestra cartera sigue siendo elevado. En cuanto a los niveles de ingresos,
observamos una solidez similar del gasto en todo nuestro espectro crediticio, incluidos algunos de los
consumidores con menores ingresos».

Del mismo modo, los volumenes de pagos de Visa en EE.UU. crecieron alrededor de un 9% en lo que iba del
trimestre hasta finales de agosto. Por su parte, el CFO de Mastercard, Ling Hai, afirmé que los indicadores
operativos de las primeras cuatro semanas de agosto estaban en linea con los de julio y seguian siendo «muy
sélidos». Affirm y Block también siguieron sefialando la buena salud del consumidor estadounidense. La CFO y
COO de Block, Amrita Ahuja, destacd la resiliencia del gasto tanto en Square, medida por el volumen bruto de
pagos, como en Cash App, reflejada en las entradas por usuario activo y las tasas de reembolso.
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Rentabilidad

El Fondo obtuvo una rentabilidad inferior a su indice de referencia, el MSCI AC World, en septiembre. Los cinco
segmentos FinTech restaron rentahilidad relativa. Activos digitales (20% del Fondo) tuvo el menor impacto
negativo, sequido de Gestion financiera (17%), Andlisis de datos (14%), Infraestructura financiera (15%) y Pagos
(33%). BitMine, Bullish, Robinhood Markets, PayPay y Shopify fueron las compafifas con mejores rentabilidades
relativas. Guidewire, Adyen y Figure Technology Solutions fueron las que mas restaron.

Por sectores, Seguros fue el que mas contribuyd positivamente a la rentabilidad, mientras que Software
(Guidewire, Circle, nCino, Intuit y Q2 Holdings), Servicios financieros (Adyen, Block y Wise) y Financiacion al
consumo (Figure Techology Solutions y Capital One Financial) contribuyeron negativamente durante septiembre.

Cambios en la cartera

En Activos digitales, aumentamos nuestra posicion en SBI Holdings a medida que nos acercdbamos gradualmente
a nuestra ponderacion modelo de 200 pb, respaldados por su participacion en Ripple y la adopcion de la
tokenizacion. En Gestién financiera, redujimos nuestra posicion en Intuit tras unos resultados operativos muy
superiores a las expectativas, ya que sus previsiones para el ejercicio fiscal 2027, inferiores a lo esperado,
generaron incertidumbre sobre el crecimiento de clientes a largo plazo. En Infraestructura financiera, redujimos
nuestra posicion en Guidewire después de que la accién duplicara su valor desde finales de junio, y ajustamos las
de Cognizant y Qualys a sus ponderaciones modelo. Reinvertimos el producto de la venta de Guidewire en SBI
Holdings y Block. En Andlisis de datos, ajustamos las posiciones en Intercontinental Exchange y Tradeweb a sus
ponderaciones modelo y redujimos la de MSCI, ya que la debilidad de las revisiones de beneficios justificaba
rebajar su ponderacion modelo. Por dltimo, en Pagos, vendimos la totalidad de nuestra posicion en Margeta
porque los indicios de que Block, su principal cliente, podria trasladar parte de sus volimenes a otros proveedores
moderaron nuestra conviccién. También ajustamos las posiciones en Kaspi.kz, Shopify, MercadoLibre, Visa,
Tencent y Mastercard a sus ponderaciones modelo.

Figura 2: desglose por regiones y segmentos
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Fuente: Robeco, septiembre de 2026.
Este es el panorama actual en la fecha arriba indicada y no garantiza la evolucién futura. No debe suponerse que la inversion en las regiones o
tendencias indicadas hayan sido o vayan a ser rentables.
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Figura 3: las 10 principales posiciones

Sociedad Segmento Ponderacién
1 BitMine Activos digitales 5,4%
2 Coinbase Activos digitales 4.2%
3 Block Pagos 3,8%
4 Adyen Pagos 3,8%
5 Tencent Pagos 3,4%
6 Visa Pagos 3,3%
7 Intercontinental Exchange Andlisis de datos 3.2%
8 Mastercard Pagos 3,2%
9 London Stock Exchange Group Analisis de datos 3,1%
10 Nu Holdings Gestion financiera 3,0%
Total 35,3%

Fuente: Robeco, septiembre de 2026.

Los datos anteriores pueden diferir de los que figuran en las fichas mensuales debido a diferencias en las fuentes. Las compafiias que figuran
en este cuadro son meramente ilustrativas, con vistas a mostrar la estrategia de inversion en la fecha indicada. No se puede garantizar que la
estrategia/fondo mantenga estas compafiias en el futuro. No deben extraerse conclusiones sobre la evolucion futura de las compafifas.

Figura 4: las tres compafiias con mejor y peor rentabilidad en lo que va de afio

Las 3 mayores aportaciones

Sociedad Tendencia Efecto total
Circle Activos digitales +0,6%
Qualys Infraestructura financiera +0,5%
Interactive Brokers Gestion financiera +0,5%

Los 3 mayores lastres

Sociedad Tendencia Efecto total
Intuit Gestion financiera -2,5%
Adyen Pagos -1,7%
Tencent Pagos -1,3%

Fuente: Robeco, septiembre de 2026.
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Sélidos fundamentales de Fintech hasta 2026

La estrategia Robeco Fintech Equities invierte en un universo compuesto por cinco segmentos: Pagos,
Infraestructura financiera, Gestion financiera, Andlisis de datos y Activos digitales. De este modo, se crea una
cartera diversificada que se beneficia de la digitalizacidn y tokenizacién en curso del sector financiero. Desde el
lanzamiento de la estrategia FinTech, nos fijamos como objetivo una cartera con una TCAC media del 10-15% del
BPA impulsada por un fuerte crecimiento de los ingresos brutos en combinacién con un apalancamiento operativo
a medida que los modelos de negocio escalaban hasta alcanzar su pleno potencial. Hemos visto muchos cambios
en las tendencias subyacentes de las fintech, pero el perfil de crecimiento a largo plazo de nuestra estrategia
sigue firmemente intacto. Al centrarnos en tendencias clave como el resurgimiento de los mercados de capitales,
el comercio basado en agentes y la tokenizacién, podemos identificar y aprovechar las oportunidades mas
prometedoras dentro del panorama de las fintech.

https://www.robeco.com/files/docm/docu-20251212-fintechs-relentless-momentum-in-10-charts.pdf

Mercados de capitales: resurgimiento

Actualmente, se estd produciendo un resurgimiento de la financiacion privada de las fintech y una oleada de
ofertas publicas iniciales (OPI). La Figura indica que el nimero de fusiones y adquisiciones en el sector fintech
esta volviendo a los niveles observados en 2021, junto con un notable aumento de la actividad de OPI. Seguiremos
evaluando las oportunidades del mercado de manera individual, teniendo en cuenta que la confianza general hacia
las fintech y los Activos digitales en particular se ha vuelto claramente alcista.

Figura 5: las salidas de fintech vuelven a los niveles de 2021

350 60
250 40
150
50 20
-50
DO OO D NN AN AN LAl adadad X ok X b b s O
R R O R R A A A R R R R AR AR R A R R

mmm M&A exits ——1P0 & SPAC exits (RHS)
Fuente: CB Insights y Robeco, enero de 2026.

Es probable que este renovado interés por los mercados de capitales ofrezca importantes oportunidades de
crecimiento tanto a las empresas fintech como a los inversores. En 2025, Xero adquirié Melio por 2.500 millones
de USD, Shift4 adquiri¢ Global Blue por 2.500 millones de USD y Clearwater Analytics adquirié Enfusion por 1.000
millones de USD. El proveedor de pagos aplazados Klarna y la compafiia de gestion financiera Chime Financial
fueron incluidos en la lista. Cabe destacar que las valoraciones del mercado privado parecen ser superiores a las
del mercado publico, con el neobanco Revolut valorado en 75.000 millones USD1 y Stripe en 107.000 millones USDz
en sus Ultimas rondas de financiacién. Estas valoraciones son (relativamente) mas altas que las de compafifas
similares que cotizan en bolsa, como NU Holdings y Adyen.

El segmento de Activos digitales también registré una importante actividad en los mercados de capitales. En
particular, Intercontinental Exchange invirtié 2.000 millones de USD en Polymarket. Ademas, la plataforma de
intercambio de criptomonedas Kraken adquirié la plataforma de futuros NinjaTrader por 1.500 millones de USD,
mientras que Coinbase comprd la plataforma de intercambio de opciones sobre criptomonedas Deribit por 2.900
millones de USD. Tras el excepcional lanzamiento en bolsa del emisor de stablecoins Circle, siguieron las exitosas
ofertas publicas iniciales de Bullish, Gemini y Figure. BitGo también ha solicitado una oferta publica, y Kraken ha
completado una ronda de financiacion privada de 200-300 millones de USD, con una valoracién de 20.000 millones
de USD, antes de su OPI prevista para 2026

1 Revolut completa el proceso de captacion de fondos estableciendo una valoracién de 75.000 millones de USD — Sitio web de Revolut — 24 de noviembre de 2025
2| a valoracién de Stripe supera su maximo de 2021 y alcanza los 106.700 millones de USD — Bloomberg — 23 de septiembre de 2025
3 Kraken solicita confidencialmente su OPI en EE.UU. tras una nueva valoracion de 20.000 millones de USD — The Block — 10 noviembre de 2025
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Pagos: comercio basado en agentes

El comercio basado en agentes presenta una oportunidad de inversion temética a medio y largo plazo. Sin
embargo, existen retos relacionados con la infraestructura, los incentivos y la seguridad (fraude) que deben
abordarse para que pueda ampliarse eficazmente a corto plazo. Las compafiias de red como Visa y Mastercard
vuelven a estar bien posicionadas para establecer normas de comercio basado en agentes, de las que pueden
beneficiarse procesadores de pagos modernos como Stripe y Adyen.

Figura 6: el comercio electrénico y los pagos aplazados van de la mano
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Fuente: Informes de compafiias, Bloomberg y Robeco, octubre de 2025.

Ademds, las plataformas de comercio (social) con pagos integrados, como Shopify, Kaspi, MercadoLibre y SEA,
tienen la oportunidad de apoyar el comercio basado en agentes. Affirm es un socio clave de pagos aplazados para
Amazon y Shopify, que juntos representan entre el 45% y el 50% del volumen bruto de mercancias de Affirm.
Esperamos que las plataformas de comercio electronico que ofrecen soluciones integradas de pago y crédito
sigan prosperando.

Activos digitales: el punto de inflexién de la tokenizacién

La tokenizacion de los activos financieros puede ayudar a los inversores al permitir la propiedad fraccionaria,
aumentar la liquidez y reducir los costes de transaccion y los plazos de liquidacion. Ademds, la tecnologia de
cadena de blogues aumenta la transparencia y la seguridad. Ripple y el Boston Consulting Group estiman que el
valor de los activos financieros tokenizados podria alcanzar los 18,9 billones de USD en 2033, frente a los 600.000
millones de USD actuales. Esta prevision se basa en la clarificacion de la normativa en varias regiones, los
avances en infraestructuras tecnoldgicas y una estructura de mercado propicia a inversiones sustanciales.
Creemos que Coinbase, Circle y Robinhood son participantes clave en este ambito, y que compafiias financieras
tradicionales como Nasdaq y BlackRock también influirdn en los avances y se beneficiardn de ellos.

Las stablecoins, que son monedas tokenizadas como el USD, permiten realizar transacciones rapidas, de bajo
coste, transparentes y sin fronteras. Es posible que pronto desempefien un papel fundamental en los pagos
transfronterizos y nacionales, las operaciones de tesoreria corporativa y la infraestructura de servicios financieros.
Los emisores de stablecoin obtienen ingresos principalmente a través de los intereses de la moneda fiduciaria que
depositan en los bancos o compran letras del Tesoro. A principios de 2026, las stablecoins en cadena de blogues
publicas sumaban méas de 300.000 millones de USD, con 186.000 millones de USDT (Tether) y 77.000 millones de
USDC (Circle).
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Figura 7: contando monedas
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Fuente: DefiLlama y Robeco, diciembre de 2025.

General

e Robeco FinTech es un fondo registrado en Luxemburgo, cuyo objetivo es el aumento de capital solo a

largo plazo.

El fondo invierte en cinco segmentos diferentes, para beneficiarse de la digitalizacién del sector
financiero, y se centra en el universo de inversion de crecimiento a largo plazo en FinTech.

En la seleccién bottom-up de acciones, centramos nuestra atencién en compafiias que se benefician de
tendencias de crecimiento seculares y que han demostrado su capacidad de ganar.

Los activos gestionados ascienden a unos 173 millones de EUR o 195 millones de USD correspondientes
a clientes institucionales, mayoristas y minoristas.

Equipo de inversién

Patrick Lemmens (con 33 afios de experiencia) ha gestionado Robeco FinTech desde su lanzamiento en octubre
de 2017. Con la incorporacién de Michiel van Voorst (30 afios) y Koos Burema (19 afios) el 1 de marzo de 2020,
contamos con tres Portfolio Manager experimentados que han vivido multiples recesiones y ventas del mercado.
Los gestores de carteras, junto con nuestros analistas de tendencias y tecnologias y su propia red de fintech,
seguiremos gestionando la cartera de FinTech de la misma manera que lo hemos hecho hasta ahora, vigilando de
cerca las valoraciones y las oportunidades de monetizacion real para los proximos 3-5 afios.

Filosofia de inversion

e Ladigitalizacion del sector financiero es el principal motor de crecimiento de las fintech.

No todos los inversores reconocen la capacidad disruptiva y la velocidad de las tendencias demograficas
y tecnoldgicas y los cambios normativos.

Los horizontes de inversidn a corto plazo conducen a una infraestimacion de las tendencias de
crecimiento seculares.

e  Alta conviccién y escepticismo respecto al indice.

Tendencias seleccionadas

Los gestores de cartera establecen un universo FinTech propio para invertir en Pagos, Infraestructura financiera,
Gestion financiera, Andlisis de datos y Activos digitales. Ese universo se traduce en una cartera bien diversificada.

Pagos | EI mayor componente del universo son compafiias de pagos que facilitan el transito del efectivo
a las tarjetas, los monederos digitales y los servicios de pago integrados. Las compafiias de pagos

constituyen un conjunto variado: actores consolidados, plataformas y compafiias mas jévenes, repartidas
por todo el mundo, inclusive en mercados emergentes.

Mds alla de la correccion: Los fundamentales de FinTech se mantienen sélidos — September 2026
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Infraestructura financiera | Compafiias que hacen posible que bancos, aseguradoras y otras entidades
financieras desarrollen y adopten tecnologia. Las compafiias de fintech colaboran cada vez mds entre si
para centrarse en el nlcleo de sus operaciones, normalmente en un entorno de Software como servicio
(SaaS) / nube.

Gestidn financiera | Modelo de aspirantes para bancos, brokers minaristas, gestores de patrimonios,
compafiias de contabilidad financiera y aseguradoras. Las compafiias de Gestidn financiera son nativas
digitales, por lo que normalmente ofrecen servicios digitales a costes mas bajos o con mayor rapidez que
los operadores tradicionales. Asi contribuyen también a la inclusién financiera.

Analisis de datos | Compafiias que recopilan, analizan o reagrupan datos tras lo cual se venden por
suscripcion a instituciones financieras. Normalmente colaboran con plataformas digitales de trading
(mercados), ya que el trading global se realiza cada vez mas en mercados bursatiles online.

Activos digitales | Compafiias tecnoldgicas que hacen posible la tokenizacién de los servicios
(financieros) utilizando la tecnologia de cadena de bloques. Incluye a mercados que ofrecen servicios de
criptomonedas y servicios financieros descentralizados (DeFi), aunque no paran de crecer los casos de
uso, como la utilizacién de stablecoins en pagos transfronterizos y la tokenizacién de activos del mundo
real. El interés institucional aumenta conforme aumente su regulacion en todo el mundo.

Mds alla de la correccién: Los fundamentales de FinTech se mantienen sélidos - September 2026



Informacion importante: Capital en riesgo

Robeco Institutional Asset Management B.V. posee licencia como gestor de organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (UCITS) y fondos de inversion alternativa (FIA) de la
Autoridad Neerlandesa para los Mercados Financieros. El presente documento esta dirigido Gnicamente a inversores profesionales, definidos como inversores que estan clasificados como
clientes profesionales, que han solicitado que se les trate como clientes profesionales o que estan autorizados a recibir dicha informacién de conformidad con la legislacion aplicable.
Robeco Institutional Asset Management B.V o sus sociedades vinculadas, asociadas y filiales (<Robeco») no seran responsables de ningin tipo de dafios que puedan derivarse del uso del
presente documento. Los usuarios de esta informacion que presten servicios de inversion en la Unién Europea tienen la responsabilidad propia de considerar si les esté permitido recibir
dicha informacion conforme a la normativa MiFID Il. En la medida en que esta informacion cumpla los requisitos para considerarse beneficio no monetario menor, razonable y apropiado,
conforme a la MiFID I, los usuarios que presten servicios de inversién en la unién europea son responsables de cumplir los o portunos requisitos de informacion y registro. El contenido del
presente documento se basa en fuentes de informacion que se consideran fiables, aunque no se ofrece garantia de ninguna clase. Esta publicacié n no puede considerarse completa sin
explicaciones complementarias. Las opiniones, estimaciones o previsiones pueden ser cambiadas en cualquier momento sin previo aviso. En caso de duda debe recabarse asesoramiento
independiente. El presente documento pretende facilitar al inversor profesional informacion general sobre las capacidades especificas de Robeco, pero no ha sido elaborado por Robeco
como andlisis de inversiones; no constituye una recomendacion de inversién o asesoramiento para comprar, mantener o vender ciertos valores o productos de inversion, ni para adoptar
ninguna estrategia de inversién, sin que tampoco pueda considerarse asesoramiento juridico, contable o tributario. Todos los derechos relativos a la informacion que figura en este
documento son y seguiran siendo en todo momento propiedad de Robeco. Esta prohibido copiar o utilizar pablicamente la presente informacién. Ninguna parte de este documento puede ser
reproducida o publicada bajo ninguna forma ni por ningtin medio sin el consentimiento previo por escrito de Robeco. Toda inversion conlleva un riesgo. Antes de invertir tenga en cuenta que
el capital inicial no esté garantizado. Los inversores deben asegurarse de comprender plenamente los riesgos asociados a cualquier producto o servicio de Robeco que se oferte en su pais.
Los inversores también deben tener en cuenta su propio objetivo de inversién y nivel de tolerancia al riesgo. Las rentabilidades histéricas se ofrecen Gnicamente a efectos ilustrativos. El
precio de las participaciones puede tanto aumentar como disminuir, sin que la rentabilidad pasada sea garantia de resultados futuros. Sila divisa en que se expresa la rentabilidad pasada
difiere de la divisa del pais en que usted reside, tenga en cuenta que la rentabilidad mostrada podria aumentar o disminuir al convertirla a su divisa local debido a las fluctuaciones de los
tipos de cambio. Los datos relativos a |a rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y los costes que generan la negociacion con valores en las carteras de los clientes o la emisién y la
amortizacion de las participaciones. Salvo que se indique otra cosa, las rentabilidades figuran (i) netas de comisiones vinculadas a precios de transaccion y (ii) con reinversion de
dividendos. Para mas detalles, constiltense los folletos de los fondos. Las cifras de rentabilidad se consignan netas de comisiones de gestion de las inversiones. Los gastos corrientes que
se mencionan en este documento son los indicados en el informe anual mas reciente del fondo, a fecha de cierre del Gltimo afio natural. El presente documento no esta destinado o disefiado
para su distribucién o utilizacion por persona o entidad alguna que sea un ciudadano o residente de, o esté ubicado en un municipio, estado, pais u otra jurisdiccién, donde dicha distribucién,
documento, disponibilidad o utilizacién del documento fuesen contrarias a leyes o reglamentos, o supeditarian a cualquier Fondo o a Robeco Institutional Asset Management B.V. a
requisitos de inscripcion y autorizacion en tales jurisdicciones. Toda decision de suscribir las participaciones del Fondo que se oferten en una jurisdiccion concreta debe adoptarse
tinicamente conforme a la informacién contenida en el folleto, que podria diferir de la que figura en el presente documento. Los posibles solicitantes de acciones deben también informarse
sobre los requisitos legales, la normativa de control de cambios y los impuestos que también sean de aplicacién en los paises de su respectiva nacionalidad, residencia o domicilio. La
informacién sobre el Fondo que se recoja, en su caso, en el presente documento esta plenamente supeditada al folleto, por lo que este documento debe siempre tenerse en cuenta
conjuntamente con el folleto. El folleto contiene informacion pormenorizada sobre el Fondo y los riesgos vinculados. El folleto y el Documento de Datos Fundamentales (PRIIP) de los fondos
Robeco se pueden obtener gratuitamente en los sitios web de Robeco.

Algunas partes del material de marketing pueden implicar el uso de herramientas asistidas por A para ayudar en la evaluacion y revision de los materiales de marketing. Estas herramientas
estan disefiadas para contribuir a garantizar una coherencia y una eficacia mayores. Todos los resultados pasan por un proceso de revision humana.

Informacion adicional para inversores de Estados Unidos

El presente documento podra distribuirse en EE.UU. a través de Robeco Institutional Asset Management US, Inc. (<Robeco US»), un asesor de inversiones registrado en la Comisién del
Mercado de Valores de EE.UU. (SEC). El registro no debe interpretarse como un apoyo o aprobacién de la SEC a Robeco US. Robeco Institutional Asset Management B.V. esta considerada
una «afiliada participante» y algunos de sus empleados son «personas asociadas» a Robeco US en cuanto a las directrices aplicables sobre exoneracién de responsabilidad de la SEC. Los
empleados considerados como personas asociadas de Robeco US realizan actividades directa o indirectamente relacionadas con los servicios de asesoramiento de inversién que Robeco US
presta. En dichos casos, se considera que tales personas actdan en nombre de Robeco US. La normativa de la SEC es de aplicacion solo a clientes, clientes potenciales e inversores de
Robeco US. Robeco US es una filial plenamente participada por ORIX Corporation Europe N.V. («ORIX»), una gestora de inversiones neerlandesa con sede en Réterdam (Paises Bajos). La
sede de Robeco US se encuentra en 230 Park Avenue, 33rd floor, Nueva York, NY 10169.

Informacién adicional para inversores offshore en Estados Unidos - Reg S

Los Fondos Robeco Capital Growth no han sido inscritos conforme a la Ley de sociedades de inversion de EE.UU. (United States Investment Company Act) de 1940, en su version en vigor, ni
conforme a la Ley de valores de EE.UU. (United States Securities Act) de 1933, en su version en vigor. Esta prohibido vender u ofrecer, directa o indirectamente, ninguna de las acciones en
los EE.UU. o a una Persona Estadounidense. Se entiende por Persona Estadounidense (a) una persona fisica que sea ciudadana o residente de los EE.UU. a efectos del impuesto federal
sobre la renta; (b) una sociedad anénima, sociedad colectiva u otra entidad creada o constituida conforme a la legislacién de los EE.UU.; (c) un patrimonio o fideicomiso cuyos ingresos
estén sometidos al impuesto federal sobre la renta de EE.UU.,

con independencia de que los ingresos estén efectivamente relacionados con una actividad comercial o corporativa en Estados Unidos. En EE.UU., este material Gnicamente puede difundirse
entre personas que tengan la consideracién de «distribuidores», o que no sean «Personas Estadounidenses», segun la definicién de estos conceptos en el Reglamento S que desarrolla la Ley
estadounidense de valores (U.S. Securities Act) de 1933, en su version en vigor.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Australia

La responsabilidad por la publicacién de este documento en Australia corresponde a Robeco Hong Kong Limited (ARBN 156 512 659), que se halla exenta del requisito de disponer de la
licencia de servicios financieros australiana prevista en la Ley de sociedades de 2001 (Cth), en virtud de la Orden Clase ASIC 03/1103. Robeco Hong Kong Limited se encuentra regulada por
la Comisidn de Valores y Futuros conforme a la legislacion de Hong Kong, la cual puede ser distinta de la legislacién australiana. Este documento se distribuye Gnicamente a «clientes
mayoristas», segun la definicién que se confiere a este término en la Ley de sociedades de 2001 (Cth). Este documento no debe distribuirse ni difundirse, directa o indirectamente, entre
personas de otro tipo. Este documento no esta destinado a su distribucién publica en Australia.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Nueva Zelanda

En Nueva Zelanda el presente documento solo esté disponible para inversores mayoristas en el sentido de la clausula 3(2) del Anexo 1 de la Ley de conducta en mercados financieros de
2013 (Financial Markets Conduct Act 2013) (<FMCA»). Este documento no esta destinado a su distribucion publica en Nueva Zelanda.

Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en Austria

Esta informacidn estd destinada Ginicamente a inversores profesionales o contrapartes elegibles, segin el sentido que se confiere a esta expresién en la Ley de Negociacion de Valores
austriaca.

Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en Brasil

Estd prohibida la oferta o venta publicas del Fondo en Brasil. En consecuencia, el Fondo no ha sido ni sera inscrito con la Comision de Valores brasilefia (CVM), ni ha sido presentado ante la
misma para su aprobacién. Los documentos relativos al Fondo, asi como la informacién en los mismos contenida, no podrén facilitarse al publico en Brasil, pues la oferta del Fondo no
constituye una oferta pdblica de valores en Brasil, ni podrén utilizarse en relacion con una oferta para la suscripcion o venta de valores al pablico en Brasil.

Informacidn adicional para inversores residentes o domiciliados en Brunéi

El Folleto se refiere a un organismo de inversion colectiva privado que no es objeto en modo alguno de la regulacién nacional de la Autoriti Monetari Brunei Darussalam («Autoridad»). El
Folleto solo podra distribuirse entre las clases especificas de inversores sefaladas en el articulo 20 de la Orden del Mercado de Valores (2013), por lo que no podrd distribuirse a clientes
minoristas ni ser utilizado por ellos. La Autoridad no es responsable de revisar o verificar los folletos u otros documentos relativos al presente organismo de inversién colectiva. La Autoridad
no ha aprobado el Folleto ni ninglin otro documento asociado, ni ha tomado medida alguna para verificar la informacién contenida en el Folleto, no asumiendo responsabilidad alguna por el
mismo. Las participaciones a las que se refiere el Folleto podran ser iliquidas o estar sometidas a limitaciones a su reventa. Los posibles compradores de las participaciones ofrecidas
deben realizar su propia auditoria de diligencia debida de las mismas.

Informacidn adicional para inversores residentes o domiciliados en Canada

Ninguna comisidn de valores o autoridad similar de Canada ha revisado ni aprobado en modo alguno el presente documento ni las ventajas que pudieran ofrecer los valores que en él se
describen, y cualquier declaracion en sentido contrario constituye delito. Robeco Institutional Asset Management B.V. se ha acogido a la exencién para intermediarios y asesores
internacionales en Quebec, y ha nombrado a McCarthy Tétrault LLP su agencia de representacion en Quebec.

Informacidn adicional para inversores residentes o domiciliados en la Repiblica de Chile

Ni Robeco ni los Fondos estan inscritos ante la Comisién para el Mercado Financiero con arreglo a la ley n.* 18.045, la Ley de Mercado de Valores, y sus reglamentos. En la Republica de
Chile, el presente documento no constituye una oferta o invitacién para suscribir o adquirir acciones de los fondos efectuada a una persona distinta a aquella que personalmente solicite de
motu propio la presente informacidn. Por tanto, la presente tendrd la consideracion de «oferta privada» en el sentido del articulo 4 de la Ley de Mercado de Valores (una oferta no dirigida al
publico en general ni destinada a un sector o grupo concreto del publico).

Informacidn adicional para inversores residentes o domiciliados en Colombia

El presente documento no constituye una oferta piblica en la Repdblica de Colombia. La oferta del fondo se dirige a menos de cien inversores expresamente identificados. Esta prohibida la
promocidn o comercializacién del Fondo en Colombia o a residentes colombianos, salvo que dicha promocidn o comercializacion se efectde de conformidad con el Decreto 2555 de 2010 y
otras leyes y reglamentos aplicables relativos a la promocién de fondos extranjeros en Colombia. La distribucién de este Folleto y la oferta de Acciones pueden estar restringidas en
determinadas jurisdicciones. La informacion contenida en este Folleto tiene un cardcter meramente orientativo, y es la responsabilidad de toda persona que esté en posesion del Folleto y
desee solicitar Acciones informarse de las leyes y reglamentos aplicables en las correspondientes jurisdicciones, asi como respetarlos. Las personas que puedan estar interesadas en las



Acciones deben informarse sobre los requisitos legales aplicables, la normativa de control de cambios y los impuestos devengados en los paises de su respectiva nacionalidad, residencia o
domicilio.

Informacicn adicional para inversores residentes o domiciliados en el Centro Financiero Internacional de Dubai (DIFC), Emiratos Arabes Unidos

La presente documentacién se distribuye por Robeco Institutional Asset Management B.V. (Sucursal DIFC) situada en Office 209, Level 2, Gate Village Building 7, Dubai International Financial
Centre, Dubdi, Apartado de correos 482060, Emiratos Arabes Unidos. Robeco Institutional Asset Management B.V. (sucursal DIFC) se encuentra regulada por la Autoridad de Servicios
Financieros de Dubdi (en adelante, «la ASFD»), y trata Gnicamente con Clientes Profesionales o Contrapartes de Mercado, y no con Clientes Particulares, segtn se definen estos conceptos en
la ASFD.

Informaciodn adicional para inversores residentes o domiciliados en Francia

Robeco Institutional Asset Management B.V. puede prestar libremente sus servicios en Francia. Robeco Francia es una filial de Robeco cuyo negocio se basa en la promocién y distribucion
de los fondos del grupo entre inversores profesionales de Francia.

Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en Alemania

Esta informacidn estd destinada Ginicamente a inversores profesionales o contrapartes elegibles, segun el sentido que se confiere a esta expresion en la Ley de Negociacion de Valores
alemana.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Hong Kong

Este documento se dirige exclusivamente a inversores profesionales, en el sentido de la Ordenanza de Valores y Futuros (Cap 571) y su legislacion subsidiaria de Hong Kong. Ha sido emitido
por Robeco Hong Kong Limited («Robeco»), que esta regulada por la Comisién de Valores y Futuros de Hong Kong («<SFC»). El contenido de este documento no ha sido

revisado por el SFC. Si tiene cualquier duda a propésito del contenido de este documento, es recomendable que solicite asesoramiento profesional independiente.

Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en Indonesia

El Folleto no constituye una oferta de venta o una solicitud de compra de valores en Indonesia.

Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en Italia

Este documento estd destinado exclusivamente a su uso por parte de inversores cualificados y clientes profesionales privados (segin se define este concepto en el articulo 26 (1) (b) y (d)
del Reglamento de la Consob n.° 16190, de 29 de octubre de 2007). En caso de que se facilite a Distribuidores y a personas autorizadas por Distribuidores para llevar a cabo actividades de
promocién y marketing, Ginicamente podrd utilizarse para el propésito con el que ha sido concebido. Los datos e informacién contenidos en el presente documento no podrén utilizarse para
comunicaciones con las autoridades de supervision. En este documento no se recoge informacion alguna para determinar, en términos concretos, ninguna postura de inversién y, por
consiguiente, no puede ni debe constituir la base para tomar ninguna decision de inversion.

Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en Japén

Este documento estd destinado exclusivamente a su uso por parte de inversores cualificados y lo distribuye Robeco Japan Company Limited, registrada en Japén como operador profesional
de instrumentos financieros [n.° de registro del Director de Kanto Local Financial Bureau (Financial Instruments Business Operator), n.® de registro 2780, miembro de Japan Investment
Advisors Association].

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Corea del Sur

No se formula manifestacion alguna respecto a la capacidad de los destinatarios del documento para adquirir los Fondos en él contemplados en virtud de |a legislacion de Corea del Sur,
incluida, entre otras, la Ley de Transacciones en Divisas y su Reglamento. Los Fondos no estan inscritos conforme a la Ley de Mercados de Capitales y Servicios de Inversién Financiera de
Corea; salvo en virtud de lo dispuesto en las leyes y reglamentos aplicables de Corea del Sur, no podran ofrecerse, venderse o entregarse, u ofrecerse o venderse a terceros para ser directa o
indirectamente revendidos o reofertados, en Corea del Sur, 0 a un residente de Corea del Sur.

Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en Liechtenstein

El presente documento se distribuye exclusivamente entre intermediarios financieros debidamente autorizados con sede en Liechtenstein (como bancos, gestores de cartera discrecionales,
aseguradoras y fondos de fondos), que no vayan a invertir por cuenta propia en lo(s) Fondo(s) recogido(s) en el documento. Se distribuye por Robeco Switzerland Ltd., con direccién postal
en: Josefstrasse 218, 8005 Zdrich, Suiza. LGT Bank Ltd., Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein, interviene como representante y agente de pagos en Liechtenstein. El folleto, el
Documento de Datos Fundamentales (PRIIP), los estatutos, los informes anuales y semestrales de los Fondos pueden obtenerse del representante o en el sitio web.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Malasia

En general, la oferta o venta de las Acciones no esta autorizada en Malasia salvo cuando sea de aplicacion una Exencién de Re conocimiento o la Exencidn del Folleto. NO SE HA REALIZADO
NI REALIZARA ACTO ALGUNO PARA CUMPLIR CON LA LEGISLACION MALAYA CON VISTAS A HACER DISPONIBLES, OFRECER PARA SU SUSCRIPCION 0 ADQUISICION, 0 EMITIR UNA
INVITACION PARA SUSCRIBIR, ADQUIRIR O VENDER, LAS ACCIONES EN MALASIA, O A PERSONAS EN MALASIA, YA QUE EL EMISOR NO TIENE PREVISTO QUE LAS ACCIONES ESTEN
DISPONIBLES EN MALASIA, O QUE SEAN OBJETO DE UNA OFERTA 0O INVITACION PARA SU SUSCRIPCION O COMPRA EN DICHO PAIS. NO SE PODRA DISTRIBUIR O HACER QUE SE
DISTRIBUYA O PUBLIQUE EN MALASIA EL PRESENTE DOCUMENTO O CUALQUIER OTRO DOCUMENTO U OTRO MATERIAL RELATIVO A LAS ACCIONES. SALVO CUANDO HAYA TOMADO LAS
MEDIDAS OPORTUNAS PARA CUMPLIR CON LA LEGISLACION MALAYA, NO SE PODRA PONER A DISPOSICION LAS ACCIONES, NI REALIZAR UNA INVITACION U OFERTA PARA LA VENTA O
ADQUISICION DE LAS MISMAS, EN MALASIA.

Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en México

Los fondos no se han inscrito ni se inscribiran en el Registro Nacional de Valores de la Comisién Nacional Mexicana de Banca y Valores, por lo que no pueden ofrecerse ni venderse al
publico en México. En virtud del articulo 8 de la Ley del mercado de valores de México, Robeco y el colocador o comprador podran ofrecer o vender los fondos en México en condiciones de
colocacién privada a Inversores Institucionales y Acreditados.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Pert

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) no ejerce supervision alguna sobre este Fondo ni, por consiguiente, su gestion. La informacién que el Fondo facilita a sus inversores y los
demas servicios que les proporciona son responsabilidad exclusiva del Administrador. No se permite la distribucién pablica de este Folleto.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Singapur

Este documento no ha sido registrado ante la Autoridad Monetaria de Singapur (<MAS»). Por consiguiente, este documento no puede distribuirse entre, ni entregarse directa o indirectamente
a, personas de Singapur, a excepcion de (i) inversores institucionales, segtin lo previsto en el articulo 304 de la SFA, (i) personas relevantes, conforme a lo dispuesto en el articulo 305(1), o
cualquier otra persona que se adecue a lo indicado en el articulo 305(2), y de acuerdo con las condiciones que se especifican en el articulo 305, de la SFA, o (iii) segun las condiciones de
cualquier otra disposicién aplicable de la SFA. El contenido de este documento no ha sido revisado por la MAS. Toda decisién de participar en el Fondo debe adoptarse Gnicamente después
de examinar los apartados relativos a consideraciones de inversion, conflictos de intereses, factores de riesgo y las restricciones a la venta de Singapur aplicables (expuestas en el apartado
titulado «Informacidn importante para inversores de Singapur»), contenidos en el folleto. Los inversores deben consultar a su asesor profesional cuando tengan dudas sobre las estrictas
restricciones aplicables al uso del presente documento, la situacion reglamentaria del Fondo, la proteccidn reglamentaria vigente, los riesgos asociados y la idoneidad del Fondo para sus
objetivos. Los inversores deben tener en cuenta que solo los subfondos enumerados en el apéndice al apartado titulado «Informacién importante para los inversores de Singapur» del folleto
(«Subfondos») estan disponibles para los inversores de Singapur. Los Subfondos estén notificados como organismos extranjeros restringidos de conformidad con la Ley de valores y futuros,
Capitulo 289, de Singapur («<SFA») y se acogen a las exenciones al cumplimiento de los requisitos de inscripcion del folleto contempladas en los articulos 304 y 305 de la SFA. Los Subfondos
no estan autorizados o reconocidos por la MAS, sin que esté permitida la oferta al pablico minorista en Singapur de las acciones de los Subfondos. El folleto del Fondo no constituye un
folleto segun la definicién de la SFA. En consecuencia, no es de aplicacién la responsabilidad legal contemplada en la SFA re specto al contenido del folleto. Los Subfondos sélo podrén
promocionarse exclusivamente entre personas con experiencia suficiente

y sofisticados para comprender los riesgos que conlleva la inversién en dichos planes, y que cumplan otros criterios previstos en el articulo 304, el articulo 305 o cualquier otra disposicién
aplicable de la SFAy la legislacién subsidiaria promulgada en virtud de la misma. Debe examinar detenidamente si la inversién es adecuada para usted. Robeco Singapore Private Limited es
titular de una licencia de servicios para mercados de capitales en la categoria de gestion de fondos, otorgada por la MAS y sujeta a ciertas restricciones de clientela recogidas en dicha
licencia.

Informacidn adicional para inversores residentes o domiciliados en Espaia

Robeco Institutional Asset Management B.V., Sucursal en Espafia con nimero de identificacion W0032687F y cuya sede social se encuentra en Madrid, Calle Serrano 47-14°, estd inscrita en
Espaiia en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.957, folio 190, seccidn 8, hoja M-351927, asi como ante la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), en el Registro oficial de
sucursales de compafiias europeas de servicios de inversion, con el nimero 24. Los fondos de inversién o SICAV mencionados en el presente documento estén regulados por las autoridades
competentes de su pais de origen y se encuentran inscritos en el registro especial de laCNMV de instituciones de inversidn colectiva extranjeras comercializadas en Espafia.

Informacidn adicional para inversores residentes o domiciliados en Sudafrica

La informacidn contenida en este material de marketing ha sido facilitada por Robeco Institutional Asset Management B.V. («Robeco»), compaiiia registrada en los Paises Bajos con el
nimero de registro 24123167. Robeco es un proveedor de servicios financieros autorizado por la Autoridad de Conducta de Financiera (FSCA) de Sudéfrica con el niimero de licencia 47602.
El contenido de este material de marketing es meramente informativo y no debe interpretarse como asesoramiento en los término s que establece la ley sudafricana de servicios de asesoria
e intermediacion financiera (FAIS).

Informacidn adicional para inversores residentes o domiciliados en Suiza

Lo(s) Fondo(s) esta(n) domiciliado(s) en Luxemburgo. Este documento tinicamente se distribuye en Suiza entre inversores cualificados definidos en la Ley de organismos de inversion
colectiva (CISA) suiza. Se distribuye por Robeco Switzerland Ltd., con direccién postal en: Josefstrasse 218, 8005 Ztrich. ACOLIN Fund Services AG, con direccion postal en
Leutschenbachstrasse 50, 8050 Zdrich, interviene en calidad de representante suizo de los Fondos. UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zdrich, con direccion postal en
Europastrasse 2, P.0. Box, CH-8152 Opfikon, interviene en calidad de agente de pagos suizo. El folleto, el Documento de Datos Fundamentales (PRIIP), los estatutos, los informes anuales y



semestrales de los Fondos, asi como la relacion de las compras y ventas realizadas por los Fondos durante cada ejercicio pueden obtenerse gratuitamente, previa peticion, en las oficinas del
representante en Suiza: ACOLIN Fund Services AG. Los folletos también estén disponibles en el sitio Web.

Informaciodn adicional para inversores residentes o domiciliados en Taiwan

Esta prohibido ofrecer o vender los Fondos en Taiwdn, pero podran distribuirse en el extranjero entre inversores residentes en Taiwdan para su compra fuera del pais. El contenido de este
documento no ha sido revisado por ningln organismo regulador de Taiwan. Si tiene cualquier duda a propésito del contenido de este documento, lo mas recomendable es que solicite
asesoramiento profesional independiente.

Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en Tailandia

El Folleto no ha sido aprobado por la Comision del Mercado de Valores, que no se hace responsable de su contenido. No podrén realizarse en Tailandia ofertas publicas para la adquisicion
de las Acciones. La lectura del Folleto esta reservada a su destinatario, sin que pueda emitirse, mostrarse o facilitarse el mismo al publico en general.

Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en los Emiratos Arabes Unidos

Algunos Fondos mencionados en |a presente documentacion de marketing han sido inscritos ante la Autoridad de Valores y Materias Primas de los EAU («la Autoridad»). El detalle de todos
los Fondos Inscritos puede consultarse en el sitio Web de la Autoridad. La Autoridad no asume responsabilidad alguna por la exactitud de la informacién contenida en el presente
documento, asi como tampoco por la falta de cumplimiento de sus obligaciones y responsabilidades de las personas involucradas en el Fondo de inversion.

Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en el Reino Unido

Este documento es una comunicacién de marketing. La informacion la facilita Robeco Institutional Asset Management UK Limited, 30 Fenchurch Street, Part Level 8, Londres EC3M 3BD,
entidad registrada en Inglaterra con el n.” 15362605. Robeco Institutional Asset Management UK Limited esté autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) con el
namero de referencia 1007814. Se proporciona tnicamente con fines informativos y no constituye un asesoramiento en materia de inversion ni una invitacién a adquirir valores u otras
inversiones. S6lo se recibiran suscripciones y se emitiran acciones en base al Folleto actual, al Documento de datos fundamentales para el inversor (KIID) correspondiente y el resto de
informacién complementaria del Fondo. Pueden obtenerse gratuitamente en Northern Trust Global Serviced Limited, 50 Bank Street, Canary Wharf, Londres E14 5NT o en nuestro sitio web
www.robeco.com. La informacién se dirige exclusivamente a clientes profesionales y no se destina a uso publico.

Informacion adicional para inversores residentes o domiciliados en Uruguay

La venta del Fondo tiene la consideracién de colocacién privada en virtud del articulo 2 de la ley uruguaya 18.627. El Fondo no podra ser ofrecido o vendido al piblico en Uruguay, salvo en
circunstancias que no constituyan una oferta o distribucién publica conforme a las leyes y reglamentos uruguayos. El Fondo no esta ni sera inscrito ante la Superintendencia de Servicios
Financieros del Banco Central de Uruguay. El Fondo constituye un fondo de inversion que no es equiparable a los fondos de inversién regulados por la ley uruguaya 16.774, de 27 de
septiembre de 1996, en su version en vigor.
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