ROBECO FINTECH RO B E CO
Von Krypto-Comeback zum Software- e fanees

Revival

Krypto erlebt ein Comeback
Solide Kreditqualitat sorgt fir Dynamik bei Zahlungsdiensten
Neuer Schwung fur Kl-resistente Softwaretitel

Erfolgsbilanz von Robeco FinTech (EUR) - 31. August 2026

| Fund | ndex | Rel perf.|

Last month 10.6% 1.7% 89%
Year to date 2.9% 15.6% -18.5%
1-year -11.2% 23.3% -34.5%
3-Year (ann.) 10.4% 17.8% -7.3%
since Dec-17 (ann.) 7.7% 12.0% -4.3%

Erfolgsbilanz von Robeco FinTech (USD) - 31. August 2026

| Fund | ndext | Rel perf |

Last month 11.6% 2.7% 849%
Year to date -4.0% 14.3% -18.3%
1-year -11.9% 22.3% -34.2%
3-Year (ann.) 13.0% 20.5% -7.5%
since Dec-17 (ann.) 7.4% 11.7% -4.3%

Quelle: Robeco
Die bisherige Performance bietet keine Garantie im Hinblick auf zukiinftige Ergebnisse. Der Wert von

Kapitalanlagen kann schwanken.

Ergebnis vor Abzug von Gebiihren, basierend auf dem Bruttoinventarwert. Falls sich die Wahrung, in der die bisherige Wertentwicklung
angegeben wird, von der Wahrung des Landes unterscheidet, in dem Sie Ihren Wohnsitz haben, sollte Ihnen bewusst sein, dass die gezeigte
Wertentwicklung auf Grund von Wechselkursschwankungen bei Umrechnung in Ihre lokale Wahrung zu- oder abnehmen kann. Die
Wertentwicklung seit Auflegung wurde ab dem ersten vollstandigen Monat berechnet. Bei Zeitraumen, die kiirzer sind als ein Jahr, erfolgt keine
Annualisierung. Hier angegebene Werte und Renditen vor Abzug von Kosten. In den Zahlen zur Wertentwicklung sind bei der Ausgabe und
Riicknahme von Anteilscheinen anfallende Gebiihren und Kosten nicht beriicksichtigt. * MSCI All Country World Index

Der letzte Monat im Uberblick

Globale Aktien legten im August zu. Der MSCI AC World stieg um 2,7 % in USD, unterstitzt durch die erneute
Kursdynamik bei Technologiewerten, insbesondere Software. Der Robeco FinTech Equities legte um 11,6 % zu und
ibertraf damit den breiteren Markt deutlich. Steigende langfristige Zinsen bestimmten im August die
makrookonomische Lage und sind auf das starkere nominale Wachstum sowie anhaltende Haushaltsdefizite
zuriickzufiihren. Die Ankiindigung von US-Finanzminister Bessent, langfristige US-Staatsanleihen aufzukaufen,
dirfte eher als MaBnahme zur Absicherung der Marktfunktionen und nicht als Riickkehr zur quantitativen
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Lockerung einzuschatzen sein. Fir Anleger bleibt das Umfeld konstruktiv fiir zinssensitive Finanzwerte und giinstig
flir Inflationsabsicherungen wie Gold und Krypto. Das kann erkldren, warum gigitale Vermdgenswerte im August
ein phanomenales Comeback verzeichneten. Bei Zahlungsdiensten blieb die Kreditqualitat vor dem Hintergrund
eines starken Kreditwachstums solide, wahrend die Kurse von Kl-resistenten Softwaretitel im Bereich
Finanzinfrastruktur wieder an Schwung gewannen.

Krypto erlebt ein Comeback

Kryptowdhrungen wie Bitcoin (+25 %, monatliche Rendite in USD) und Ether (+33 %) waren unter den Positionen
des Clusters Digitale Vermdgenswerte fiihrend. Dazu gehdrten auch Coinbase (+29 %), Circle (+53 %) und BitMine
(+47 %). Im August stieg auch das Volumen des Krypto-Handels deutlich. Dies zeigte sich unter anderem an
Zufliissen in Spot-Bitcoin-ETFs in Hohe von 3,2 Milliarden US-Dollar (Abbildung 1) im Kielwasser der Riickkdufe
langfristiger US-Staatsanleihen und den Aufruf von Prasident Trump an den Senat, den CLARITY Act zu
verabschieden, woflr derzeit am 15. September das Verfahren festgelegt werden soll. Auch wenn die
Verabschiedung des CLARITY Act weiterhin ungewiss ist, schlug die US-Borsenaufsicht SEC neue Vorschriften mit
dem Titel ,Regulation Crypto Assets" vor, mit denen ein regulatorischer Rahmens fiir Anlagevertrage mit Krypto-
Assets geschaffen werden soll. Damit wird auf die Grundlagen aufgebaut, die bereits Anfang dieses Jahres von der
SEC und der CFTC (Commaodity Futures Trading Commission) gelegt wurden. Die zentrale Botschaft beider
Aufsichtsbehorden lautet: regulatorische Klarheit fiir Krypto ist gekommen, um zu bleiben — mit oder ohne
CLARITY Act. Die Branche erwartet nun eine beschleunigte Festlegung von Regeln fiir native Krypto-Tokens,
tokenisierte Aktien, unbefristete Terminkontrakte und Compute-Derivate sowie eine anhaltende Unterstiitzung auf
US-Bundesebene fiir Prognosemarkte.

Abbildung 1 - Spot-Bitcoin-ETFs verzeichneten im August Mittelzuflisse von 3,2 Milliarden USD

g 160 80 S
= 140 0 g
9 120 60 2
= 100 I 50 2
= 8 40 2
< 6 30 2
: I HI I| :
20 10
0 | | I IIIII I 0
g & 333 ggdegg g g g
[l
B Shares Fidelity —~mmmm Grayscale mmmmOthers ——Net flows

Quelle: Bloomberg, Robeco, August 2026.

Der Stablecoin-Emittent Circle meldete gemischte Ergebnisse fiir das zweite Quartal. Der Umsatz enttduschte die
Erwartungen, weil der Umlauf von USDC wegen der Schwache der Kryptomarkte gegeniiber dem Hochststand des
ersten Quartals auf 73,3 Milliarden USD sank. Dennoch hob Circle den Ausblick fir das Gesamtjahr an, unterstiitzt
durch einen Arc-Token-Presale im Umfang von rund 180 Millionen USD. Zu den Griindungsvalidatoren fiir das Arc-
Mainnet gehoren BlackRock, DTCC, ICE, Mastercard, Standard Chartered und Visa. Arc ist Teil der Strategie von
Circle, sich von einem reinen Stablecoin-Emittenten zu einer diversifizierten Infrastrukturplattform fir digitale
Vermogenswerte zu entwickeln.

Der Blockchain-native Kapitalmarkt Figure (+47 %) tbertraf mit seinem Quartalsergebnis die Erwartungen und

erhohte seinen Ausblick. Das Volumen des Marktplatzes flr Verbraucherkredite erreichte 4,3 Milliarden USD, was
einem Plus von 132 % gegeniiber dem Vorjahr entspricht. Figure steigerte die Anzahl seiner aktiven Partner durch
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die Aufnahme von 102 neuen Partnern auf 489, wahrend mehrere Kunden direkt an Figure Connect angebunden
wurden und schneller als je zuvor den betrieb aufnahmen. Das Unternehmen schloss zudem die Ubernahme von
Kiavi ab und erweiterte damit seinen Marktplatz um Kapazitaten fiir Wohnimmobilien-Ubergangskredite und an den
Schuldendienstdeckungsgrad gebundene Kredite.

Solide Kreditqualitat sorgt fiir Dynamik bei Zahlungsdiensten

Im vergangenen Monat haben wir die Starke der Verbraucher als wichtigen Treiber des Gewinnwachstums im
FinTech-Bereich hervorgehoben. Das Transaktionsvolumen der Zahlungsdienste stieg in den USA um 8-9 %
gegeniiber dem Vorjahr. Gleichzeitig bleibt die Kreditqualitat solide, unterstiitzt durch riicklaufige
Zahlungsriickstande und ein giinstiges Trends bei Abschreibungen. Die Ergebnisse von Block (+1 %) und Affirm
(+4 %) bestatigten diese Einschatzung. Die Neuvergabe von Verbraucherkrediten iiber die Cash-App von Block
stieg im Quartal um 59 % auf 18,9 Milliarden USD, chne Einbufien bei der Kreditqualitat. Auch das Kreditportfolio
der Plattform von Affirm wuchs um 33 % auf 20,2 Milliarden USD (Abbildung 2), wobei das Management
bekraftigte, dass die Bonitat bei den Verbraucherkrediten stabil blieb. Auch Klarna (-22 %) tibertraf die
Erwartungen, senkte jedoch sein Wachstumsziel fiir das Bruttowarenvolumen im Gesamtjahr um 300-

400 Basispunkte auf rund 17 % gegenliber dem Vorjahr, was mit dem schwacheren Ausblick flir Deutschland
begriindet wurde. Die sparliche Erklarung flihrte zu erheblicher Unsicherheit hinsichtlich des revidierten Ausblicks.
Daher haben wir unsere Position in Klarna verkauft und Block sowie Affirm aufgestockt. Angesichts ihrer
vergleichsweise verhaltenen Kursreaktionen gehen wir davon aus, dass beide Aktien weiterhin erhebliches
Aufwartspotenzial bieten.

Abbildung 2 - Wachsende Kreditbestande
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Quelle: Unternehmen, Bloomberg, Robeco, August 2026.

Die Ecommerce- und FinTech-Plattformen Mercado Libre (+3 %), SEA (+6 %) und Kaspi (+18 %) verzeichneten
allesamt ein starkes Kreditwachstum bei gleichzeitig solider Kreditqualitat. Dabei stand Mercado Libre mit 67 % im
Vorjahresvergleich an der Spitze. Die integrierten E-Commerce- und digitalen Wallet-Okosysteme der Unternehmen
bieten einen klaren Vorteil: Jede Transaktion erzeugt proprietare Daten fiir die Kreditpriifung bei mit
Bankprodukten unterversorgte und nicht versorgten Verbrauchern in Schwellenlandern. Die Ecommerce- und
FinTech-Plattform Shopify (+26 %) verzeichnete ein weiteres Quartal mit einem Umsatzwachstum von mehr als

30 % und verbesserten Margen. Der Ausblick lasst eine anhaltende Dynamik erwarten. Entgegen den Bedenken
hinsichtlich einer KI-bedingten Disintermediation berichtete das Management, dass sich der Kl-gesteuerte Traffic
und die Kl-gesteuerten Bestellungen in Shopify-Shops gegeniiber dem Vorjahr verdreifacht haben. Wir sind der
Ansicht, dass Shopify gut positioniert ist, um zum Standard-Interoperabilitats-Layer fiir den Handel durch K-
Agenten zu werden, sowohl auf als auch aulerhalb seiner eigenen Plattform, indem es sie mit seiner zugrunde
liegenden Infrastruktur verbindet. Auch der Zahlungsabwickler Adyen (+20 %) legte nach starken Ergebnissen fiir
das erste Halbjahr 2026 zu, da sich das Nettoumsatzwachstum ohne Wechselkurseffekte auf 22 % beschleunigte
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und das Management die Margenprognose auch mit Beriicksichtigung der Fusion bestatigte. Ein risikoarmerer
Umsatzausblick fiir das zweite Halbjahr 2026 und neu gewonnene Kunden wie OpenAl und Toast schufen wieder
Vertrauen in die Fahigkeit von Adyen, ein Umsatzwachstum von Uber 20 % bei einer hoheren EBITDA-Marge als
50 % aufrechtzuerhalten. Diese Kombination erreichen nur wenige borsennotierte Unternehmen.

Neuer Schwung fiir Kl-resistente Softwaretitel

Im Cluster Finanzinfrastruktur fielen die Quartalsergebnisse von Qualys (+29 %) und nCino (+22 %) insgesamt
positiv aus. Das Cybersicherheitsunternehmen Qualys iibertraf die Erwartungen auf breiter Front und hob seine
Umsatzprognose fiir das Gesamtjahr um 150 Basispunkte auf rund 10 % Wachstum gegeniiber dem Vorjahr an.
nCino ibertraf seine Umsatzprognose moderat, was teilweise durch ungiinstige Einfliisse im US-
Hypothekensegment ausgeglichen wurde. Inzwischen haben mehr als 230 Bankkunden die Kl-Intelligence-
Einheiten von nCino erworben, und bei Vertragsverlangerungen mit vier seiner grofiten Kunden wurde der
durchschnittlichen jahrlichen Vertragswert um mehr als 10 % erhoht, wozu das Wachstum der KlI-Tool- und KI-
Funktionspalette beigetragen hat.

Im August erholten sich Softwareaktien erneut. Wir priifen weiterhin die KI-Zukunftssicherheit unserer Software-
Positionen und konzentrieren uns dabei auf die Bedeutung fiir Arbeitsablaufe, den Status als zentrales
Datensystem und geschiitzte Daten. Im Cluster Finanzinfrastruktur bevorzugen wir branchenspezifische
Softwareanbieter wie den Banking-Software-Anbieter nCino und den Versicherungssoftwareanbieter Guidewire. Bei
beiden verbessert sich die Kursdynamik und sie bieten eine attraktive KI-Zukunftssicherheit, wéhrend in die
Bewertungen oft weiterhin erhebliche Beflirchtungen vor Storungen des Geschaftsmodells durch Kl einflieRen.
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Performance

Der Fonds erzielte im August im Vergleich zum Referenzindex MSCI AC World eine deutlich hohere Rendite. Die
Betrachtung der verschiedenen Cluster unseres FinTech-Anlageuniversums zeigt, dass alle positiv zur
Performance beitrugen. Digitale Vermdgenswerte (Gewichtung von 18 % im Fonds) leisteten den hochsten
positiven Beitrag, gefolgt von Finanzinfrastruktur (17 %), Zahlungsdienste (34 %), Daten & Analytik (15 %) und
Finanzmanagement (17 %). BitMine, Circle, Guidewire, Coinbase, Figure, Bullish, Shopify und Adyen schnitten
relativ betrachtet am besten ab. Klarna, Tencent und Bajaj Finance waren die grofiten Nachzugler.

Auf Branchenebene trug Software (BitMine, Circle, Guidewire, nCino, Qualys), Kapitalmarkte (Coinbase, Bullish, LSE
Group, Robinhood), Private Finanzdienste (Figure, Kaspi) und IT-Dienste (Shopify, Cognizant) am meisten zur
Performance bei, wahrend Interaktive Medien & Dienste (Tencent) im August den kleinsten positiven Beitrag
leistete.

Anderungen im Portfolio

Im August stockten wir im Cluster Digitale Vermdgenswerte Figure Technology Solutions nach positiven
Gewinnrevisionen auf und erhohten zugleich die Cluster-Gewichtung. Zudem stockten wir SBI Holdings aufgrund
der attraktiven Bewertung, positiver Revisionen und einer Option auf Tokenisierung auf. Die Gewichtung des
Clusters stieg auch durch die Performance von BitMine, Bullish, Circle und Coinbase deutlich an. Im Cluster
Zahlungsdienste haben wir die Position in Klarna nach der Unsicherheit rund um den revidierten Ausblick verkauft
und den Grofteil des Erloses in Affirm umgeschichtet, um unser BNPL-Engagement zu konsolidieren. Zudem
stockten wir Mastercard auf, um seine Gewichtung im Verhaltnis zu Visa wiederherzustellen, und erhohten Block
aufgrund der erneuten Beschleunigung des Wachstums. Im Cluster Daten & Analytik haben wir nach einer
Korrektur vor dem Hintergrund starker Gewinnrevisionen eine Position in Cboe Global Markets eingerichtet, zu
deren Finanzierung wir MSCI und S&P Global aufgrund schwécherer Revisionen reduzierten. Schlielich
reduzierten wir im Cluster Finanzmanagement Robinhood Markets, um Gewinne mitzunehmen und uns der
Modellgewichtung anzunahern, und verringerten Intuit, nachdem es ein {iberraschend gutes operatives Geschéft
meldete, aber einen schwéacheren langfristigen Wachstumsausblick abgab.

Abbildung 3 - Aufschliisselung nach Regionen und Clustern
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I L ctin America I Financial Infrastructure

I Data & Analytics

Quelle: Robeco, August 2026. )
Hierbei handelt es sich um die aktuelle Ubersicht zum oben genannten Datum ohne Garantie fir zukiinftige Entwicklungen. Es sollte nicht
davon ausgegangen werden, dass Anlagen in den identifizierten Regionen und Trends rentabel sind oder sein werden.
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Abbildung 4 - Die zehn gréfiten Positionen

Unternehmen Cluster Gewichtung
1 BitMine Digitale Vermogenswerte 4,4 %
2 Coinbase Digitale Vermogenswerte 42 %
3 Block Zahlungsdienste 38%
4 Guidewire Finanzinfrastruktur 38%
5 Adyen Zahlungsdienste 34 %
6 Tencent Zahlungsdienste 33%
7 Intercontinental Exchange Daten & Analytik 32%
8 Mastercard Zahlungsdienste 32%
9 Visa Zahlungsdienste 31 %
10 NuHoldings Finanzmanagement 3,0%
Gesamt 353 %

Quelle: Robeco, August 2026.

Die obengenannten Daten konnen aufgrund unterschiedlicher Quellen von den Daten in den monatlichen Factsheets abweichen. Die in der
Tabelle dargestellten Unternehmen dienen nur zur Veranschaulichung der Anlagestrategie zum angegebenen Datum. Es kann nicht garantiert
werden, dass die Strategie/der Fonds diese Unternehmen in Zukunft berticksichtigen wird. Uber die zukiinftige Entwicklung von Unternehmen
kann keine Aussage getroffen werden.

Abbildung 5 - Die jeweils 3 Titel mit der besten bzw. schlechtesten Performance (seit Jahresbeginn)

Beste 3 Titel

Unternehmen Trend Gesamteffekt
Circle Digitale Vermogenswerte +1,0 %
Interactive Brokers Finanzmanagement +0,6 %
Qualys Finanzinfrastruktur +0,5%
Schlechteste 3 Titel

Unternehmen Trend Gesamteffekt
Intuit Finanzmanagement 2,2 %
Tencent Zahlungsdienste -12%
Adyen Zahlungsdienste 1,1%

Quelle: Robeco, August 2026.
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Starke Fundamentaldaten der Fintech-Branche zu Beginn 2026

Die Robeco Fintech Equities-Strategie investiert in ein aus fiinf Segmenten bestehendes Universum:
Zahlungsdienste, Finanzinfrastruktur, Finanzmanagement, Daten & Analytik und Digitale Vermogenswerte. So
entsteht ein vielfaltiges Portfolio, das von der laufenden Digitalisierung und Tokenisierung des Finanzsektors
profitiert. Seit Auflegung der FinTech-Strategie streben wir ein Portfolio mit einer durchschnittlichen jahrlichen
Wachstumsrate des Gewinns pro Aktie von 10-15 % an, die durch ein starkes Umsatzwachstum in Kombination mit
operativer Hebelwirkung erzielt wird, wenn die Geschaftsmodelle ihr volles Potenzial ausschépfen. Die zugrunde
liegenden Fintech-Trends haben sich stark verandert, aber das langfristige Wachstumsprofil unserer Strategie ist
weiterhin intakt. Wir setzen auf wichtige Trends wie das Wiederaufleben der Kapitalmarkte, agentenbasierten
Handel und die Tokenisierung, wodurch wir die vielversprechendsten Chancen in der Fintech-Landschaft
identifizieren und nutzen konnen.

https://www.robeco.com/files/docm/docu-20251212-fintechs-relentless-momentum-in-10-charts.pdf

Kapitalmarkte: Wiederbelebung

Derzeit gibt es einen erneuten Aufschwung bei der privaten Finanzierung von Fintech-Unternehmen und eine Welle
von Borsengangen (IPOs). Der Abbildung ist zu entnehmen, dass die Zahl der Fusionen und Ubernahmen im
Fintech-Sektor wieder das Niveau von 2021 erreicht, begleitet von einem spiirbaren Anstieg der Bérsengange. Wir
werden die Marktchancen weiterhin individuell bewerten, wobei wir beriicksichtigen, dass die allgemeine
Stimmung gegeniiber Fintech und digitalen Vermogenswerten viel optimistischer geworden ist.

Abbildung 6 - Fintech-Exits wieder auf dem Niveau von 2021
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Quelle: CB Insights, Robeco, Januar 2026.

Dieses wiedererwachte Interesse an den Kapitalmarkten diirfte sowohl fiir Fintech-Unternehmen als auch fiir
Investoren erhebliche Wachstumschancen bieten. Im Jahr 2025 wurde Melio fiir 2,5 Milliarden USD von Xero
ibernommen, Shift4 hat Global Blue fiir 2,5 Milliarden USD gekauft und Clearwater Analytics hat Enfusion fiir 1
Milliarde USD Gbernommen. Der BNPL-Anbieter Klarna und das Finanzmanagementunternehmen Chime Financial
gingen an die Borse. Es ist bemerkenswert, dass die Privatmarktbewertungen hoher zu sein scheinen als die
Bewertungen auf den offentlichen Markten: Die Neobank Revolut wurde bei ihren letzten Finanzierungsrunden mit
75 Milliarden USDr und Stripe mit 107 Milliarden USD2 bewertet. Diese Bewertungen sind (auf relativer Basis) hoher
als bei borsennotierten Wettbewerbern wie NU Holdings und Adyen.

Auch im Cluster Digitale Vermdgenswerte kam es zu erheblichen Kapitalmarktaktivitaten. Intercontinental
Exchange investierte zum Beispiel 2 Milliarden USD in Polymarket. Dariiber hinaus erwarb die Kryptoborse Kraken
die Futures-Plattform NinjaTrader fir 1,5 Milliarden USD, wahrend Coinbase die Krypto-Optionshorse Deribit fiir 2,9
Milliarden US-Dollar ibernahm. Auf das aufiergewdhnliche Borsendebiit des Stablecoin-Emittenten Circle folgten
die erfolgreichen Borsengange von Bullish, Gemini und Figure. BitGo hat ebenfalls seinen Borsengang beantragt,

1 Revolut Completes Fundraising Process Establishing $75 Billion Valuation ~ Revolut-Website — 24. November 2025
2 Stripe’s Valuation Rises Above Its 2021 Peak to $106.7 Billion — Bloomberg - 23. September 2025
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und Kraken hat im Vorfeld seines geplanten Borsengangs im Jahr 2026 eine private Finanzierungsrunde in Hohe
von 200 bis 300 Millionen USD mit einer Bewertung von 20 Milliarden USD abgeschlossens.

Zahlungsdienste: Agentenbasierter Geschaftsverkehr

Der agentenbasierte Geschaftsverkehr bietet eine mittel- bis langfristige thematische Investitionschance.
Allerdings gibt es derzeit noch Probleme im Zusammenhang mit der Infrastruktur, den Anreizen und der Sicherheit
(Betrug), die gelost werden miissen, damit sich das System in naher Zukunft wirksam verbreiten kann.
Netzwerkunternehmen wie Visa und Mastercard sind wieder einmal gut positioniert, um Standards fiir den
agentenbasierten Geschaftsverkehr zu etablieren, von denen moderne Zahlungsabwickler wie Stripe und Adyen
profitieren kdnnen.

Abbildung 7 - E-Commerce und Buy-Now-Pay-Later gehen Hand in Hand
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Quelle: Unternehmensberichte, Bloomberg, Robeco, Oktober 2025.

Dariiber hinaus haben (soziale) Handelsplattformen mit integrierten Zahlungsdiensten wie Shopify, Kaspi,
MercadolLibre und SEA die Maoglichkeit, den agentenbasierten Geschaftsverkehr zu unterstiitzen. Affirm ist ein
wichtiger Buy-Now-Pay-Later (BNPL)-Partner flir Amazon und Shopify, auf die zusammen 45 bis 50 % des
Bruttowarenvolumens von Affirm entfallen. Wir gehen davon aus, dass E-Commerce-Plattformen mit integrierten
Zahlungs- und Kreditlosungen weiterhin erfolgreich sein werden.

Digitale Vermdgenswerte: Wendepunkt bei der Tokenisierung

Die Tokenisierung von finanziellen Vermdgenswerten kann niitzlich fiir Anlegern sein, weil sie das Eigentum von
Beteiligungsbruchteilen ermdglicht, die Liquiditat verbessert sowie Transaktionskosten und Abwicklungszeiten
reduziert. Aufterdem sorgt die Blockchain-Technologie fiir mehr Transparenz und Sicherheit. Ripple und die Boston
Consulting Group schatzen, dass der Wert von tokenisierten Finanzanlagen bis 2033 18,9 Billionen USD erreichen
konnte, verglichen mit gegenwartig 600 Milliarden USD. Diese Prognose basiert auf einer Klarung der Regulierung
in mehreren Regionen, auf Fortschritten bei der technologischen Infrastruktur und auf einer Marktstruktur, die
umfangreiche Investitionen begtinstigt. Wir glauben, dass Coinbase, Circle und Robinhood die wichtigsten Akteure
in diesem Bereich sind, wobei auch traditionelle Finanzunternehmen wie Nasdag und BlackRock die Entwicklungen
beeinflussen und von ihnen profitieren.

Stablecoins, also tokenisierte Wahrungen wie der US-Dollar, unterstiitzen schnelle, kostenginstige, transparente
und grenziiberschreitende Transaktionen. Sie konnten schon bald eine wichtige Rolle im grenziiberschreitenden

und inlandischen Zahlungsverkehr, in der Finanzmanagement von Unternehmen und in der
Finanzdienstleistungsinfrastruktur spielen. Emittenten von Stablecoins erzielen in erster Linie Einnahmen durch

3 Kraken confidentially files for US IPO after new $20 billion valuation - The Block - 10. November 2025
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Zinsen auf Fiat-Geld, das sie bei Banken hinterlegen, oder durch den Kauf von Staatsanleihen. Anfang 2026 belief
sich die Summe von Stablecoins in 6ffentlichen Blockchains auf insgesamt 300 Milliarden USD, davon
186 Milliarden USDT (Tether) und 77 Milliarden USDC (Circle).

Abbildung 8 - Coins in
Zahlen
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Allgemeines
e DerRobeco FinTech ist ein in Luxemburg borsennotierter Long-only-Fonds, der vor allem Kapitalzuwachs
anstrebt.

e Der Fonds investiert in fiinf verschiedene Segmente, um von der Digitalisierung des Finanzsektors zu
profitieren, und ist auf das langfristig wachsende FinTech-Anlageuniversum fokussiert.

e  Beider Einzeltitelauswahl legen wir den Fokus auf Unternehmen, die von langfristigen Wachstumstrends
mit erwiesenen Gewinnerqualitaten profitieren.

e Das verwaltete Vermdgen belduft sich auf rund 205 Mio. EUR bzw. 240 Mio. USD und verteilt sich auf
institutionelle Anleger sowie Wholesale- und Retailkunden.

Investmentteam

Patrick Lemmens (33 Jahre Erfahrung) managt den Robeco FinTech-Fonds seit dessen Auflegung im Oktober
2017. Mit Michiel van Voorst (30 Jahre Erfahrung) und Koos Burema (19 Jahre Erfahrung), die seit 1. Marz 2020
mit Patrick Lemmens zusammenarbeiten, haben wir drei erfahrene Portfoliomanager, die bereits mehrere
Rezessionen und Abschwungphasen an den Markten erlebt haben. Gemeinsam mit unseren Trend- und Tech-
Analysten sowie ihrem bestehenden FinTech-Netzwerk werden die Portfoliomanager das FinTech-Portfolio weiter
S0 managen wie bisher. Dabei werden sie Bewertungskennzahlen und Gewinnmitnahmemaoglichkeiten in den
ndchsten 3-5 Jahren genau im Auge behalten.

Anlagephilosophie
e Die Digitalisierung des Finanzsektors ist der wichtigste Wachstumsfaktor fiir die FinTech-Branche.
e Nicht alle Anleger erkennen die Umgestaltungskraft und die Geschwindigkeit demografischer und
technologischer Trends sowie regulatorischer Veranderungen.
e Ein kurzer Anlagehorizont fiihrt dazu, dass man langfristig angelegte Wachstumstrends unterschatzt.
e Mit groBer Uberzeugung vertretene Anlageideen, keine Orientierung an einem Referenzindex.

Ausgewahlte Trends

Die PMs definieren ein eigenes FinTech-Universum, das in die Bereiche Zahlungsdienste, Finanzinfrastruktur,
Finanzmanagement, Daten & Analytik sowie Digitale Vermogenswerte investiert. Aus diesem Universum stellen sie
ein breit diversifiziertes Portfolio zusammen.

Zahlungsdienste | GroRter Teil des Universums, bestehend aus Zahlungsunternehmen, die den Umstieg
von Bar- auf Kartenzahlung, digitale Wallets und eingebettete Zahlungsdienste ermdglichen. Bei den
Zahlungsdiensten handelt es sich um eine vielfaltige Gruppe von Unternehmen: etablierte Akteure,
Plattformunternehmen sowie jiingere Unternehmen in allen Landern der Welt, einschlielich der
Schwellenlander.

Finanzinfrastruktur | Unternehmen, die Banken, Versicherungen und andere Finanzinstitute bei der
Entwicklung und Implementierung von Technologien unterstutzen. FinTechs kooperieren zunehmend
miteinander, um sich auf ihr Kerngeschaft zu konzentrieren, in der Regel in einer Software-as-a-Service
(SaaS)/Cloud-Umgebung.

Finanzmanagement | Herausforderer-Modelle in den Bereichen Bankwesen, Retail-Broker-Geschaft,
Vermdgensverwaltung, Rechnungslegung und Versicherungen. Da es sich bei den
Finanzmanagementunternehmen um ,digitale Natives” handelt, konnen sie in der Regel digitale
Dienstleistungen preisgunstiger und/oder schneller anbieten als herkmmliche Anbieter. Dadurch
unterstiitzen sie auch die finanzielle Eingliederung.

Daten & Analytik | Unternehmen, die Daten sammeln, analysieren und/oder neu verpacken, um sie dann
auf Abonnementbasis an Finanzinstitute zu verkaufen. Dies geschieht haufig in Verbindung mit digitalen

10 om Krypto-Comeback zum Software-Revival — August 2026



ROBe=CO

Handelsplattformen (Bérsen), da der globale Handel zunehmend elektronisch und an der Borse
stattfindet.

Digitale Vermogenswerte | Unternehmen, die Schliisseltechnologien fiir die Tokenisierung von (Finanz-
)Dienstleistungen gestiitzt auf Blockchain-Technologien entwickeln. Dazu zahlen Borsen, die
Dienstleistungen rund um Kryptowahrungen und dezentrale Finanzdienstleistungen (DeFi) anbieten,
wahrend sich zugleich die Anwendungsfélle etwa fiir die Nutzung von Stablecoins fur
grenziberschreitende Zahlungen und die Tokenisierung von realen Vermogenswerten schnell
weiterentwickeln. Das institutionelle Engagement nimmt zu, da weltweit die erforderlichen rechtlichen
Rahmenbedingungen geschaffen werden.
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Wichtiger Hinweis - Ihr Kapital ist gefahrdet

Robeco Institutional Asset Management B.V. verfiigt iiber eine Zulassung als Manager von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und alternativen Investmentfonds
(AIFs) (,Fonds”) der niederldndischen Finanzmarktbehdrde. Die vorliegende Marketingmitteilung ist nur fiir professionelle Investoren bestimmt. Diese sind definiert als Anleger, die
professionelle Kunden sind oder die beantragt haben, als solche behandelt zu werden, oder die nach jeweils geltendem Recht zum Erhalt dieser Informationen berechtigt sind. Robeco
Institutional Asset Management B.V. und/oder ihre verbundenen Unternehmen und Tochtergesellschaften (,Robeco”) haften nicht fiir Verluste, die aus der Verwendung dieses Dokuments
resultieren. Wer diese Informationen nutzt und in der Europdischen Union Wertpapierdienstleistungen erbringt, triagt selbst dafiir Verantwortung zu priifen, ob es ihm nach den MiFID II-
Bestimmungen gestattet ist, diese Informationen zu erhalten. Soweit diese Informationen als ein annehmbarer und angemessener geringfiigiger nicht-monetarer Vorteile gema MiFID II
anzusehen sind, miissen Nutzer dieser Informationen, die in der Europdischen Union Wertpapierdienstleistungen erbringen, die anwendbaren Bestimmungen zu Aufzeichnungspflichten und
zur Offenlegung beachten. Der Inhalt des vorliegenden Dokuments basiert auf von uns als zuverldssig erachteten Informationsquellen, und es wird fiir diesen Inhalt keinerlei Gewéhrleistung
tibernommen. Das vorliegende Dokument ist ohne weitere Erklarungen nicht als vollstandig zu betrachten. Meinungen, Schatzungen und Prognosen konnen jederzeit ohne vorherige
Ankiindigung gedndert werden. Wenn Sie unsicher sind, sollten Sie unabhéngigen Rat einholen. Dieses Dokument soll professionelle Anleger allgemein iiber die spezifischen Kompetenzen
von Robeco informieren, ist aber von Robeco nicht als Investmentanalyse erstellt worden. Es handelt sich dabei weder um Empfehlungen oder Ratschldge, bestimmte Wertpapiere oder
Anlageprodukte zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen und/oder bestimmte Anlagestrategien zu verfolgen, noch um Empfehlungen zu rechtlichen, die Buchhaltung oder Steuern betreffenden
Fragen. Samtliche Rechte an den in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind und bleiben Eigentum von Robeco. Das vorliegende Dokument darf nicht vervielfaltigt oder mit der
Offentlichkeit geteilt werden. Kein Teil dieses Dokuments darf ohne Robecos vorherige schriftliche Zustimmung in irgendeiner Form oder mit irgendwelchen Mitteln vervielfltigt oder
verdffentlicht werden. Geldanlagen sind mit Risiken verbunden. Bitte beachten Sie vor einer Geldanlage, dass das anféanglich investierte Kapital nicht garantiert ist. Anleger sollten
sicherstellen, dass sie die mit in ihrem Sitzland angebotenen Produkten oder Dienstleistungen von Robeco verbundenen Risiken vollstandig verstehen. Sie sollten zudem ihre eigenen
Anlageziele und ihre Risikobereitschaft beriicksichtigen. Historische Renditen werden nur zum Zweck der Veranschaulichung angegeben. Der Preis von Fondsanteilen kann fallen oder steigen
und die Entwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Falls sich die Wahrung, in der die bisherige Wertentwicklung angegeben wird, von der Wahrung des
Landes unterscheidet, in dem Sie lhren Wohnsitz haben, sollte hnen bewusst sein, dass die gezeigte Wertentwicklung auf Grund von Wechselkursschwankungen bei Umrechnung in lhre
lokale Wahrung zu- oder abnehmen kann. In den Zahlen zur Wertentwicklung sind im Wertpapierhandel fiir Kundenportfolios entstehende oder bei der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilscheinen anfallende Gebiihren und Kosten nicht beriicksichtigt. Wenn nicht anders angegeben, ist die Performance i) nach Abzug von Gebiihren auf der Basis der Transaktionspreise
und ii) unter Wiederanlage der Dividenden. Weitere Details finden Sie im Fondsprospekt. Die Performance ist nach Abzug von Verwaltungsgebiihren angegeben. Die in diesem Dokument
genannten laufenden Gebiihren entsprechen denen, die im aktuellen Geschaftsbericht des Fonds zum Ende des letzten Kalenderjahres angegeben sind. Das vorliegende Dokument richtet sich
nicht und ist nicht bestimmt zur Weitergabe an Personen oder Rechtstrager, die Biirger oder Gebietsansassige eines Gebiets, Staates, Landes oder sonstigen Hoheitsgebiets sind, in dem eine
solche Weitergabe, Verdffentlichung, Zurverfiigungstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder Regulierungsbestimmungen verstoRen oder zur Entstehung einer Registrierungs- oder
Zulassungspflicht fiir den Fonds oder Robeco Institutional Asset Management B.V. in dem betreffenden Hoheitsgebiet fiihren wiirde. Jede Entscheidung, Anteile an einem Fonds zu zeichnen,
der in einem bestimmten Hoheitsgebiet angeboten wird, muss allein auf der Grundlage der im Prospekt enthaltenen Informationen getroffen werden, die von den in vorliegendem Dokument
enthaltenen Informationen abweichen kdnnen. An einer Zeichnung von Fondsanteilen interessierte Personen sollten sich auch iiber potenziell geltende gesetzliche Erfordernisse und
Devisenkontrollbestimmungen sowie Steuern in den Landern informieren, deren Biirger oder Gebietsansassige sie sind oder in denen sie ihren Wohn- bzw. Geschéftssitz haben. In
vorliegendem Dokument etwa enthaltene Fondsinformationen werden in ihrer Gesamtheit durch Verweis auf den Prospekt eingeschrankt, und dieses Dokument sollte stets zusammen mit
dem Prospekt gelesen werden. Detaillierte Informationen zu dem Fonds und zu den mit diesem verbundenen Risiken sind im Prospekt enthalten. Der Prospekt und das Basisinformationsblatt
fiir die Fonds von Robeco kdnnen kostenlos von den Robeco-Websites heruntergeladen werden.

Ein Teil des Marketingmaterials konnte den Einsatz von KI-gestiitzten Instrumenten zur Unterstiitzung der Bewertung und Uberpriifung des Marketingmaterials beinhalten. Diese Instrumente
sollen fiir mehr Konsistenz und Effizienz sorgen. Alle Ergebnisse werden von Menschen iiberpriift.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger in den USA

Dieses Dokument kann in den USA durch Robeco Institutional Asset Management US Inc. (,Robeco US”) vertrieben werden, eine bei der Securities and Exchange Commission (SEC) der USA
registrierte Anlageberatungsgesellschaft. Eine solche Registrierung ist nicht als Anerkennung oder Zulassung von Robeco US durch die SEC auszulegen. Robeco Institutional Asset
Management B.V. wird als ,verbundener Teilnehmer” betrachtet und einige seiner Angestellten sind ,verbundene Personen” von Robeco US gemaR der relevanten SEC-Anweisungen iiber
keinen Handlungsbedarf. Robeco Institutional Asset Management B.V. wird als ,verbundener Teilnehmer” betrachtet und einige seiner Angestellten sind ,verbundene Personen” von Robeco
US gemaB der relevanten SEC-Anweisungen iiber keinen Handlungsbedarf. In diesen Situationen wird davon ausgegangen, dass diese Personen im Namen von Robeco US handeln. Die SEC-
Regelungen sind nur fiir (potenzielle) Kunden und Investoren von Robeco US anzuwenden. Robeco US ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der ORIX Corporation Europe N.V.
(,ORIX"), einer niederlandischen Investmentgesellschaft aus Rotterdam, Niederlande. Robeco US ist in der 230 Park Avenue, 33rd floor, New York, NY 10169 anséssig.

Zusitzliche Informationen fiir auslandische Anleger in den USA - Regulation S

Die Robeco Capital Growth Funds sind weder nach dem US-amerikanischen Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften von 1940 (,Investment Company Act of 1940") noch nach dem US-
Wertpapiergesetz von 1933 (,Securites Act of 1933") in jeweils aktueller Fassung registriert worden. Anteile an diesen Fonds diirfen in den USA oder US-Personen weder direkt noch indirekt
angeboten oder verkauft werden. Eine US-Person ist definiert als (a) eine natiirliche Person, die fiir Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer Biirger oder Gebietsansassige der Vereinigten
Staaten von Amerika ist; (b) eine Kapital- oder Personengesellschaft oder ein sonstiger Rechtstréger, die bzw. der nach dem Recht der Vereinigten Staaten gegriindet wurde oder organisiert
ist; (c) ein Nachlass oder Treuhandvermdgen, dessen Einkiinfte der US-Bundeseinkommensteuer unterliegen, und zwar unabhangig davon, ob diese Einkiinfte

tatsdchlich mit einem Gewerbe oder Unternehmen in den Vereinigten Staaten von Amerika in Zusammenhang stehen. In den USA diirfen diese Unterlagen nur an Personen verteilt werden, die
eine ,Vertriebsstelle” oder keine ,US-Person” im Sinne des US Securities Act von 1933 (in der giiltigen Fassung) sind.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Australien

Das vorliegende Dokument wird in Australien durch Robeco Hong Kong Limited (ARBN 156 512 659) verteilt, die von der Anforderung befreit ist, eine australische Finanzdienstleistungslizenz
nach dem Corporations Act 2001 (Cth) gemaR ASIC Class Order 03/1103 besitzen zu miissen. Robeco Hong Kong Limited wird durch die Securities and Futures Commission gemaB den
Gesetzen von Hongkong reguliert, die sich von den Gesetzen von Australien unterscheiden kdnnen. Das vorliegende Dokument wird nur an Firmenkunden gemaR der Definition im
Corporations Act 2001 (Cth) weitergegeben. Dieses Dokument ist nicht fiir die direkte oder indirekte Weitergabe oder Verteilung an andere Personenkategorien vorgesehen. Dieses Dokument
ist nicht zur 6ffentlichen Verteilung in Australien bestimmt.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Neuseeland

In Neuseeland ist vorliegendes Dokument nur fiir GroRanleger i. S. v. Satz 3 (2) Anhang 1 des Financial Markets Conduct Act 2013 (FMCA) zugénglich. Dieses Dokument ist nicht zur
offentlichen Verteilung in Neuseeland bestimmt.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Osterreich

Die vorliegenden Informationen sind ausschlieRlich fiir professionelle Anleger oder geeignete Gegenparteien i. S. d. Osterreichischen Aufsichtsgesetzes bestimmt.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Brasilien

Der Fonds darf nicht der Offentlichkeit in Brasilien angeboten oder an diese verkauft werden. Deshalb ist der Fonds nicht bei der brasilianischen Wertpapierbehdrde (CVM) registriert und
wurde bei der vorgenannten Behorde auch nicht zur Zulassung angemeldet. Unterlagen zu dem Fonds sowie die darin enthaltenen Informationen diirfen der Offentlichkeit in Brasilien nicht zur
Verfiigung gestellt werden, da das Angebot des Fonds kein offentliches Angebot von Wertpapieren in Brasilien darstellt, noch diirfen sie im Zusammenhang mit einem Angebot zur Zeichnung
durch die Offentlichkeit in Brasilien oder zum Verkauf von Wertpapieren an diese verwendet werden.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Brunei

Der Prospekt bezieht sich auf ein privates kollektives Anlageschema, das nicht den inldndischen Bestimmungen der Autoriti Monetari Brunei Darussalam (,Behdrde”) unterliegt. Der Prospekt
ist nur fiir bestimmte Anlegerklassen bestimmt, wie in Abschnitt 20 der Securities Market Order, 2013 angegeben, und darf deshalb nicht an Privatkunden und -kundinnen verteilt oder von
diesen als verldsslich angesehen werden. Die Behorde ist nicht verantwortlich, Prospekte oder andere Dokumente im Zusammenhang mit diesem kollektiven Anlageschema zu priifen oder zu
beglaubigen. Die Behorde hat den Prospekt oder andere damit verbundene Dokumente weder genehmigt noch Schritte zur Priifung der im Prospekt enthaltenen Informationen eingeleitet und
ist dafiir nicht verantwortlich. Die Anteile, auf die sich der Prospekt bezieht, konnen nicht liquide sein oder Beschrankungen hinsichtlich ihres Weiterverkaufs unterliegen. Potenzielle Kaufende
der angebotenen Anteile sollten die Anteile selbst mit angemessener Sorgfalt priifen.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Kanada

Keine Wertpapieraufsichtshehorde oder dhnliche Behdrde in Kanada hat das vorliegende Dokument im Hinblick auf die Vorteile der darin beschriebenen Wertpapiere durchgesehen oder auf
irgendeine Weise iiberpriift, und jede gegenteilige Behauptung ist eine strafbare Handlung. Robeco Institutional Asset Management B.V. stiitzt sich auf die Ausnahmeregelung fiir
internationale Wertpapierhandler und internationale Berater in Quebec und hat McCarthy Tétrault LLP als Agenten fiir seine Dienstleistungen in Quebec beauftragt.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in der Republik Chile

Weder Robeco noch die Fonds sind gemaR Gesetz Nr. 18.045, dem Ley de Mercado de Valores und den dazugehdrigen Bestimmungen bei der chilenischen Wertpapieraufsichtsbehdrde
(Comision para el Mercado Financiero) angemeldet. AuBer gegeniiber der bestimmten Person, die diese Informationen auf eigene Initiative angefordert hat, stellt das vorliegende Dokument
kein Angebot von Anteilen an dem Fonds noch eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb solcher Anteile in der Republik Chile dar. Es kann deshalb als ein ,privates Angebot“i. S. v.
Artikel 4 des Ley de Mercado de Valores (ein Angebot, das nicht an die Allgemeinheit oder ein bestimmtes Segment der Allgemeinheit oder eine bestimmte Gruppe innerhalb der Allgemeinheit
gerichtet ist) behandelt werden.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Kolumbien

Das vorliegende Dokument stellt kein 6ffentliches Angebot in der Republik Kolumbien dar. Der Fonds wird weniger als hundert speziell dafiir identifizierten Anlegern angeboten. Der Fonds
darf in Kolumbien oder gegeniiber in Kolumbien Gebietsansdssigen nicht beworben oder vermarktet werden, es sei denn, eine solche Werbung oder Vermarktung erfolgt unter Einhaltung des
Dekrets 2555 aus dem Jahr 2010 und anderer Bestimmungen, die auf Werbung fiir auslandische Fonds in Kolumbien anwendbar sind. Die Verbreitung dieses Prospekts und das Anbieten von



Fondsanteilen kann in bestimmten Hoheitsgebieten Beschrankungen unterliegen. Die im Prospekt enthaltenen Informationen dienen nur als allgemeine Orientierung, und es liegt in der
Verantwortung jedes Einzelnen, der im Besitz dieses Prospekts ist und Anteile zeichnen mdchte, sich liber alle anwendbaren Gesetze und Regulierungsbestimmungen aller betreffenden
Hoheitsgebiete zu informieren und diese einzuhalten. An einer Zeichnung von Anteilen interessierte Personen sollten sich iiber anwendbare gesetzliche Erfordernisse,
Devisenkontrollbestimmungen und Steuern in den Landern informieren, deren Biirger oder Gebietsansassige sie sind oder in denen sie ihren Wohn- bzw. Geschiftssitz haben.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz im Dubai International Financial Centre (DIFC) in den Vereinigten Arabischen Emiraten

Herausgeber dieses Materials ist Robeco Institutional Asset Management B.V. (Niederlassung DIFC) mit Sitz in: Office 209, Level 2, Gate Village Building 7, Dubai International Financial
Centre, Dubai, PO Box 482060, Vereinigte Arabische Emirate. Robeco Institutional Asset Management B.V. (Niederlassung DIFC) wird durch die Dubai Financial Services Authority (,DFSA”)
reguliert und pflegt geschaftlichen Umgang ausschlieBlich mit professionellen Kunden und Kundinnen oder Marktkontrahenten, nicht aber mit Privatanlegenden gemaR Definition durch die
DFSA.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Frankreich

Robeco Institutional Asset Management B.V. darf Dienstleistungen in Frankreich erbringen. Robeco France ist eine Tochtergesellschaft von Robeco, deren Geschift in der Bewerbung und
dem Vertrieb der Fonds der Gruppe gegeniiber professionellen Anlegern in Frankreich besteht.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Deutschland

Die vorliegenden Informationen sind ausschlieBlich fiir professionelle Anleger oder geeignete Gegenparteien i. S. d. deutschen Wertpapierhandelsgesetzes bestimmt.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Hongkong

Dieses Dokument ist ausschlielich fiir professionelle Anleger bestimmt, wobei der Begriff ,professionelle Anleger” die Bedeutung hat, die ihm in der Securities and Futures Ordinance (Kap.
571) und den darunter erlassenen Gesetzen in Hongkong zugewiesen wird. Dieses Dokument wird von Robeco Hong Kong Limited (,Robeco”), einem von der Securities and Futures
Commission (,SFC”) in Hongkong regulierten Unternehmen, herausgegeben. Der Inhalt dieses Dokuments ist nicht

von der SFC iiberpriift worden. Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Dokuments haben, sollten Sie unabhingigen professionellen Rat einholen.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Indonesien

Der Prospekt stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in Indonesien dar.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Italien

Das vorliegende Dokument ist nur zur Verwendung durch qualifizierte Anleger und professionelle Privatkunden und -kundinnen (wie in Artikel 26 (1) (b) und (d) der Vorschrift Nr. 16190 der
Consob vom 29. Oktober 2007 definiert) vorgesehen. Falls das Dokument Vertriebspartnern und von diesen bevollméchtigten Personen zu Werbungs- und Marketingzwecken zur Verfiigung
gestellt wird, darf es nur zu dem Zweck verwendet werden, fiir den es erstellt wurde. Die in vorliegendem Dokument enthaltenen Daten und Informationen diirfen nicht fiir die Kommunikation
mit Aufsichtsbehdrden verwendet werden. Das vorliegende Dokument enthélt keine Informationen, die dazu dienen, Anlageneigungen konkret festzustellen, und es darf und sollte deshalb
nicht als Grundlage fiir Anlageentscheidungen verwendet werden.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Japan

Dieses Dokument ist nur zur Verwendung durch qualifizierte Anleger vorgesehen und wird durch Robeco Japan Company Limited verbreitet, in Japan eingetragen als Financial Instruments
Business Operator, [Registrierungsnummer beim Kanto Local Finance Bureau (Financial Instruments Business Operator) Nr. 2780, Mitglied der Japan Investment Advisors Association].
Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Siidkorea

Es gibt keine Zusicherung fiir die Berechtigung von Empfangern des Dokuments zum Erwerb der darin enthaltenen Fonds nach den Gesetzen von Siidkorea, einschlieBlich, aber nicht
beschrénkt auf den Foreign Exchange Transaction Act und die darin enthaltenen Bestimmungen. Die Fonds sind nicht gemaR dem Financial Investment Services and Capital Markets Act of
Korea registriert worden, und die Fonds diirfen nicht einer Person zum direkten Wiederanbieten oder Weiterverkauf in Stidkorea angeboten, verkauft oder geliefert werden oder an in Siidkorea
ansissige Personen, auRer gemaR den geltenden Gesetzen und Vorschriften Siidkoreas.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Liechtenstein

Dieses Dokument wird ausschlieBlich an in Liechtenstein anséssige, ordnungsgemaR zugelassene Finanzintermedizre (wie z. B. Banken, Vermdgensverwalter, Versicherungsgesellschaften,
Dachfonds usw.) verteilt, die nicht beabsichtigen, auf eigene Rechnung in den/die im Dokument aufgefiihrten Fonds zu investieren. Diese Unterlagen werden von Robeco Switzerland Ltd.
herausgegeben, Postanschrift: Josefstrasse 218, 8005 Ziirich, Schweiz. LGT Bank Ltd., Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein, handelt als Vertreter und Zahlstelle in Liechtenstein.
Der Prospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte des bzw. der Fonds kdnnen kostenfrei vom Vertreter oder iiber die Website bezogen werden.
Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Malaysia

Generell ist in Malaysia kein Angebot oder Verkauf der Anteile zuldssig, es sei denn, es gilt eine Anerkennungs- oder Prospektbefreiung: ES WURDEN UND WERDEN KEINE MASSNAHMEN
ERGRIFFEN, UM DIE MALAYSISCHEN GESETZE ZUR BEREITSTELLUNG, ZUM ANGEBOT ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ODER ZUR AUSGABE EINER AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG
ODER ZUM KAUF ODER ZUM VERKAUF DER ANTEILE IN MALAYSIA ODER AN PERSONEN IN MALAYSIA EINZUHALTEN, DA DER EMITTENT NICHT BEABSICHTIGT, DIE ANTEILE IN MALAYSIA
BEREITZUSTELLEN ODER SIE ZUM GEGENSTAND EINES ANGEBOTS ODER EINER AUFFORDERUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ZU MACHEN. WEDER DIESES DOKUMENT NOCH EIN
DOKUMENT ODER ANDERES MATERIAL IN ZUSAMMENHANG MIT DEN ANTEIELN SOLLTE IN MALAYSIA VERTEILT ODER ZIRKULIERT WERDEN. NIEMAND SOLLTE AKTIEN IN MALAYSIA ZUR
VERFUGUNG STELLEN ODER ZUM KAUF ODER VERKAUF ANBIETEN, ES SEI DENN, DIESE PERSON TRIFFT DIE ERFORDERLICHEN MASSNAHMEN, UM DIE MALAYSISCHEN GESETZE
EINZUHALTEN.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Mexiko

Die Fonds wurden und werden nicht in das gefiihrten nationalen Wertpapierregister eingetragen oder von der mexikanischen nationalen Bank- und Wertpapieraufsicht gefiihrt und diirfen
dementsprechend in Mexiko weder 6ffentlich angeboten noch offentlich verkauft werden. Robeco und jeder Underwriter oder Ankéufer konnen die Fonds in Mexiko im Rahmen einer
Privatplatzierung institutionellen und akkreditierten Investoren gemaB Paragraph 8 des mexikanischen Wertpapiermarkt-Gesetzes anbieten und verkaufen.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Peru

Die Wertpapieraufsichtsbehdrde Superintendencia del Mercado de Valores (,SMV") iibt keine Aufsicht iiber diesen Fonds und damit iiber seine Geschiftsfiihrung aus. Die Informationen, die
der Fonds fiir seine Anleger bereitstellt, und die anderen fiir sie erbrachten Leistungen unterliegen der alleinigen Verantwortung des Verwalters. Der Prospekt ist nicht zur Weitergabe an die
Offentlichkeit bestimmt.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Singapur

Das vorliegende Dokument ist nicht bei der Notenbank von Singapur (,MAS") registriert worden. Dementsprechend dass dieses Dokument nur gegeniiber Personen in Singapur in Umlauf
gebracht oder direkt bzw. indirekt zur Verfiigung gestellt werden, die 1. institutionelle Investoren gemaR Paragraph 304 der SFA, 2. eine relevante Person gemaR Paragraph 305 (1) oder eine
Person geméR Paragraph 305 (2) in Ubereinstimmung mit den in Paragraph 305 dargelegten Bedingungen der SFA oder 3. irgendeiner anderen geltenden Regelung der SFA entsprechen und
mit deren Bedingungen im Einklang stehen. Der Inhalt dieses Dokuments ist nicht von der MAS {iberpriift worden. Eine Entscheidung, sich an dem Fonds zu beteiligen, sollte erst nach Priifung
der im Prospekt enthaltenen Abschnitte iiber Anlageiiberlegungen, Interessenkonflikte und Risikofaktoren sowie der einschldgigen Verkaufsbeschrankungen in Singapur (diese sind im
Abschnitt ,Wichtige Informationen fiir Anleger in Singapur” enthalten) getroffen werden. Bei Fragen zu den strengen Beschréankungen, die fiir die Verwendung dieses Dokuments gelten, zum
Regulierungsstatus des Fonds, zu geltenden regulatorischen Absicherungen, enthaltenen Risiken und zur Eignung des Fonds im Hinblick auf lhre Zielsetzungen sollten Anleger sich an ihre
professionellen Berater wenden. Anleger sollten beachten, dass fiir Anleger in Singapur nur die im Anhang des Abschnitts ,Wichtige Informationen fiir Anleger in Singapur” im Prospekt

(. Teilfonds") verfiighar sind. Die Teilfonds sind nach Kapitel 289 des Wertpapiergesetzes von Singapur (,Securities and Futures Act of Singapur” - ,SFA”") als beschrénkte auslandische
Geldanlageplane gemeldet und nehmen die Befreiung von der Einhaltung von Prospekt-Registrierungspflichten gemaR den in Paragraph 304 und 305 des SFA enthaltenen
Ausnahmeregelungen in Anspruch. Die Teilfonds sind nicht durch die Notenbank von Singapur zugelassen oder anerkannt, und Anteile an den Teilfonds diirfen Privatanlegenden in Singapur
nicht angeboten werden. Der Prospekt fiir den Fonds ist kein Prospekt im Sinne des SFA. Demzufolge gilt die gesetzliche Haftung gemaf SFA in Bezug auf den Inhalt von Prospekten nicht.
Die Teilfonds diirfen nur gegeniiber Personen beworben werden, die erfahren

und versiert genug sind, um die mit einer Geldanlage in solchen Geldanlagepldnen verbundenen Risiken zu verstehen, und die bestimmte andere Kriterien nach Paragraph 304 und 305 oder
nach anderen anwendbaren Bestimmungen des SFA und der in dessen Rahmen verabschiedeten, subsidiar geltenden Gesetze erfiillen. Sie sollten sorgfiltig iiberlegen, ob eine solche
Geldanlage fiir Sie geeignet ist. Robeco Singapore Private Limited besitzt eine von der MAS erteilte Zulassung fiir Kapitalmarktdienste im Bereich Fondsmanagement und unterliegt aufgrund
dieser Zulassung bestimmten Beschrankungen hinsichtlich ihres Kundenstamms.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Spanien

Robeco Institutional Asset Management B.V., Sucursal en Espaiia, mit der Kennung W0032687F hat ihren Geschaftssitz in Calle Serrano 47-14°, Madrid, und ist in Spanien im Handelsregister
von Madrid in Band 19.957, Seite 190, Absatz 8, Blatt M-351927 und im von der nationalen Borsenaufsichtsbehdrde (CNMV) gefiihrten Amtlichen Verzeichnis von Niederlassungen von
europdischen Kapitalanlagegesellschaften unter Nummer 24 eingetragen. Die in vorliegendem Dokument erwdhnten Investmentfonds oder SICAV werden durch die zusténdige
Aufsichtsbehorde ihres Ursprungslandes reguliert und sind im von der CNMV gefiihrten Sonderregister auslandischer Institute fiir gemeinschaftliche Kapitalanlagen, die Anteile in Spanien
vermarkten, eingetragen.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Siidafrika

Die in diesem Marketingmaterial enthaltenen Informationen wurden von Robeco Institutional Asset Management B.V. (,Robeco”), einem in den Niederlanden registrierten Unternehmen mit der
Registrierungsnummer 24123167, bereitgestellt. Robeco ist als zugelassener Finanzdienstleister von der Financial Sector Conduct Authority (FSCA) in Stidafrika unter der Lizenznummer
47602 lizenziert. Der Inhalt dieses Marketingmaterials dient nur zu Informationszwecken und ist nicht als Beratung im Sinne des FAIS Act zu verstehen.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in der Schweiz

Die Fonds sind in Luxemburg domiziliert. Dieses Dokument wird nur in der Schweiz an entsprechend berechtigte Anleger verteilt, wie diese in den Bestimmungen des Schweizer
Kollektivanlagengesetzes (KAG) definiert sind. Diese Unterlagen werden von Robeco Switzerland Ltd. herausgegeben, Postanschrift: Josefstrasse 218, 8005 Ziirich. ACOLIN Fund Services
AG, Postanschrift: Leutschenbachstrasse 50, 8050 Ziirich, handelt als schweizerischer Vertreter des/der Fonds. UBS Switzerland AG, Bahnhofstralie 45, 8001 Ziirich, Postanschrift:
Europastrasse 2, P.0. Box, CH-8152 Opfikon, agierend als Zahlstelle in der Schweiz. Der Prospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds



sowie die Liste der An- und Verkaufe, die der(die) Fonds wahrend des Finanzjahres getatigt hat(haben), sind auf einfache Anfrage und kostenfrei von der Niederlassung des Schweizer
Vertreters, ACOLIN Fund Services AG erhdltlich. Die Prospekte werden auBerdem auf der Website zur Verfiigung gestellt.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Taiwan

Die Fonds konnen auBerhalb Taiwans zum Kauf durch in Taiwan ansassige Anleger zur Verfiigung gestellt werden, diirfen aber nicht in Taiwan angeboten oder verkauft werden. Der Inhalt des
Dokuments ist nicht von einer Aufsichtsbehdrde in Taiwan tiberpriift worden. Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Dokuments haben, sollten Sie unabhangigen professionellen Rat einholen.
Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in der Thailand

Der Prospekt wurde nicht von der Securities and Exchange Commission genehmigt und sie ibernimmt keine Verantwortung fiir seinen Inhalt. In Thailand wird kein 6ffentliches Angebot zum
Kauf der Anteile gemacht, und der Prospekt ist nur fiir den Adressaten bestimmt und darf nicht an die Offentlichkeit weitergegeben, ausgegeben oder 6ffentlich gezeigt werden.
Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in den Vereinigten Arabischen Emiraten

Einige der in dieser Marketingunterlage genannten Fonds sind bei der UAE Securities and Commodities Authority (die ,Behdrde”) registriert. Details zu allen registrierten Fonds sind auf der
Website der Behdrde zu finden. Die Behdrde iibernimmt keine Verantwortung fiir die Genauigkeit der in dieser Unterlage/diesem Dokument enthaltenen Informationen und auch nicht fiir das
Fehlverhalten von in den Investmentfonds involvierten Personen bei der Erfiillung ihrer Pflichten und Verantwortlichkeiten.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in GroBbritannien

Es handelt sich um eine Marketingmitteilung. Diese Informationen werden von Robeco Institutional Asset Management UK Limited, 30 Fenchurch Street, Part Level 8, London EC3M 3BD,
eingetragen in England unter der Nummer 15362605, bereitgestellt. Robeco Institutional Asset Management UK Limited ist eine durch die Financial Conduct Authority (FCA -
Referenznummer: 1007814) zugelassene und beaufsichtigte Gesellschaft. Sie dienen ausschlieBlich der Veranschaulichung und stellen keine Anlageberatung oder Aufforderung zum Kauf
von Wertpapieren oder anderen Anlagen dar. Die Entgegennahme von Zeichnungen und die Ausgabe von Anteilen erfolgt ausschlieBlich auf der Grundlage des aktuellen Prospekts, der
einschldgigen Dokumente mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger und anderer ergdnzender Informationen fiir den Fonds. Diese kdnnen kostenlos bei Northern Trust Global
Serviced Limited, 50 Bank Street, Canary Wharf, London E14 5NT oder auf unserer Website www.robeco.com angefordert werden. Diese Informationen richten sich nur an professionelle
Kunden und sind nicht fiir den 6ffentlichen Gebrauch bestimmt.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger mit Wohn- oder Geschiftssitz in Uruguay

Der Verkauf des Fonds erfiillt die Voraussetzungen fiir eine Privatplatzierung gemaB Paragraph 2 des uruguayischen Gesetzes 18.627. Der Fonds darf der Offentlichkeit in Uruguay nicht
angeboten und nicht an diese verkauft werden auRer unter Umstanden, die kein 6ffentliches Angebot und keinen 6ffentlichen Vertrieb gemaR den Gesetzen und Regulierungsbestimmungen
von Uruguay darstellen. Der Fonds ist nicht bei der Superintendencia de Servicios Financieros, der Finanzdienstleistungsaufsichtsbehorde der Zentralbank von Uruguay, registriert und wird
auch nicht bei dieser registriert werden. Der Fonds entspricht Investmentfonds, bei denen es sich nicht um durch das uruguayische Gesetz 16.774 vom 27. September 1996 in aktueller
Fassung regulierte Investmentfonds handelt.
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