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Robeco Capital Growth Funds 
Société d’investissement à capital variable 
6 route de Trèves, L-2633 Senningerberg 

Granducato di Lussemburgo 
R.C.S. Lussemburgo: B 58.959 

(la "Società") 
 
 

AVVISO AGLI AZIONISTI DELLA SOCIETÀ 
 

 
 Per posta 

 
Lussemburgo,17 novembre 2023 

 
Gentile Investitore, 
 
con la presente La contattiamo in quanto il Consiglio di Amministrazione della Società (il "Consiglio di 
Amministrazione") desidera informare gli Azionisti come Lei di alcuni cambiamenti che riguardano la 
Società e i suoi comparti (i "Comparti"). 
 
Se non diversamente indicato di seguito, le modifiche entreranno in vigore a partire dal 17 dicembre 
2023. 
 
1. Modifica della definizione di Giorno di valutazione 

 
Nella sezione "Glossario dei termini definiti" del Prospetto, la definizione di Giorno di valutazione 
sarà ridefinita per consentire la pubblicazione di un VPN non di negoziazione per i Comparti che 
hanno un Giorno di non Valutazione che cade l'ultimo giorno feriale dell'anno.  

 
2. Aggiunta di due nuovi strumenti di gestione della liquidità  

 
Nelle sezioni "2.3 Emissione di azioni", "2.4 Conversione di azioni" e "2.5 Rimborso di azioni" del 
Prospetto, verrà aggiunto del testo per riflettere l'aggiunta di due strumenti di gestione della 
liquidità, vale a dire la possibilità di applicare un contributo di diluizione e di estendere 
temporaneamente il periodo di preavviso per il rimborso delle Azioni.  

 
3. Consentire l'utilizzo di strumenti derivati e di accordi di riacquisto (passivo) del comparto 

Robeco Global Consumer Trends 
 

Nella “Allegato I – Informazioni per Comparto” del Prospetto, paragrafo 5 della sezione “Strumenti 
finanziari e restrizioni agli investimenti” del Comparto Robeco Global Consumer Trends, verrà 
eliminata la restrizione per cui non è ammesso investire direttamente in opzioni e swaption. 
Pertanto il relativo paragrafo verrà modificato come segue: 
 
“Sono permessi i derivati negoziati in borsa e over-the-counter, tra cui, a titolo esemplificativo, 
futures, swap, opzioni, forward su valuta e/o combinazioni di quanto sopra. Sebbene il Comparto 
possa utilizzare i derivati sia a scopo di investimento che di copertura e di gestione efficiente del 
portafoglio, il Comparto non intende utilizzare i derivati in modo estensivo per tali scopi.” 
 
Inoltre, nell’ambito dell’“Allegato IV – Strumenti finanziari derivati, tecniche e strumenti per una 
gestione efficiente del portafoglio” verrà eliminata la seguente disposizione: "Come indicato di 
seguito, è vietato al Comparto Robeco Global Consumer Trends stipulare accordi di 
riacquisto/riacquisto passivo." La formulazione viene eliminata per garantire la coerenza con gli 
altri comparti azionari, ai quali è già consentito stipulare contratti di riacquisto (passivo). 
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Di conseguenza, nella tabella “Livelli di prestito titoli e accordi di riacquisto (passivo)”, il livello 
atteso degli accordi di riacquisto (passivo) e il livello massimo degli accordi di riacquisto (passivo) 
saranno aggiornati come segue:  
 

Accordi di riacquisto Accordi di riacquisto passivo 
Livello previsto Livello massimo Livello previsto Livello massimo 

N/A 0% N/A 10% N/A 0-5% N/A 15% 
 

4. Variazioni del benchmark per i comparti RobecoSAM QI Global SDG & Climate 
Conservative Equities e  RobecoSAM QI US Climate Beta Equities,  

 
Nell'"Allegato I - Informazioni per comparto" del Prospetto, a seguito del lancio di una nuova serie 
di indici Paris Aligned Benchmark (PAB), i benchmark dei suddetti comparti cambieranno come 
indicato nella tabella seguente. I nuovi benchmark applicano vincoli meno stringenti rispetto agli 
indici Climate PAB attualmente in uso, il che amplierà e diversificherà l’universo di investimento. 
Pertanto, per le strategie SDG & Climate Conservative l'impatto sull'alfa sarà ridotto e per le 
strategie SDG & Climate Beta l'impatto sul rischio sarà ridotto. 

 
Comparto Benchmark precedente Nuovo benchmark 

RobecoSAM QI Global SDG & 
Climate Conservative Equities 

MSCI All Country World Climate 
Paris Aligned Index 

MSCI All Country World EU PAB 
Overlay Index 

RobecoSAM QI US Climate Beta 
Equities 

MSCI USA Climate Paris Aligned 
Index MSCI USA EU PAB Overlay Index 

 
Alla luce di quanto sopra, l'"Allegato VI - Benchmark" e l'"Allegato VIII - Informazioni sulla 
sostenibilità per Comparto" e in particolare le domande "In che modo il benchmark di riferimento 
tiene conto dei fattori di sostenibilità in modo costantemente allineato con l'obiettivo 
d'investimento sostenibile?" e "In che modo viene costantemente garantito l'allineamento della 
strategia d'investimento con la metodologia dell'indice?" del Prospetto saranno aggiornate di 
conseguenza. 
 

5. Modifica della politica di investimento del Comparto Robeco Sustainable Asian Bonds 
  
Nell'"Allegato I – Informazioni per comparto" e nell’”Allegato VIII - Informativa sulla sostenibilità 
per Comparto" del Prospetto, la politica di investimento e le informazioni sulla sostenibilità del 
Comparto Robeco Sustainable Asian Bonds saranno modificate incorporando una fase di 
transizione al portafoglio esistente attraverso l’utilizzo di strumenti riconosciuti. Tra questi, 
l'aggiunta al portafoglio di società allineate o in fase di allineamento secondo la metodologia 
"Climate Traffic Light" di Robeco, anche se si tratta di società con punteggio SDG negativo. Inoltre, 
verrà introdotto un maggiore impegno nei confronti delle obbligazioni con etichetta ESG per 
migliorare la fase di transizione del portafoglio. Tali modifiche saranno apportate per incorporare 
un segmento nella strategia esistente per le aziende in transizione nel percorso del cambiamento 
climatico.  
  
A tal fine, l'"Allegato I – Informazioni per Comparto" sarà modificato come segue: 
 

Politica di 
investimento 

  

 Strategia Il Comparto investe almeno due terzi del patrimonio totale in obbligazioni (compresi i 
contingent convertible bond o “CoCo”) e titoli a reddito fisso simili, oltre a titoli ABS emessi 
da società costituite o che esercitano una parte preponderante delle loro attività 
economiche in Asia o emessi da entità che fanno parte del Benchmark del Comparto.  

[…] 
  
Inoltre, al fine di riflettere quanto sopra, l'"Allegato VIII - Informativa sulla sostenibilità per 
Comparto" sarà aggiornato come segue. 
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 Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto 
finanziario? 

2. Il Comparto promuove l'investimento in un portafoglio che eviti danni significativi agli Obiettivi di 
sviluppo sostenibile (SDG),investendo nelle aziende che si stanno impegnando per migliorare il 
proprio contributo agli obiettivi di sviluppo sostenibile delle Nazioni Unite, con particolare 
attenzione al cambiamento climatico e agli obiettivi dell'accordo di Parigi.  

Quali indicatori di sostenibilità vengono utilizzati per misurare il raggiungimento di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto 
finanziario? 

2. La percentuale di aziende che detengono un punteggio SDG negativo alto o medio (-3 o,-2 o -1) 
sulla base del SDG Framework sviluppato internamente ma che sono allineate o si stanno 
allineando ai sensi del Robeco Traffic Light. 

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia d'investimento utilizzata per 
selezionare gli investimenti al fine di raggiungere ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

1. Per gli investimenti in obbligazioni corporate, almeno 8050% del Comparto è investito in società 
con un punteggio SDG positivo o neutro. Non più del 20% può essere investito in una partecipazione 
con un punteggio negativo basso. Il punteggio SDG medio delle società del Comparto è maggiore 
di zero.  

2. Per gli investimenti in obbligazioni corporate, il Comparto esclude tutti i punteggi SDG negativi alti 
o medi (-3 o -2).può investire in obbligazioni con un punteggio SDG negativo fino a un massimo del 
20% se l'emittente ha un corrispondente semaforo climatico (basato sull'IP interno di Robeco) che 
è allineato o in fase di allineamento. Il Paris Alignment Assessment (semaforo) di Robeco è una 
valutazione prospettica dell'allineamento di un'azienda con uno scenario inferiore a 2°C°Per 
maggiori informazioni sulla metodologia, consultare il sito 
https://www.robeco.com/files/docm/docu-robeco-paris-alignment-assessment.pdf.  
[…] 

6.  Il Comparto investe almeno il 515% in obbligazioni verdi, sociali e sostenibili e/o obbligazioni legate 
alla sostenibilità. 

 
  

6. Modifica degli elementi vincolanti nell'informativa precontrattuale ai sensi dell’SFDR per 
tutti i Comparti che si avvalgono del voto per delega 
 
Nell'"Allegato VIII - Informativa sulla sostenibilità per comparto" del Prospetto, al paragrafo verrà 
aggiunta una formulazione per quanto riguarda gli elementi vincolanti in materia di voto per i 
seguenti Comparti, rendendo più esplicita l'eccezione relativa all'efficienza dei costi: 
 

Comparti azionari globali Comparti azionari regionali e 
nazionali 

Comparti azionari tematici 

Robeco BP Global Premium Equities Robeco Asia-Pacific Equities Robeco New World Financials 
Robeco QI Global Conservative 
Equities 

Robeco Sustainable European Stars 
Equities 

Robeco Sustainable Property Equities 

Robeco Sustainable Global Stars 
Equities 

Robeco QI European Conservative 
Equities 

Robeco Global Consumer Trends 

Robeco Emerging Stars Equities Robeco QI US Conservative Equities Robeco MegaTrends 
Robeco Emerging Markets Equities Robeco BP US Premium Equities Robeco Digital Innovations 
Robeco QI Emerging Markets Active 
Equities 

Robeco Chinese Equities Robeco FinTech 

  RobecoSAM Circular Economy 
Equities 
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Robeco Sustainable Emerging Stars 
Equities 

Robeco Asian Stars Equities RobecoSAM Smart Energy Equities 

Robeco QI Emerging Markets 
Enhanced Index Equities 

 RobecoSAM Smart Materials Equities 

Robeco QI Emerging Conservative 
Equities 

Robeco BP US Large Cap Equities RobecoSAM Smart Mobility Equities 

Robeco QI Global Value Equities Robeco BP US Select Opportunities 
Equities 

 

Robeco QI Global Developed Multi-
Factor Equities 

 RobecoSAM Sustainable Water 
Equities 

Robeco QI Emerging Markets 
Sustainable Active Equities 

 RobecoSAM Global Gender Equality 
Equities 

Robeco QI Global Developed 
Conservative Equities 

RobecoSAM QI US Climate Beta 
Equities 

Robeco Next Digital Billion 

  RobecoSAM Biodiversity Equities 
Robeco QI Global Quality Equities  RobecoSAM Net Zero 2050 Climate 

Equities 
RobecoSAM QI Global SDG & Climate 
Conservative Equities 

 Robeco Fashion Engagement Equities 

Robeco QI Global Developed 
Enhanced Index Equities 

  

   
RobecoSAM Global SDG Equities   
RobecoSAM Global SDG Engagement 
Equities 

  

RobecoSAM QI Global SDG & Climate 
Beta Equities 

  

Robeco Quantum Equities   
 

7. Aggiunta di elementi vincolanti nell'informativa precontrattuale ai sensi dell’SFDR per i 
Comparti QI  
 
Nell'"Allegato VIII - Informativa sulla sostenibilità per Comparto" del Prospetto, le caratteristiche 
ambientali e/o sociali promosse, gli indicatori di sostenibilità e gli elementi vincolanti saranno 
aggiunti ai seguenti Comparti come stabilito nella tabella seguente: 
 

Comparto Caratteristiche E/S 
promosse 

Indicatori di 
sostenibilità Elementi vincolanti 

Robeco QI Global Conservative Equities Il Comparto 
promuove la 
presenza in 
portafoglio di una 
quota maggiore di 
società con un 
punteggio SDG 
positivo (1,2,3) 
rispetto all'indice 
generale di mercato. 

Il peso del Comparto 
nelle società con un 
punteggio SDG 
positivo (1,2,3) 
rispetto al peso 
dell'indice generale di 
mercato nelle società 
con un punteggio 
SDG positivo (1,2,3). 

Il peso del Comparto 
nelle società con un 
punteggio SDG 
positivo (1,2,3) è 
migliore di quello 
dell’indice generale di 
mercato. 

Robeco QI Emerging Markets Active Equities 

Robeco QI Global Momentum Equities 
Robeco QI Emerging Markets Enhanced 
Index Equities 
Robeco QI Emerging Conservative Equities 

Robeco QI Global Value Equities 
Robeco QI Global Developed Multi-Factor 
Equities 
Robeco QI Global Developed Conservative 
Equities 
 

 

Robeco QI Global Quality Equities 
Robeco QI Global Developed Enhanced 
Index Equities 
Robeco QI European Conservative Equities 

Robeco QI US Conservative Equities 

 

 

Robeco QI European Value Equities 



 

 

5 
 

Robeco QI European Active Equities 

Robeco QI Global Multi-Factor Credits 

 

 

  
Robeco QI Global Developed Sustainable 
Enhanced Index Equities 

Il Comparto 
promuove la 
presenza in 
portafoglio di una 
quota 
sostanzialmente 
maggiore di società 
con un punteggio 
SDG positivo (1,2,3) 
rispetto all'indice 
generale di mercato. 

Il peso del Comparto 
nelle società con un 
punteggio SDG 
positivo (1,2,3) 
rispetto al peso 
dell'indice generale di 
mercato nelle società 
con un punteggio 
SDG positivo (1,2,3). 

Il peso del Comparto 
nelle società con un 
punteggio SDG 
positivo (1,2,3) è 
migliore di quello 
dell’indice generale di 
mercato di almeno il 
10%, rilevato come 
rapporto. 

Robeco QI Emerging Markets Sustainable 
Active Equities 
 

 

RobecoSAM QI Global SDG & Climate 
Conservative Equities 

N/A Il peso del Comparto 
nelle società con un 
punteggio SDG 
positivo (1,2,3) 
rispetto al peso 
dell'indice generale di 
mercato nelle società 
con un punteggio 
SDG positivo (1,2,3). 

Il peso del Comparto 
nelle società con un 
punteggio SDG 
positivo (1,2,3) è 
migliore di quello 
dell’indice generale di 
mercato di almeno il 
20%, rilevato come 
rapporto. 

 

 

 

RobecoSAM QI US Climate Beta Equities 
 

 
8. Aggiornamento dei principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità per i Comparti 

Robeco BP Global Premium Equities, Robeco BP US Premium Equities, Robeco BP US 
Large Cap Equities e Robeco BP US Select Opportunities Equities 
 
Nell'"Allegato VIII - Informativa sulla sostenibilità per Comparto" del Prospetto, il paragrafo relativo 
ai principali effetti negativi dei Comparti Robeco BP Global Premium Equities, Robeco BP US 
Premium Equities, Robeco BP US Large Cap Equities e Robeco BP US Select Opportunities 
Equities sarà modificato eliminando quanto segue: 
 
"o Attraverso il processo di integrazione ESG, nell'ambito delle politiche e delle procedure di 

due diligence degli investimenti, vengono prese in considerazione i seguenti principali 
effetti negativi: 
- Tutti gli indicatori relativi alle emissioni di gas serra, come parte della necessaria analisi 

del rischio climatico (Principali effetti negativi 1-6, Tabella 1, Principale effetto negativo 
4, Tabella 2) 

- Indicatori di biodiversità, acqua e rifiuti (Principali effetti negativi 7-9, Tabella 1)  
- Diversità di genere del CdA (Principale effetto negativo 13, Tabella 1) 

 
9. Modifica degli elementi vincolanti nelle informazioni precontrattuali ai sensi dell’SFDR per 

il Comparto RobecoSAM SDG Credit Income 
 
Nell’"Allegato VIII - Informativa sulla sostenibilità per Comparto” del Prospetto, verrà aggiunta una 
dicitura relativa all’applicazione del quadro SDG per Paese sviluppato internamente per il 
Comparto RobecoSAM SDG Credit Income al fine di riflettere il fatto che il Comparto investe in 
aziende e Paesi con punteggi SDG neutri o positivi. Ciò comprende le aggiunte degli indicatori di 
sostenibilità e degli elementi vincolanti.  
 

 
Inoltre, alcuni aggiornamenti minori e modifiche non rilevanti saranno riportati nel Prospetto. 
 
Si prega di notare che una bozza del Prospetto aggiornato datata 17 dicembre 2023 sarà disponibile 
presso la sede legale della Società. 
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Si ricorda agli Azionisti che, come previsto dal Prospetto, la Società non addebita alcuna commissione 
di rimborso; gli Azionisti che non intendono accettare le modifiche descritte in precedenza possono 
riscattare gratuitamente le proprie Azioni.  
 
Qualunque termine definito nella presente lettera avrà il medesimo significato indicato nel Prospetto, 
salvo quanto qui altrimenti specificato. 
 
Qualora Le servano ulteriori dettagli (o copia del Prospetto aggiornato, una volta pubblicato), La 
invitiamo a contattare il suo agente (Robeco) di fiducia oppure la sede legale della Società; in alternativa 
può visitare il sito web www.robeco.com/riam.  
 
Distinti saluti, 
Il Consiglio di Amministrazione di Robeco Capital Growth Funds 

http://www.robeco.com/riam

