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Avviso agli azionisti della OICVM 

 

Robeco Hollands Bezit N.V. 

e 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Sustainable European Equities1 

 

 
A mezzo raccomandata 

 

Lussemburgo, 3 maggio 2019 

 
Gentile Azionista,  

 

Le scriviamo in merito alla decisione dei rispettivi consigli di amministrazione di Robeco Hollands 

Bezit N.V. (l’ “OICVM in chiusura”) e di Robeco Capital Growth Funds SICAV (l’ “OICVM 

ricevente”) di proporre la fusione dell’OICVM in chiusura con un Comparto dell’OICVM ricevente, 

vale a dire RobecoSAM Sustainable European Equities (che cambierà il proprio nome in Robeco 

Sustainable European Stars Equities a partire da giugno 2019, subordinatamente all’approvazione 

dell’organo normativo lussemburghese (CSSF)) (il “Comparto”). Questa fusione avrà luogo mediante 

liquidazione dell’OICVM in chiusura e il trasferimento del suo patrimonio all’OICVM ricevente che 

provvederà ad allocare tale patrimonio al Comparto, in cambio dell’emissione di azioni del Comparto 

(la “Transazione”) ai sensi di quanto previsto nell’Articolo 2 1) (p) al punto (iii) della Direttiva 

OICVM n. 2009/65/CE e all’articolo 4:62a al punto c Wft.  

 

I.   Contesto e motivazioni 

 

L’OICVM in chiusura è una società per azioni a responsabilità limitata con capitale variabile, 

costituita ai sensi delle leggi olandesi. L’OICVM ricevente è un OICVM costituito ai sensi delle 

leggi del Granducato del Lussemburgo; l’OICVM in chiusura e l’OICVM ricevente sono 

congiuntamente denominati gli “OICVM oggetto di fusione”. Il Consiglio di Amministrazione 

intende proporre la fusione degli OICVM oggetto di fusione con efficacia a decorrere dal 4 settembre 

2019 (la “Data della Transazione”). 

 

La decisione di proporre la liquidazione dell’OICVM in chiusura e il trasferimento del suo 

                                                 
1 Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Sustainable European Equities cambierà nome in Robeco 

Sustainable European Stars Equities a partire da giugno 2019, subordinatamente all’approvazione dell’organo 

normativo del Lussemburgo (CSSF).  
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patrimonio all’OICVM ricevente, che conferirà tale patrimonio al Comparto, è stata presa dal 

Consiglio di Amministrazione delle Società oggetto di fusione per una serie di fattori:  

 

(i) Il Consiglio di Amministrazione dell’OICVM in chiusura (il “CdA”) ha notato che le 

richieste di sottoscrizione dell’OICVM in chiusura e il relativo patrimonio sono calate negli 

ultimi anni. Pertanto il CdA ritiene che non sarebbe efficiente né nel migliore interesse 

degli Azionisti continuare a mantenere l’OICVM in chiusura nella sua forma attuale.  

 

(ii) Il CdA ha notato che è in aumento la domanda per azioni europee in generale, oltre che per 

strategie concentrate sulla sostenibilità. L’OICVM in chiusura è un fondo azionario 

specializzato in titoli olandesi, mentre il Comparto è una strategia basata su azioni europee, 

concentrata sulla sostenibilità, e offre un maggiore potenziale di diversificazione.    

 

(iii) Il CdA ritiene inoltre che il Comparto offra agli attuali Azionisti dell’OICVM in chiusura 

un investimento in un fondo azionario più solido per il futuro. 

 

 

II.  La Transazione 

 

Alla Data della Transazione, l’OICVM in chiusura provvederà a trasferire tutto il proprio patrimonio 

all’OICVM ricevente in cambio di azioni del Comparto. Gli azionisti dell’OICVM in chiusura 

riceveranno azioni del Comparto senza spese, il primo giorno di banca aperta successivo alla Data 

della Transazione. 

 

Gli Azionisti delle rispettive classi di Azioni dell’OICVM in chiusura diventeranno azionisti del 

Comparto, come di seguito indicato;  

 

Classi di azioni esistenti dell’OICVM in chiusura Classi di azioni corrispondenti dell’OICVM ricevente 

Robeco Hollands 

Bezit N.V. 

Robeco Hollands Bezit (AZIONI A) 
RobecoSAM Sustainable European Equities 

(il cui nome sarà cambiato in Robeco 

Sustainable European Stars Equities) 

D EUR 

Robeco Hollands Bezit - EUR G 

(AZIONI B) 
F EUR 
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Le azioni privilegiate attualmente in circolazione rappresentanti il capitale azionario dell’OICVM in 

chiusura saranno riacquistate dopo la firma della presente proposta di fusione, ma prima del 

perfezionamento della Transazione. Di conseguenza, non sarà calcolato alcun rapporto di concambio 

e/o classe di azione corrispondente, riguardo alle azioni privilegiate.  

 

Per agevolare la Transazione, gli azionisti devono tener presente che gli ultimi ordini di sottoscrizione, 

conversione e rimborso dell’OICVM in chiusura saranno accettati alle ore 15:00 CET (Termine 

ultimo) del 26 agosto 2019. Si tenga presente che il consulente finanziario o distributore potrebbe 

adottare un Termine ultimo diverso. Il 27 agosto 2019, la sottoscrizione e il rimborso delle azioni 

dell’OICVM in chiusura saranno sospesi. 

 

Gli azionisti che non accettano la Transazione proposta e non intendono scambiare le proprie azioni 

alla Data della Transazione, possono riscattare le proprie azioni o convertirle in azioni di un altro 

fondo, gestito da Robeco Institutional Asset Management B.V. (“RIAM”), la società di Gestione 

dell’OICVM in chiusura e/o Robeco Luxembourg S.A., la società di gestione dell’OICVM ricevente, 

al prezzo della transazione senza spese aggiuntive, fino al Termine ultimo. Il vostro consulente 

finanziario o distributore tramite il quale avete acquisito le azioni in uno dei fondi rilevanti potrebbe 

addebitare costi aggiuntivi.  

 

Dopo l’Assemblea Generale Straordinaria (“AGS”) che si terrà in data 17 giugno 2019, e in 

preparazione della fusione, il portafoglio dell’OICVM in chiusura sarà reso più liquido, pur 

continuando a rispettare i limiti agli investimenti ad esso applicabili stabiliti nel prospetto dell’OICVM 

in chiusura. I costi sostenuti in questo processo, teso a rendere più liquido il portafoglio, saranno a 

carico dell’OICVM in chiusura. A partire dal 27 agosto 2019, il portafoglio dell’OICVM in chiusura 

sarà venduto per contanti e strumenti assimilati. I costi per questa transazione saranno anch’essi a 

carico dell’OICVM in chiusura. Prendendo in considerazione il fattore anti-diluzione dell’OICVM in 

chiusura, i costi stimati per la vendita del portafoglio sono pari a circa lo 0,10% del valore totale del 

portafoglio. Il costo effettivo può variare a seconda delle reali circostanze di mercato in prossimità 

della Data della Transazione. Si invitano gli azionisti a tenere presente che durante il periodo che va 

dal 27 agosto fino alla Data della Transazione, l’OICVM in chiusura non rispetterà più l’obiettivo e la 

politica di investimento riportati nel prospetto. Analogamente, in tale periodo l’OICVM in chiusura 

non potrà più essere diversificato in base ai limiti di diversificazione del rischio.    
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Gli azionisti che, alla data del Termine ultimo non si saranno avvalsi di alcuna delle opzioni sopra 

riportate diverranno azionisti del Comparto a decorrere dalla Data della Transazione. Alla Data della 

Transazione, potranno esercitare i diritti, e saranno soggetti agli obblighi, previsti per le azioni del 

Comparto, in conformità al prospetto del Comparto stesso e allo Statuto dell’OICVM ricevente. 

 

Il rapporto di concambio viene determinato dividendo il valore patrimoniale netto per azione della 

classe di azioni dell’OICVM in chiusura per il valore patrimoniale netto della classe di azioni 

applicabile del Comparto dell’OICVM ricevente, arrotondato al quarto decimale, al momento di 

valutazione della Data della Transazione. Si richiama l'attenzione degli azionisti sul fatto che il valore 

patrimoniale netto per classe di azioni dell’OICVM in chiusura e quello della classe di azioni del 

Comparto alla Data della Transazione non saranno necessariamente uguali. Si richiama inoltre 

l’attenzione degli azionisti sul fatto che il valore patrimoniale netto per azione dell’OICVM ricevente 

rifletterà, nel calcolo del rapporto di concambio, un fattore di cambiamento, che corrisponde al costo 

approssimativo che sarà sostenuto per investire il contante del portafoglio dell’OICVM in chiusura.  

 

La società di revisione autorizzata dell’OICVM in chiusura, KPMG Accountants N.V. nei Paesi Bassi, 

dovrà convalidare i criteri adottati per valutare il patrimonio e il metodo per calcolare il rapporto di 

concambio, come previsto nell’articolo 4:62f Wft/ Articolo 42 della Direttiva.  

 

Le nuove azioni saranno versate agli azionisti dell’OICVM in chiusura il primo giorno di banca aperta 

successivo alla Data della Transazione. 

 

Qualunque passività aggiuntiva che si verifichi dopo il momento di valutazione della Data della 

Transazione sarà a carico di RIAM. 

 

III.   Impatto sugli azionisti e loro diritti 

 

Il CdA ritiene che gli azionisti trarranno beneficio dalla Transazione nel lungo termine, in quanto 

l’OICVM ricevente ha maggiore potenziale di diversificazione. Si richiama l’attenzione degli azionisti 

sulle commissioni più elevate, le implicazioni fiscali, oltre che sulle differenti caratteristiche della 

distribuzione dei dividendi tra l’OICVM ricevente e l’OICVM in chiusura, che sono riportate 

nell’Allegato I. 
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La Transazione proposta non avrà alcun impatto negativo sugli azionisti dell’OICVM ricevente. Per 

l’OICVM ricevente, la fusione sarà simile a una sottoscrizione da parte di nuovi azionisti. 

 

Una breve descrizione della politica di investimento del Comparto in confronto a quella dell’OICVM 

in chiusura è reperibile nell’Allegato I. 

 

IV.   Differenze 

 

Vi sono differenze tra l’OICVM in chiusura e il Comparto. Un confronto della politica e dell’obiettivo 

di investimento, della struttura delle commissioni e delle classi di azioni disponibili è presente 

nell’Allegato I alla presente lettera. 

 

V.   Costi della Transazione 

 

Tutti i costi e le spese legali, di consulenza e amministrative sostenuti dall’OICVM in chiusura e 

generati dalla, o connessi alla, implementazione della Transazione, saranno a carico di RIAM  

 

Qualunque imposta e tassa estera pagabile sulla Transazione da parte dell’OICVM ricevente in base 

al patrimonio dell’OICVM in chiusura in conseguenza dell’implementazione della transazione sarà a 

carico di RIAM. 

 

Tutti i costi non ammortizzati relativi all'OICVM in chiusura saranno a carico di RIAM. Tutti i 

crediti e i debiti degli OICVM oggetto della fusione saranno valutati al momento della Transazione; i 

crediti e i debiti dell’OICVM in chiusura saranno venduti e trasferiti a una società Robeco contro 

pagamento in contanti. 

 

I costi della transazione per il ribilanciamento e la liquidazione del portafoglio saranno a carico 

dell’OICVM in chiusura. 

 

VI.    Ulteriori informazioni 

 

a) Registrazione 
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Si informano gli azionisti che il Comparto è stato registrato per essere commercializzato in Olanda, 

dove l’OICVM in chiusura è attualmente registrato. 

 

b) Impatto di natura fiscale  

 

La Transazione non assoggetterà l’OICVM in chiusura né il Comparto a tassazione in Lussemburgo. 

Gli investitori potrebbero, tuttavia, essere soggetti a tassazione nei rispettivi domicili fiscali o in altre 

giurisdizioni in cui pagano le proprie imposte.  

 

Fermo restando quanto precede, dato che le leggi fiscali variano significativamente da Paese a 

Paese, si invitano gli investitori a consultare i propri consulenti fiscali in merito alle implicazioni 

fiscali della Transazione specifiche per il rispettivo singolo caso.   

 

      c) Società di revisione 

 

L’OICVM in chiusura ha dato mandato a KPMG Accountants N.V. nei Paesi Bassi di agire quale 

società di revisione indipendente per la convalida di i) i criteri adottati per la valutazione del patrimonio 

alla data in cui si deve calcolare il rapporto di concambio, e ii) il metodo di calcolo del rapporto di 

concambio oltre al rapporto di concambio effettivo determinato alla data di calcolo del rapporto. 

 

d) Nozioni generali 

 

Una panoramica delle differenze tra l’OICVM in chiusura e il Comparto una volta che la Transazione 

sarà completata è reperibile all’Allegato I.  

 

e) Informazioni sul web 

Gli azionisti che sono diventati azionisti del Comparto alla Data della Transazione saranno informati 

delle proposte di fusione dell’OICVM in chiusura con il Comparto. Informazioni più dettagliate in 

perito a queste proposte di fusione sono reperibili su www.robeco.com/hollandsbezit.  

 

      VII.  Liquidazione dell’OICVM in chiusura 

 

Dopo la AGS di 17 giugno 2019, il liquidatore dell’OICVM in chiusura depositerà una delibera per 

lo scioglimento dell’OICVM in chiusura e la liquidazione dei conti con il Registro commerciale 

http://www.robeco.com/hollandsbezit
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olandese. Il deposito di tali delibere sarà inoltre annunciato in un quotidiano nazionale olandese, al 

che avrà inizio un periodo di due mesi per presentare opposizione da parte dei creditori. In questi due 

mesi, ogni creditore dell’OICVM in chiusura potrà presentare opposizione mediante richiesta al 

tribunale distrettuale competente. Nel caso in cui rimanga qualunque delle attività dell’OICVM in 

chiusura dopo la fine del periodo per presentare opposizione da parte dei creditori, tali attività 

dovranno essere distribuite agli azionisti dell’OICVM in chiusura in conformità allo statuto 

dell’OICVM in chiusura. 

 

VIII. Disponibilità dei documenti 

 

I Documenti chiave per gli investitori delle relative classi di azioni del Comparto sono allegati alla 

presente notifica come Allegato II. Su richiesta, copie della relazione della società di revisione 

autorizzata dell’OICVM in chiusura relativa alla Transazione, oltre al prospetto più recente e alla 

proposta comune di fusione, sono disponibili a titolo gratuito presso la sede legale dell’OICVM in 

chiusura oltre che sul sito web, www.robeco.com/riam. 

 

Ulteriori informazioni in merito alla Transazione possono essere ottenute dal vostro consulente 

finanziario. 

 

Distinti saluti,  

 

Robeco Hollands Bezit N.V.    Robeco Capital Growth Funds 

Il Consiglio di Amministrazione   Il Consiglio di Amministrazione 

 

 

 

 

http://www.robeco.com/riam
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ALLEGATO I 

 

CONFRONTO DELLE CARATTERISTICHE CHIAVE 

DELL’OICVM IN CHIUSURA 

ROBECO HOLLANDS BEZIT N.V. E  

IL COMPARTO DELL’OICVM RICEVENTE 

ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS – ROBECOSAM SUSTAINABLE EUROPEAN EQUITIES  

 

Si invitano gli azionisti a fare riferimento al rispettivo prospetto dell’OICVM in chiusura o dell’OICVM ricevente e 

dello specifico Comparto per ottenere maggiori informazioni sulle rispettive caratteristiche dell’OICVM in chiusura, 

dell’OICVM ricevente e del Comparto. Salvo quanto altrimenti riportato, i termini usati in questo Allegato sono 

definiti nel prospetto. 

 

CARATTERISTICH

E DEL PRODOTTO 

OICVM IN CHIUSURA OICVM RICEVENTE 

Nome Robeco Hollands Bezit N.V. RobecoSAM Sustainable European Equities  

Società di gestione Robeco Institutional Asset Management B.V.  Robeco Luxembourg S.A. 

Consulente per gli 

Investimenti 

N/A Robeco Institutional Asset Management B.V. 

Sub-consulente per 

gli investimenti 

N/A RobecoSAM AG 

 

I. OBIETTIVI E POLITICHE DI INVESTIMENTO E RISCHI RELATIVI 

Obiettivo e 

Politiche di 

Investimento 

Obiettivo di investimento 

L’OICVM in chiusura ha come obiettivo primario 

l’accumulazione di capitale nel medio/lungo 

periodo. Robeco intende offrire agli investitori 

privati l’opportunità di investire in maniera 

semplice in società olandesi tramite l’OICVM in 

chiusura. Il fatto che le società olandesi sono molto 

attive a livello internazionale dà uno spessore 

maggiore all’investimento nell’OICVM in 

chiusura. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Obiettivi di investimento 

Lo scopo dell’OICVM ricevente è quello di 

fornire una crescita del capitale a lungo termine. 

 

L’OICVM ricevente investirà non meno di tre 

quarti del proprio patrimonio complessivo in titoli 

azionari di società che hanno la propria sede legale 

nell’Unione Europea o in determinati Paesi dello 

Spazio Economico Europeo (per maggiori 

informazioni, consultare l’Allegato II del 

prospetto, “Limitazioni di investimento”) e 

mostrano un elevato livello di sostenibilità. 

L’OICVM ricevente avrà una esposizione di 

almeno tre quarti del proprio patrimonio 

complessivo in titoli azionari di società che 

operano principalmente in economie mature 

(mercati sviluppati).  

 

Sostenibilità indica gli sforzi per raggiungere il 

successo economico tenendo inconsiderazione, al 

tempo stesso, criteri di natura ambientale, sociale e 

di governance. Ai fini della valutazione, vengono 

prese in considerazione aree quali la strategia 

aziendale, la corporate governance, la trasparenza 

e la gamma di prodotti e servizi di una società. 
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CARATTERISTICH

E DEL PRODOTTO 

OICVM IN CHIUSURA OICVM RICEVENTE 

Profilo di rischio 

L’OICVM in chiusura è indicato per quegli 

investitori che lo considerano come un modo 

semplice per trarre beneficio dall’andamento dei 

mercati azionari. Gli investitori devono essere in 

grado di far fronte a perdite temporanee 

considerevoli e devono avere esperienza con 

prodotti volatili. L’OICVM in chiusura è indicato 

per quegli investitori che possono permettersi di 

fare a meno del capitale investito nell’OICVM in 

chiusura per almeno cinque anni. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Strumenti principali 

L’OICVM in chiusura investe prevalentemente in 

titoli azionari. 

 

 

Limitazioni di investimento 

L’OICVM in chiusura investe prevalentemente in 

titoli azionari di note società di grandi dimensioni. 

In qualità di OICV, l’OICVM in chiusura è 

soggetto a limitazioni di investimento. Le 

limitazioni di investimento principali che si 

applicano a un OICVM sono riportate nella 

Direttiva OICVM n. 2009/65/CE e, per quanto 

riguarda gli OICVM olandesi, adottata ai sensi del 

Decreto per la vigilanza del mercato olandese 

(Istituzioni finanziarie) (BGfo). Le disposizioni di 

questo Decreto in vigore alla data del prospetto 

sono riportate nell’Allegato I del prospetto stesso 

 

Politica valutaria 

L’OICVM in chiusura investe unicamente in titoli 

azionari denominati in Euro e pertanto non ha una 

politica valutaria. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Profilo di rischio 

L’OICVM ricevente è indicato per investitori che 

considerano i fondi come un modo adeguato per 

partecipare agli andamenti del mercato dei 

capitali. È altresì adatto ad Investitori informati ed 

esperti che desiderano raggiungere obiettivi di 

investimento definiti.  

 

L’OICVM ricevente non fornisce alcuna garanzia 

sul capitale. 

L'Investitore deve essere in grado di sostenere 

periodi di volatilità. L’OICVM ricevente è 

indicato per 

Investitori che sono in grado di fare a meno del 

capitale per almeno 5-7 anni. Può soddisfare 

l’obiettivo di investimento che predilige la crescita 

del capitale e la diversificazione del reddito e/o del 

portafoglio. 

 

 

Strumenti principali 

L’OICVM ricevente investe prevalentemente in 

titoli azionari. 

 

 

Limitazioni di investimento 

Tenendo in debita considerazione le limitazioni di 

investimento, e nella misura consentita dalle leggi 

applicabili, l’OICVM ricevente potrà investire in 

titoli azionari, obbligazioni convertibili, 

obbligazioni, strumenti del mercato monetario e 

derivati. Sono permessi derivati scambiati in borsa 

e "over the counter", inclusi, a titolo di esempio 

non esaustivo, futures, swap, contratti per 

differenze e contratti a termine su valute. 

 

 

 

 

Politica valutaria 

L'obiettivo dell’OICVM ricevente consiste nel 

realizzare un risultato di investimento ottimale 

nella valuta in cui è denominato. 

A questo scopo l’OICVM ricevente ha una 

gestione valutaria attiva. Ciò significa che il 

Consulente per gli Investimenti è autorizzato a 

prendere posizioni valutarie attive risultanti in 

esposizioni valutarie positive, negative o oggetto 

di copertura. La gestione efficiente del portafoglio 

può includere coperture valutarie. Se non sono 

disponibili strumenti liquidi per coprire le valute, 

l’OICVM ricevente può, ai fini di una gestione 

efficace del portafoglio, coprire altre valute come 



 

10 

 

CARATTERISTICH

E DEL PRODOTTO 

OICVM IN CHIUSURA OICVM RICEVENTE 

 

 

 

 

 

 

 

Politica sui derivati 

L’OICVM in chiusura può avvalersi di strumenti 

finanziari, tecniche o strutture derivati quali 

opzioni, futures e swap.  

 

Qualora altri strumenti, tecniche o strutture 

divengano disponibili sui mercati finanziari in 

futuro e siano ritenuti adatti all’OICVM in 

chiusura per il raggiungimento del proprio 

obiettivo o politica d’investimento, l'OICVM in 

chiusura potrà avvalersi anche di tali tecniche, 

strumenti e/o strutture.  

 

Strumenti, tecniche o strutture in derivati possono 

essere utilizzati anche per coprire i rischi finanziari 

(copertura) e ai fini di una gestione efficiente di 

portafoglio. 

 

(Tutte) le transazioni in relazione a strumenti 

finanziari derivati e al collaterale scambiato in 

relazione a tali transazioni devono essere soggette 

all’ISDA Master Agreement del 1992 o del 2002 

(o documento analogo) e al Credit Support Annex 

(o documento analogo) presente nell’allegato 

all’ISDA Master Agreement, rispettivamente. La 

International Swaps and Derivatives Association 

("ISDA”) ha predisposto la documentazione 

standard per tali 

transazioni. 

 

Al fine di ottenere una rapida esposizione al 

mercato in caso di flussi di denaro netti in entrata, 

l’OICVM in chiusura può investire in strumenti 

finanziari derivati che abbiano un indice 

finanziario come sottostante. Dato che tali 

investimenti non sono ideati per replicare l’indice 

finanziario in questione, il ribilanciamento 

dell’indice non comporterà (probabilmente) che 

l’OICVM in chiusura debba allineare il portafoglio 

alla nuova ponderazione dell’indice, e pertanto non 

comporterà costi aggiuntivi per l’OICVM in 

chiusura. 

 

In caso di condizioni estreme di mercato, e nei 

limiti della politica di investimento e delle 

limitazioni di investimento applicabili, l’OICVM 

descritto dettagliatamente nell’Allegato IV 

"Strumenti finanziari, tecniche e strumenti in 

derivati". La politica valutaria attiva può risultare 

in uno scostamento delle posizioni valutarie 

dell’OICVM ricevente dalle ponderazioni delle 

rispettive valute sul Benchmark pertinente. 

 

Politica sui derivati 

Sebbene l’OICVM ricevente possa avvalersi in 

larga misura di derivati sia ai fini di investimento 

che ai fini di copertura e di una gestione efficiente 

di portafoglio, non intende fare un grande utilizzo 

di derivati a tale scopo. L’OICVM ricevente, 

tuttavia, non utilizza una strategia in derivati 

specifica, ma si avvarrà di derivati, in misura 

contenuta, ai fini di investimento in conformità 

alle proprie politiche di investimento e ai fini di 

una gestione efficiente degli investimenti 

dell’OICVM ricevente. L’  

 

OICVM ricevente non investirà direttamente in: 

- opzioni, e 

- swaptions. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

11 

 

CARATTERISTICH

E DEL PRODOTTO 

OICVM IN CHIUSURA OICVM RICEVENTE 

in chiusura potrà avvalersi di swap del rendimento 

totale, con un indice o con una composizione 

mirata di titoli azionari, al fine di assumere 

temporaneamente un’esposizione al mercato 

quando altri strumenti si rivelino inadeguati. 

L’OICVM in chiusura può stipulare swap del 

rendimento totale fino a un valore massimo del 

100% del portafoglio di investimento. Si prevede 

che in media la quota di portafoglio che si avvale 

di tali swap su base annua sarà molto limitata 

(<5%). 

 

Politica sulla liquidità 

In condizioni normali, l’OICVM in chiusura sarà 

quasi interamente investito. Tuttavia, il fondo potrà 

detenere parte del proprio capitale nell’OICVM in 

chiusura sotto forma di liquidità, se il gestore lo 

considera necessario al fine di eseguire transazioni 

o di raggiungere un risultato di investimento 

ottimale. In quanto debitore, l’OICVM in chiusura 

potrà assumere finanziamenti temporanei fino a un 

massimo del 10% del Patrimonio del Fondo. 

L’OICVM in chiusura potrà utilizzare tali 

finanziamenti, tra l’altro, per effettuare 

investimenti aggiuntivi. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Politica sulla liquidità 

Il prospetto non prevede alcuna politica sulla 

liquidità. 

 

Profilo 

dell’investitore 

Il Comparto è indicato per Investitori che sono in 

grado di fare a meno del capitale per almeno cinque 

anni. 

Il Comparto è indicato per Investitori che sono in 

grado di fare a meno del capitale per almeno sette 

anni 

Indicatore Sintetico 

di Rischio e 

Rendimento 

6 5 

 

II. CLASSE DI AZIONI MAPPING 

Classi di azioni 

 

Robeco Hollands Bezit (AZIONI A) Classe di azioni D 

Robeco Hollands Bezit EUR G (AZIONI B) Classe di Azioni F 

Distribuzione di 

dividendi 

Robeco Hollands Bezit (AZIONI A): SI Classe di azioni D: NO 

Robeco Hollands Bezit EUR G (AZIONI B): SI Classe di Azioni F: NO 

 

III. COMMISSIONI PAGATE A FRONTE DEL PATRIMONIO DEL FONDO 

Commissione di 

Gestione 

Robeco Hollands Bezit (AZIONI A): 1,00% Classe di azioni D: 1,25% 

Robeco Hollands Bezit EUR G (AZIONI B): 

0,50%  

Classe di Azioni F: 0,63% 

Commissione per il Robeco Hollands Bezit (AZIONI A): 0,12% Classe di azioni D: 0,12% 
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CARATTERISTICH

E DEL PRODOTTO 

OICVM IN CHIUSURA OICVM RICEVENTE 

Service Agent (che 

comprende, tra 

l’altro, la 

Commissione per 

l’agente per i 

trasferimenti e la 

Commissione per 

l’agente 

amministrativo) 

 

Robeco Hollands Bezit EUR G (AZIONI B): 

0,12% 

Classe di Azioni F: 0,12% 

Taxe 

d’abonnement 

N/A Classe di azioni D: 0,05% 

Classe di Azioni F: 0,05% 

Spese correnti2 Robeco Hollands Bezit (AZIONI A): 1,16% 

Robeco Hollands Bezit EUR G (AZIONI B): 

0,66% 

Classe di azioni D: 1,43% 

Classe di Azioni F: 0,81% 

 

IV. TRATTAMENTO FISCALE 

Imposta sui redditi 

societari 

 

Il fondo è soggetto all’imposta olandese sui redditi 

societari e può applicare l'aliquota speciale dello 

0% sui propri profitti imponibili. 

Il fondo è esente dall’imposta sui redditi societari 

del Lussemburgo. 

Ritenute alla fonte 

su dividendi 

distribuiti 

 

Al fine di poter beneficiare della aliquota speciale 

dello 0%, il fondo è tenuto a distribuire 

annualmente i propri profitti imponibili, sotto 

forma di dividendi. Queste distribuzioni dei 

dividendi sono soggette a una ritenuta del 15% in 

Olanda. 

Il fondo non ha alcun obbligo a distribuire 

dividendi. In caso di distribuzioni dei dividendi, 

queste sono esenti dalla ritenuta fiscale in 

Lussemburgo. 

Ritenute fiscali sul 

reddito del 

portafoglio 

In generale, il fondo soddisferà i requisiti necessari 

a beneficiare dei trattati olandesi per evitare la 

doppia imposizione. In generale, si applicano le 

aliquote ridotte previste dal trattato per le ritenute 

alla fonte estere su dividendi. Inoltre, il fondo 

usufruirà, in generale, di un credito di imposta per 

le ritenute alla fonte estere rimanenti e per le 

ritenute alla fonte olandesi sui dividendi ricevuti. 

Quindi, l’impatto delle ritenute alla fonte estere e 

L’accesso del fondo ai vari trattati del 

Lussemburgo per evitare la doppia imposizione 

sarà limitato. Pertanto il fondo sarà tenuto a pagare 

le ritenute alla fonte sui dividendi ricevuti. Il fondo 

non avrà diritto a un credito di imposta per le 

ritenute alla fonte rimanenti.   

                                                 
2 Al 13 febbraio 2019  
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CARATTERISTICH

E DEL PRODOTTO 

OICVM IN CHIUSURA OICVM RICEVENTE 

olandesi sulla performance del fondo è pari quasi a 

zero. 

Imposte sulle 

plusvalenze 

Non esistono imposte olandesi sulle plusvalenze 

applicabili a livello di fondo. Inoltre, il fondo non 

è soggetto, in generale, alle imposte estere sulle 

plusvalenze sui titoli a causa delle esenzioni locali. 

Laddove si applichino imposte estere sulle 

plusvalenze, il fondo soddisferà in genere i 

requisiti per beneficiare dei trattati olandesi per 

evitare la doppia imposizione e sarà, in genere, 

protetto da imposte estere sulle plusvalenze.   

Il fondo è esente dall’imposta sulle plusvalenze nel 

Lussemburgo. Inoltre, il fondo non è soggetto, in 

generale, alle imposte estere sulle plusvalenze sui 

titoli a causa delle esenzioni locali. Laddove si 

applichino imposte estere sulle plusvalenze, 

l’accesso del fondo ai vari trattati del Lussemburgo 

per evitare la doppia imposizione sarà limitato, e il 

fondo potrebbe essere soggetto a imposta sulle 

plusvalenze. 

Taxe 

d’abonnement 

Il fondo non è soggetto alla tassa annuale sul suo 

patrimonio netto. 

Il fondo è soggetto a una tassa annuale (Taxe 

d’abonnement), nel caso di classi di azioni 

istituzionali, all’aliquota dello 0,05% o dello 

0,01% del proprio patrimonio netto, calcolata e 

pagabile alla fine di ogni trimestre. 
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ALLEGATO II: DOCUMENTI CONTENENTI INFORMAZIONI CHIAVE PER GLI INVESTITORI 

(KIID) DELL’OICVM IN CHIUSURA E DELL’OICVM RICEVENTE 

 

A. KIID DELL’OICVM IN CHIUSURA (ROBECO HOLLANDS BEZIT EUR G OR B SHARES) 
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Il Documento contenente le Informazioni chiave per gli investitori è esatto alla data del 13 febbraio 

2019. 
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B. KIID DELL’OICVM RICEVENTE (ROBECOSAM SUSTAINABLE EUROPEAN EQUITIES – 

CLASSE DI AZIONI F) 
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Il Documento contenente le Informazioni chiave per gli investitori è esatto alla data del 13 febbraio 

2019. 


