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Multipartner SICAV 

Société d'Investissement à Capital Variable 

Siège social : 25 Grand-Rue 

L-1661 Luxembourg 

Grand-Duché de Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg B 75.532 

(la « Société ») 

 

 

Avis aux actionnaires des sous-fonds  

Multipartner SICAV – RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Global SDG Equities 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Smart Energy Fund 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Smart Materials Fund 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Smart Mobility Fund 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Sustainable Healthy Living Fund 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Sustainable Water Fund 

 

Luxembourg, 19 juin 2020 

 

Madame, Monsieur, Cher Investisseur, 

 

Nous vous écrivons en votre qualité d'actionnaire de RobecoSAM Global Gender Equality Impact Equities, 

RobecoSAM Global SDG Equities, RobecoSAM Smart Energy Fund, RobecoSAM Smart Materials Fund, 

RobecoSAM Smart Mobility Fund, RobecoSAM Sustainable Healthy Living Fund et RobecoSAM Sustainable Water 

Fund, chacun étant un sous-fonds de la Société. 

 

Le présent avis a pour objet de vous informer de la décision des conseils d'administration respectifs de la Société 

et de Robeco Capital Growth Funds de fusionner les sous-fonds RobecoSAM de la Société (les « Sous-fonds 

Fusionnés ») avec les sous-fonds correspondants de Robeco Capital Growth Funds (les « Sous-fonds 

Absorbants ») tels qu'indiqués dans le tableau ci-dessous, en date du 30 octobre 2020 (la « Date d'entrée en 

vigueur »), conformément aux statuts et au prospectus de la Société et de Robeco Capital Growth Funds (le 

« Fonds Absorbant » et, conjointement avec la Société, les « Sociétés ») ainsi qu'aux articles 65 et suivants de 

la loi modifiée du 17 décembre 2010 relative aux organismes de placement collectif (la « Loi de 2010 ») (les 

« Fusions »), ainsi que pour vous fournir des détails sur la Fusion et ses conséquences pour vous en votre qualité 

d'actionnaire des Sous-fonds Fusionnés. La Société et le Fonds Absorbant sont tous deux des organismes de 

placement collectif en valeurs mobilières (« OPCVM ») organisés conformément aux lois du Grand-Duché de 

Luxembourg.  
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Suite aux Fusions, les Sous-fonds Fusionnés cesseront d'exister. 

 

Sous-fonds Fusionnés Sous-fonds Absorbants 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Global Gender 
Equality Impact Equities 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Global 
Gender Equality Impact Equities 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Global SDG Equities Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Global 
SDG Equities 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Smart Energy Fund Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Smart 
Energy Equities 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Smart Materials 
Fund 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Smart 
Materials Equities 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Smart Mobility Fund Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Smart 
Mobility Equities 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Sustainable Healthy 
Living Fund 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM 
Sustainable Healthy Living Equities 

Multipartner SICAV – RobecoSAM Sustainable Water 
Fund 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM 
Sustainable Water Equities 

 

1. Motif et contexte de la Fusion 

 

La décision de fusionner les Sous-fonds Fusionnés et les Sous-fonds Absorbants a été prise par le conseil 

d'administration des deux Sociétés pour les raisons suivantes : (1) les Sous-fonds Fusionnés sont gérés par 

RobecoSAM A.G., une société affiliée de Robeco Luxembourg S.A., et il est par conséquent jugé approprié de 

transférer les Sous-fonds Fusionnés au Fonds Absorbant ; (2) en tant que telles, les Fusions seront efficaces sur 

le plan opérationnel car elles permettront de bénéficier des avantages liés à une utilisation plus efficace et plus 

efficiente des ressources résultant en un avantage d'économies d'échelle ; (3) les Fusions entraîneront un plus 

grand attrait commercial car elles permettront de bénéficier des avantages liés à l'élargissement de l'offre de 

Parts avec des Parts couvertes contre le risque de change et à la création de plus d'opportunités d'investissement 

pour les actionnaires existants et potentiels ; (4) les Fusions conduiront à une plus grande centralisation des 

clients car elles donneront aux actionnaires actuels et potentiels la possibilité d'investir dans les produits Robeco 

et RobecoSAM avec un seul fournisseur de services, d'autant plus que RobecoSAM A.G. gère déjà certains sous-

fonds dans le cadre du Fonds Absorbant. 

 

2. Conséquences pour les actionnaires et leurs droits 

 

À la Date d'entrée en vigueur, les actionnaires qui n'auront pas demandé le rachat ou la conversion de leurs 

actions dans les Sous-fonds Fusionnés recevront des actions de la Part correspondante dans les Sous-fonds 

Absorbants et pourront exercer leurs droits en tant qu'actionnaires des Sous-fonds Absorbants. Les 

caractéristiques propres aux Parts concernées sont décrites dans l'Annexe I.  

 

Le nombre d'actions reçues des Sous-fonds Absorbants est déterminé à l'aide d'un ratio d'échange arrondi à 

quatre décimales vers le haut ou vers le bas à l'unité la plus proche et calculé sur la base de la valeur nette 

d'inventaire par action des Parts respectives des Sous-fonds Fusionnés à la Date d'entrée en vigueur. L'intention 

est de lancer les Sous-fonds Absorbants et les Parts correspondantes à la Date d'entrée en vigueur par le biais 

des Fusions. Dans un nombre limité de cas, deux Parts ou plus du Sous-fonds Fusionné seront fusionnées en une 

seule Part du Sous-fonds Absorbant. Par conséquent, nous tenons à indiquer aux actionnaires que la valeur nette 
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d'inventaire par action des actions des Sous-fonds Fusionnés ne sera pas nécessairement la même que celle des 

Sous-fonds Absorbants à la Date d'entrée en vigueur. Même si la valeur globale de leurs participations reste 

inchangée, il est possible que les actionnaires reçoivent un nombre différent d'actions des Sous-fonds Absorbants 

que le nombre d'actions précédemment détenues dans les Sous-fonds Fusionnés. 

 

Les actionnaires des Sous-fonds Fusionnés deviendront actionnaires des Sous-fonds Absorbants dans les 

conditions suivantes : 

 

Parts existantes dans les  

Sous-fonds Fusionnés 

Parts correspondantes dans les Sous-fonds 

Absorbants 

Multipartner SICAV – 
RobecoSAM Global Gender 

Equality Impact Equities  

A EUR 

Robeco Capital 

Growth Funds – 

RobecoSAM Global 

Gender Equality 

Impact Equities 

F EUR 

B EUR D EUR 

B USD D USD 

C EUR I EUR 

Ca EUR IE EUR 

Ca GBP IE EUR 

D EUR Z EUR 

E EUR D EUR 

Fa EUR IE EUR 

N EUR F EUR 

N USD F USD 

Na EUR F EUR 

Na USD F USD 

Multipartner SICAV – 
RobecoSAM Global SDG 

Equities 

B EUR 

Robeco Capital 

Growth Funds – 

RobecoSAM Global 

SDG Equities 

D EUR 

B USD D USD 

C EUR I EUR 

C USD D USD 

D EUR I EUR 

E EUR D EUR 

F EUR I EUR 

N EUR F EUR 

N USD F EUR 

S CHF S EUR 

S EUR S EUR 

S GBP S EUR 

S USD S EUR 

Multipartner SICAV – 
RobecoSAM Smart Energy 

Fund 

A EUR 

Robeco Capital 

Growth Funds – 

RobecoSAM Smart 

Energy Equities 

E EUR 

A GBP G GBP 

B CHF D CHF 

B EUR D EUR 

B SGD D USD 

B USD D USD 

C CHF Actions 
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C EUR I EUR 

C GBP I GBP 

C USD I USD 

D EUR I EUR 

E EUR M2 EUR 

F EUR I EUR 

Fa EUR I EUR 

N CHF F CHF 

N EUR F EUR 

N USD F USD 

NA GBP G GBP 

Multipartner SICAV – 
RobecoSAM Smart Materials 

Fund 

A EUR 

Robeco Capital 

Growth Funds – 

RobecoSAM Smart 

Materials Equities 

G EUR 

A GBP G GBP 

B CHF D CHF 

B EUR D EUR 

B USD D USD 

C EUR I EUR 

C GBP I GBP 

C USD I USD 

D EUR I EUR 

E EUR M2 EUR 

F EUR I EUR 

F GBP I GBP 

Fa EUR IE EUR 

N CHF F CHF 

N EUR F EUR 

N USD F USD 

NA EUR G EUR 

NA GBP G GBP 

Multipartner SICAV – 
RobecoSAM Smart Mobility 

Fund 

A EUR 

Robeco Capital 

Growth Funds – 

RobecoSAM Smart 

Mobility Equities 

F EUR 

B CHF D CHF 

B EUR D EUR 

B USD D USD 

C EUR I EUR 

C GBP I USD 

C USD I USD 

D EUR I EUR 

E EUR M2 EUR 

N CHF F CHF 

N EUR F EUR 

N USD F USD 

S EUR F EUR 

S USD S USD 
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Multipartner SICAV – 
RobecoSAM Sustainable 

Healthy Living Fund 

A EUR 

Robeco Capital 

Growth Funds – 

RobecoSAM 

Sustainable Healthy 

Living Equities 

E EUR 

B EUR D EUR 

B USD D USD 

C EUR I EUR 

C USD I USD 

D EUR Z EUR 

E EUR M2 EUR 

F EUR I EUR 

Fa EUR IE EUR 

N EUR F EUR 

NA EUR F EUR 

NA GBP F EUR 

Multipartner SICAV – 
RobecoSAM Sustainable 

Water Fund 

A EUR 

Robeco Capital 

Growth Funds – 

RobecoSAM 

Sustainable Water 

Equities 

E EUR 

A GBP G GBP 

B CHF D CHF 

B EUR D EUR 

B SGD D USD 

B USD D USD 

C CHF Actions 

C EUR I EUR 

C GBP I GBP 

C USD I USD 

D CHF Actions 

D EUR Z EUR 

E EUR M2 EUR 

F EUR I EUR 

F GBP I GBP 

F USD I USD 

N CHF F CHF 

N EUR F EUR 

N USD F USD 

NA EUR G EUR 

NA GBP G GBP 

 
3. Comparaison entre la Société et le Fonds Absorbant 

 

À la suite des Fusions, les actionnaires des Sous-fonds Fusionnés détiendront des actions des Sous-fonds 

Absorbants dans une SICAV luxembourgeoise différente, tout en bénéficiant des garanties générales applicables 

aux OPCVM. Les procédures portant sur des questions telles que la souscription, le rachat et la conversion 

d'actions, ainsi que les restrictions générales d'investissement et la méthode de calcul de la valeur nette 

d'inventaire, peuvent différer et sont décrites dans le prospectus du Fonds Absorbant (le « Prospectus »).  

 

Le Fonds Absorbant a désigné Robeco Luxembourg S.A, une société de gestion luxembourgeoise, en tant que sa 

société de gestion en vertu du Chapitre 15 de la Loi de 2010. Les actifs du Fonds Absorbant sont détenus sous le 
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contrôle du dépositaire J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., qui est également désigné comme Agent de transfert 

et Agent administratif du Fonds Absorbant. 

 

Les actionnaires qui ne sont pas d'accord avec les Fusions peuvent demander le rachat de leurs actions 

conformément à la section 5 ci-après, sans frais supplémentaires. Veuillez noter que votre conseiller ou 

distributeur financier, votre interlocuteur pour acquérir des actions, peut facturer des frais supplémentaires. 

 

 

4. Comparaison entre les Sous-fonds Fusionnés et les Sous-fonds Absorbants 

 

Les Sous-fonds Fusionnés et les Sous-fonds Absorbants présentent certaines différences.  

 

Une comparaison entre les objectifs et politiques d'investissement, structures des frais, autres caractéristiques 
des produits et Parts disponibles est fournie à l'Annexe 1. 
 
Les objectifs et les politiques d'investissement des Sous-fonds Absorbants restent les mêmes que ceux des Sous-
fonds Fusionnés.  
 
En outre, les Sous-fonds Fusionnés continueront à être gérés par la même entité, à savoir RobecoSAM A.G., qui 

sera désignée par Robeco Institutional Asset Management B.V. en tant que sous-gérant de portefeuille chargé 

de la gestion courante des actifs des Sous-fonds Absorbants, dans lesquels les Sous-fonds Fusionnés seront 

fusionnés.  

 

Pour une description complète des objectifs et politiques d'investissement respectifs et des risques associés des 

Sous-fonds Fusionnés et des Sous-fonds Absorbants, veuillez vous référer aux Prospectus et aux Documents 

d'informations clés pour l'investisseur (« DICI ») des Sous-fonds Absorbants ci-joints. Les actionnaires sont invités 

à lire attentivement les DICI ci-joints des Sous-fonds Absorbants et nous tenons à les informer que les DICI pour 

les Parts restantes des Sous-fonds Absorbants sont disponibles sur le site Internet du Fonds Absorbant 

https://www.robeco.com/luxembourg/ et https://www.robeco.com/.  

 
5. Conditions Générales de la Fusion 

 

La Date d'entrée en vigueur de la fusion est le 30 octobre 2020.  

 

Nous tenons à informer les actionnaires que les ordres de souscription, de rachat ou de conversion portant sur 

chacun des Sous-fonds Fusionnés seront acceptés jusqu'au 21 octobre 2020, 15h00 (heure du Luxembourg) 

(l'« Heure de clôture »). Les actionnaires de chacun des Sous-fonds Fusionnés ne pourront pas demander la 

souscription, le rachat ou la conversion de leurs actions durant la période du 22 octobre 2020 jusqu'au 30 

octobre 2020 inclus. Pendant cette période, les Sous-fonds Fusionnés peuvent s'écarter de la politique 

d'investissement telle que décrite dans le prospectus de la Société.  

 

Les portefeuilles des Sous-fonds Fusionnés sont gérés conformément à la politique et aux restrictions 

d'investissement des portefeuilles des Sous-fonds Absorbants. Par conséquent, l'impact des Fusions sur les coûts 

de transaction est limité. Les coûts de transaction liés aux Fusions seront à la charge des Sous-fonds Fusionnés.  

 

Les actionnaires des Sous-fonds Fusionnés qui ne sont pas d'accord avec les changements susmentionnés 

http://www.robeco.com/luxembourg/
https://www.robeco.com/
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peuvent demander le rachat de leurs actions jusqu'à l'Heure de clôture. 

 

Après l'Heure de clôture, la négociation de chacun des Sous-fonds Fusionnés sera suspendue jusqu'à la Date 

d'entrée en vigueur (incluse). Si la suspension est requise à une autre date et/ou doit être reportée en raison 

de circonstances exceptionnelles, les actionnaires en seront informés.  

 

À la Date d'entrée en vigueur, chacun des Sous-fonds Fusionnés transfèrera ses actifs et passifs aux Sous-fonds 

Absorbants correspondants et cessera d'exister. Les Sous-fonds Fusionnés auront cumulé les montants 

nécessaires pour couvrir les passifs connus. Les actions des Sous-fonds Fusionnés seront annulées et les 

actionnaires des Sous-fonds Fusionnés recevront des actions des Parts correspondantes des Sous-fonds 

Absorbants. 

 

Tout revenu cumulé dans les Sous-fonds Fusionnés au moment des Fusions sera inclus dans le calcul de sa valeur 

nette d'inventaire par action finale, et ce revenu cumulé sera comptabilisé de manière continue après les Fusions 

dans la valeur nette d'inventaire par action des Parts concernées des Sous-fonds Absorbants. 

 

Le nombre d'actions reçues des Sous-fonds Absorbants est déterminé à l'aide d'un ratio d'échange arrondi à 

quatre décimales vers le haut ou vers le bas à l'unité la plus proche et calculé sur la base de la valeur nette 

d'inventaire par action des Parts respectives des Sous-fonds Fusionnés à la Date d'entrée en vigueur. L'intention 

est de lancer les Sous-fonds Absorbants et les Parts correspondantes à la Date d'entrée en vigueur par le biais 

des Fusions. Dans un nombre limité de cas, deux Parts ou plus du Sous-fonds Fusionné seront fusionnées en une 

seule Part du Sous-fonds Absorbant. Par conséquent, nous tenons à indiquer aux actionnaires que la valeur nette 

d'inventaire par action des actions des Sous-fonds Fusionnés ne sera pas nécessairement la même que celle des 

Sous-fonds Absorbants à la Date d'entrée en vigueur. Même si la valeur globale de leurs participations reste 

inchangée, il est possible que les actionnaires reçoivent un nombre différent d'actions des Sous-fonds Absorbants 

que le nombre d'actions précédemment détenues dans les Sous-fonds Fusionnés. 

 
Le ratio d'échange pour chaque Part sera calculé conformément aux modalités du Prospectus de la Société sur la 
base de la valeur nette d'inventaire des Parts concernées de chacun des Sous-fonds Absorbants et des Sous-fonds 
Fusionnés correspondants au 30 octobre 2020 ou à la Date d'entrée en vigueur. Afin de lever toute ambiguïté, 
cela signifie que la valeur nette d'inventaire par action à la clôture du marché (ou conformément aux principes 
d'évaluation tels que définis dans les statuts et le prospectus de la Société) au 29 octobre 2020  des Parts 
respectives des Sous-fonds Fusionnés et des Sous-fonds Absorbants sera utilisée pour calculer le ratio d'échange. 
 

L'ensemble des passifs exigibles du Sous-fonds Fusionné sera déterminé à la Date d'entrée en vigueur. En règle 

générale, ces passifs se composent de frais et de dépenses cumulés et sont ou seront reflétés dans la valeur nette 

d'inventaire par action. Tous les passifs supplémentaires encourus après la Date d'entrée en vigueur seront à la 

charge des Sous-fonds Absorbants.  

 

Sous réserve de la prise d'effet des Fusions à la Date d'entrée en vigueur, les actionnaires des Sous-fonds 

Fusionnés recevront à la Date d'entrée en vigueur des actions de la Part correspondante des Sous-fonds 

Absorbants tel qu'indiqué dans le tableau de la Section 2 ci-dessus et les actions des Sous-fonds Fusionnés seront 

simultanément annulées. 

 

6. Coûts de la Fusion 
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L'ensemble des frais et dépenses juridiques, de conseil et administratifs encourus par les Sous-fonds Fusionnés 

consécutifs ou relatifs à la réalisation des Fusions et à la cessation des Sous-fonds Fusionnés seront à la charge 

de la société de gestion du Fonds Absorbant, à savoir Robeco Luxembourg S.A.  

 

Les coûts de transaction liés aux Fusions, de même que toute taxe due lors du transfert des titres des Sous-fonds 

Fusionnés vers les Sous-fonds Absorbants seront à la charge des Sous-fonds Fusionnés. 

 

L'ensemble des charges non amorties liées aux Sous-fonds Fusionnés sera à la charge de GAM (Luxembourg) S.A.  

 

7. Informations supplémentaires 

 

a. Inscription 
 

Nous tenons à informer les actionnaires du fait que les Sous-fonds Absorbants ont été ou seront immatriculés à 

la Date d'entrée en vigueur ou aux environs de celle-ci dans chacun des pays où les Sous-fonds Fusionnés sont 

actuellement enregistrés. 

 

b. Impact fiscal  
 

La Fusion ne conduira pas à l'imposition au niveau des Sous-fonds Fusionnés ni des Sous-fonds Absorbants au 

Luxembourg. Le transfert du portefeuille peut, dans certains pays, donner lieu à des taxes de transfert, qui seront 

à la charge des Sous-fonds Fusionnés. Des exemptions peuvent être appliquées dans la mesure du possible. En 

raison de l'échange d'actions des Sous-fonds Fusionnés vers les Sous-fonds Absorbants, certains investisseurs 

peuvent également être soumis à l'impôt sur le revenu ou à des taxes de transfert. 

 
Nonobstant ce qui précède, nous recommandons aux investisseurs de consulter leurs conseillers fiscaux pour 

connaître les conséquences fiscales de la Fusion sur leur situation personnelle dans la mesure où la législation 

fiscale diffère fortement d'un pays à l'autre. 

 

c. Informations générales 
 

Veuillez vous reporter à l'Annexe I pour connaître les autres différences existantes entre les Sous-fonds Fusionnés 

(et leurs Parts) et les Sous-fonds Absorbants. 

 

d. Réviseur d'entreprise 
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, le commissaire aux comptes agréé du Fonds Fusionné validera i) 

les critères adoptés pour l'évaluation des actifs, le cas échéant, des passifs à la Date d'entrée en vigueur, ii) la 

méthode de calcul du ratio d'échange, ainsi que iii) le ratio d'échange réel déterminé à la Date d'entrée en 

vigueur. 

 

e. Transfert des données personnelles 
 

Nous informons les actionnaires qu'en préparation et en conséquence des Fusions, leurs données (personnelles) 

seront transférées du registre de la Société tenu par State Street Bank International GmbH, succursale à 

Luxembourg, au registre du Fonds Absorbant tenu par J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. Les données 

personnelles sont traitées conformément au prospectus du Fonds Absorbant. 
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Disponibilité des documents 

 

Un DICI de chacun des Sous-fonds Absorbants est fourni en pièce jointe au présent avis sous l'Annexe III. Il est 
prévu que les Parts des Sous-fonds Absorbants continueront à avoir l'historique des performances des Parts 
correspondantes des Sous-fonds Fusionnés reflété dans les DICI des Sous-fonds Absorbants.  
 

Des copies du rapport du commissaire aux comptes agréé de la Société concernant les Fusions, de même que les 
prospectus les plus récents de la Société et du Fonds Absorbant sont disponibles gratuitement sur simple 
demande auprès du siège social de la Société ainsi que sur le site Internet de la Société https://www.gam.com/.  
 
 
En outre, les DICI des Sous-fonds Absorbants, ainsi que le prospectus du Fonds Absorbant et autres documents 
relatifs aux Fusions peuvent être consultés sur le site Internet du Fonds Absorbant 
https://www.robeco.com/luxembourg/ et https://www.robeco.com/. 
 

Toute information complémentaire au sujet des Fusions est disponible auprès de votre conseiller financier. 

 

Nous vous prions d'agréer nos respectueuses salutations.  

MULTIPARTNER SICAV 

Le Conseil d'administration 

https://www.gam.com/
http://www.robeco.com/luxembourg/
https://www.robeco.com/en/
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ANNEXE 1 

COMPARAISON DES PRINCIPALES CARACTÉRISTIQUES DES 

SOUS-FONDS FUSIONNÉS 

ET  

DES SOUS-FONDS ABSORBANTS 

 
Les actionnaires sont invités à consulter les prospectus respectifs de la Société et du Fonds Absorbant pour obtenir 
davantage d'informations sur les caractéristiques respectives de la Société et du Sous-fonds Absorbant, des Sous-
fonds Fusionnés et des Sous-fonds Absorbants. Sauf indication contraire, les termes utilisés dans la présente 
Annexe sont tels que définis dans le prospectus de la Société daté du 24 janvier 2020 et dans le prospectus du 
Fonds Absorbant daté de février 2020. 
 
Tableau 1. Comparaison des principales caractéristiques applicables à tous les Sous-fonds Fusionnés et Sous-

fonds Absorbants 
 

CARACTÉRISTIQ

UES DES 

PRODUITS 

FONDS FUSIONNÉ FONDS ABSORBANT 

 
I. INFORMATIONS GÉNÉRALES 

Entité légale MULTIPARTNER SICAV Robeco Capital Growth Funds 
 

Société de 
gestion 

GAM (Luxembourg) S.A. Robeco Luxembourg S.A. 

Gérant 
d'investissemen
t 

RobecoSAM A.G. Robeco Institutional Asset Management B.V. 

Sous-gérant 
d'investissemen
t 

N/A RobecoSAM A.G. 

Structure 
juridique 

Société d'investissement à capital 
variable (SICAV) 

Société d'investissement à capital 
variable (SICAV) 

Régime de 
surveillance 

OPCVM OPCVM 

Banque 
dépositaire 

State Street Bank International GmbH, 
succursale à Luxembourg 

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. 

Agent 
administratif 
central et 
principal agent 
payeur 

State Street Bank International GmbH, 
succursale à Luxembourg  

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. 

Agent 
d'enregistreme
nt et de transfert  

State Street Bank International GmbH, 
succursale à Luxembourg 

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. 

Heure de clôture 
des 
souscriptions et 
rachats 

15h00 heure locale du Luxembourg le 
jour d'évaluation 

15h00 heure locale du Luxembourg le jour 
d'évaluation 

Indice de 
référence pour 
la gestion de la 
performance 

Les Sous-fonds utiliseront l'indice de 
référence MSCI World Index TRN dans la 
devise de la Part respective à des fins de 
mesure de performance. 

Les Sous-fonds utiliseront l'indice de référence MSCI 
World Index dans la devise de la Part respective. 
L'indice de référence n'entre pas dans le champ 
d'application du Règlement « Benchmark » : le Sous-
fonds n'utilise pas d'indice ou utilise un indice d'une 
manière qui n'entre pas dans le champ d'application 
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CARACTÉRISTIQ

UES DES 

PRODUITS 

FONDS FUSIONNÉ FONDS ABSORBANT 

du Règlement « Benchmark ». 
Profil de 
l'investisseur 

Chacun de ces Sous-fonds convient 
uniquement aux investisseurs qui ont 
une expérience des investissements 
volatils, une connaissance approfondie 
des marchés des capitaux et qui 
souhaitent tirer parti de manière 
spécifique des performances de marchés 
spécialisés et qui connaissent les 
opportunités et les risques spécifiques de 
ces segments de marché. 
Les investisseurs doivent s'attendre à des 
fluctuations de la valeur des 
investissements, qui peuvent même 
temporairement entraîner des pertes de 
valeur très importantes. Chacun de ces 
Sous-fonds peut être utilisé comme un 
investissement complémentaire au sein 
d'un portefeuille global largement 
diversifié. 

Le Sous-fonds convient aux Investisseurs qui 
considèrent que les fonds constituent un bon moyen 
de participer aux évolutions des marchés financiers. Il 
convient également aux Investisseurs avertis et/ou 
expérimentés souhaitant atteindre des objectifs de 
placement précis. Le Sous-fonds ne fournit pas de 
garantie de capital. L'investisseur doit être en mesure 
d'accepter une certaine volatilité. Ce Sous-fonds est 
adapté aux Investisseurs qui peuvent immobiliser le 
capital investi pendant au moins 5 à 7 ans. Il peut 
répondre à l'objectif de croissance des capitaux, de 
diversification des revenus et/ou des portefeuilles. 
Veuillez noter que ces informations ne sont fournies 
qu'à titre indicatif et que les Investisseurs devraient 
tenir compte de leur propre situation, y compris, mais 
sans s'y limiter, de leur propre niveau de tolérance au 
risque, de leur situation financière, de leur objectif 
d'investissement, etc. avant de prendre toute décision 
d'investissement. En cas de doute, les Investisseurs 
devraient demander conseil auprès d'un 
professionnel. 

 
II. PARTS ET EXIGENCES D'INVESTISSEMENT ET DE DETENTION MINIMUMS  

Parts Type Montant de 
souscription 
minimum 

Parts Type Montant de 
souscription 
minimum 

A Distribution N/A E Distribution 1 action 
B Capitalisation N/A D Capitalisation 1 action 
C Capitalisation N/A I Capitalisation 500 000 EUR 
Ca Distribution N/A IE Distribution 500 000 EUR 
D  Capitalisation 10 000 000 EUR Z Capitalisation 500 000 EUR 
Da Distribution 10 000 000 EUR ZB Distribution 500 000 EUR 
E Capitalisation N/A M2 Capitalisation 1 action 
F Capitalisation 3 000 000 EUR I Capitalisation 500 000 EUR 
Fa Distribution 3 000 000 EUR IE Distribution 500 000 EUR 
N Capitalisation N/A F Capitalisation 1 action 
Na Distribution N/A G Distribution 1 action 
S Capitalisation N/A S Distribution 1 action 

 
III. FRAIS ET TAXES À LA CHARGE DES ACTIONNAIRES 

Frais d'entrée 
maximums 
prélevés par les 
agents 
commerciaux 

Les frais de vente peuvent s'élever 
jusqu'à 3 % du prix d'émission. 

Les frais d'entrée maximums sont de 3 %, sauf dans le 
cas des Actions réservées aux Investisseurs 
institutionnels pour lesquelles les frais d'entrée 
maximums seront de 0,50 %. Aucuns frais d'entrée ne 
peuvent s'appliquer aux Parts privilégiées et aux Parts 
« M2 », « M2H », « M3 », « M3H », « Z », « ZH », 
« Z2H », « ZEH », « ZB », ou « ZBH ». Les 
pourcentages représentent un pourcentage du 
montant total de la souscription. 
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Frais de 
conversion 
maximums 

Les frais de conversion peuvent s'élever 
jusqu'à 2 % de la valeur nette 
d'inventaire des Actions converties en 
faveur du Distributeur concerné. Aucuns 
frais de conversion ne sont prélevés pour 
une conversion en Actions d'autres Sous-
fonds actifs décrits dans une Partie 
spéciale du présent prospectus et pour 
lesquels RobecoSAM A.G. a également 
été désigné en tant que gérant 
d'investissement. 

La Société n'applique pas elle-même de frais de 
conversion. 
 
Toutefois, des frais de conversion maximums de 1 % 
du montant total de la conversion déduit par l'Agent 
d'enregistrement au profit des agents commerciaux 
peuvent être facturés. Les investisseurs devraient par 
conséquent vérifier auprès de leur interlocuteur 
concerné le niveau de ce types de frais 
supplémentaires. 

Frais de rachat Des frais de rachat ne peuvent pas être 
facturés. 

La Société n'applique pas elle-même de frais de sortie. 

Taxe annuelle 
(taxe 
d'abonnement) 

0,05 % de la valeur nette d'inventaire 
par an 
0,01 % de la valeur nette d'inventaire 
par an si la catégorie de la Part est 
destinée aux « investisseurs 
institutionnels »  

0,05 % de la valeur nette d'inventaire par an 
0,01 % de la valeur nette d'inventaire par an dans le 
cas des Parts institutionnelles 
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Tableau 2. Comparaison des principales caractéristiques applicables pour Multipartner SICAV – RobecoSAM 
Global Gender Equality Impact Equities et Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Global Gender Equality 

Impact Equities 
 

CARACTÉRISTIQ

UES DES 

PRODUITS 

SOUS-FONDS FUSIONNÉ SOUS-FONDS ABSORBANT 

Dénomination Multipartner SICAV – RobecoSAM Global 
Gender Equality Impact Equities 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Global 
Gender Equality Impact Equities 

 
I. OBJECTIFS ET POLITIQUES D'INVESTISSEMENT ET RISQUES ASSOCIÉS 

OBJECTIFS ET 
POLITIQUE 
D'INVESTISSEME
NT 

L'objectif d'investissement de la Société 
en ce qui concerne Multipartner SICAV - 
RobecoSAM Global Gender Equality 
Impact Equities (« RobecoSAM Global 
Gender Equality Impact Equities ») est de 
générer une plus-value à long terme en 
investissant au moins deux tiers de ses 
actifs dans un portefeuille d'actions et 
autres titres à revenu variable 
soigneusement sélectionnés de sociétés, 
ayant leur siège social ou la majeure 
partie de leurs activités commerciales 
dans des pays reconnus et présentant un 
degré élevé de durabilité, de diversité 
des genres et d'égalité des genres. 
Un degré élevé d'égalité des genres 
signifie qu'une entreprise reconnaît et 
promeut consciemment l'égalité des 
genres en recrutant, en encourageant et 
en retenant les talents féminins à tous les 
niveaux de l'organisation de l'entreprise, 
y compris au niveau des comités et du 
conseil d'administration. 
Par durabilité on entend la volonté de 
parvenir à une réussite économique, tout 
en prenant en compte des objectifs 
environnementaux et sociaux. Des 
domaines tels que la stratégie 
d'entreprise, la gouvernance 
d'entreprise, la transparence, l'égalité 
des rémunérations, la diversité des 
employés et la gamme de produits et 
services offerts par une entreprise sont 
pris en compte dans l'évaluation de 
l'égalité des genres et de la durabilité. 
Outre l'évaluation de la durabilité, la 
stratégie d'investissement repose sur 
une approche de gestion active du 
portefeuille qui intègre des analyses plus 
approfondies des entreprises 
concernées. 
Jusqu'à un tiers des actifs du fonds 
RobecoSAM Global Gender Equality 
Impact Equities peut également être 

Objectif 
L'objectif du Sous-fonds est de générer une plus-value 
à long terme. 
Stratégie 
Le Sous-fonds investira au moins les deux tiers de sa 
fortune totale dans des actions d'entreprises du 
monde entier, ce qui inclut les sociétés constituées ou 
exerçant la majeure partie de leurs activités 
commerciales dans des économies matures (marchés 
développés), ainsi que dans des économies en 
développement (marchés émergents), et présentant 
un degré élevé de durabilité, et de diversité et d'égalité 
des genres.  
Un degré élevé d'égalité des genres signifie qu'une 
entreprise reconnaît et promeut consciemment 
l'égalité des genres en recrutant, en encourageant et 
en retenant les talents féminins à tous les niveaux de 
l'organisation de l'entreprise, y compris au niveau des 
comités et du conseil d'administration. 
La stratégie intègre les critères de durabilité au sein de 
son processus de sélection de titres et par le biais d'une 
évaluation de la durabilité d'une thématique 
spécifique. 
Par durabilité, on entend la volonté de parvenir à une 
réussite économique en prenant en compte des 
critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance. La stratégie et la gouvernance 
d'entreprise, la transparence, l'égalité des 
rémunérations, la diversité des employés, de même 
que la gamme de produits et services d'une société 
seront prises en compte pour établir son évaluation en 
termes d'égalité des genres et de durabilité.  
Instruments financiers et restrictions d'investissement 
Tout en se conformant aux restrictions qui lui sont 
imposées en matière d'investissement, et dans la 
mesure où les dispositions légales en vigueur le 
permettent, le Sous-fonds peut investir dans des 
actions, obligations convertibles, obligations, 
instruments monétaires, parts d'OPCVM et/ou autres 
OPC et instruments dérivés. Les instruments dérivés 
négociés en bourse et de gré à gré sont autorisés, y 
compris, de manière non limitative, les contrats à 
terme, les swaps, les contrats sur différences et les 
contrats à terme sur devises.  
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investi dans les actifs suivants : (i) actions 
et autres titres à revenu variable de 
sociétés de pays reconnus ; (ii) 
instruments du marché monétaire 
d'émetteurs de pays reconnus ; (iii) 
instruments dérivés sur actions et autres 
titres à revenu variable de sociétés de 
pays reconnus ; (iv) produits structurés 
sur actions et autres titres à revenu 
variable de sociétés de pays reconnus (au 
total jusqu'à un maximum de 10 % des 
actifs) ; (v) parts d'autres OPCVM et/ou 
d'autres OPC, y compris des fonds 
indiciels cotés (au total jusqu'à un 
maximum de 10 % des actifs). 
Le fonds peut détenir des actifs liquides 
supports qui, dans certaines 
circonstances et en dérogeant à la règle 
2/3 énoncée dans le premier paragraphe 
du présent chapitre, peuvent représenter 
jusqu'à 49 % des actifs nets du fonds. Le 
fonds RobecoSAM Global Gender 
Equality Impact Equities est libellé en 
euros. 
Pour une gestion de portefeuille efficace, 
des opérations de couverture de change 
peuvent être effectuées, c'est-à-dire que 
des investissements seront couverts 
contre la devise dans laquelle ils ont été 
émis. 
 En outre, le Sous-fonds peut faire des 
placements en actifs en devises, qui 
peuvent entraîner une exposition 
positive ou négative concernant des 
devises autres que celle du Sous-fonds. 
Les investissements dans des produits 
dérivés comportent des risques plus 
élevés, notamment en raison d'une 
volatilité plus importante. Si un produit 
dérivé est intégré à une valeur mobilière, 
celui-ci doit être pris en compte lors de 
l'application des restrictions 
d'investissement et à des fins de 
surveillance du risque. 
Par ailleurs, peuvent également être 
acquis, pour le compte de RobecoSAM 
Global Gender Equality Impact Equities, 
des investissements étant soit émis par 
des émetteurs de pays dits émergents 
et/ou libellés ou liés économiquement à 
des devises de pays des marchés 
émergents. Le terme « marchés 

Sauf dans la limite de 10 % de ses actifs nets 
(conformément à la restriction d'investissement I (2) 
de l'Annexe II), le Sous-fonds investira (sans limitation 
de la possibilité d'investir, dans le respect de sa 
politique d'investissement, dans les actifs visés dans les 
restrictions d'investissement I (1) c), d), e) et f)), 
uniquement dans des titres négociables et dans des 
instruments monétaires négociés ou cotés sur des 
marchés concernés par les restrictions 
d'investissement I (1) a) et b). 
Afin d'obtenir une exposition aux actions de sociétés 
de la République Populaire de Chine (« RPC ») cotées 
sur les places financières chinoises, le Sous-fonds peut 
investir jusqu'à 10 % de ses actifs nets dans des actions 
chinoises de classe A (par le biais des programmes 
RQFII et/ou QFII et/ou Stock Connect) et de classe B 
émises par des sociétés de la RPC cotées sur les places 
financières chinoises. Les investisseurs recevront un 
préavis d'au moins un mois lorsque le Sous-fonds a 
l'intention d'investir plus de 10 % de ses actifs nets 
dans des actions chinoises de classe A et de classe B, et 
le Prospectus sera mis à jour en conséquence. 
Si le Sous-fonds a la possibilité de largement recourir à 
des instruments dérivés à des fins d'investissement, 
ainsi que pour des opérations de couverture et une 
gestion efficace des portefeuilles, il n'a pas l'intention 
de largement recourir à des instruments dérivés à ces 
fins. Le Sous-fonds ne s'appuie toutefois sur aucune 
stratégie spécifique en ce qui concerne les instruments 
dérivés, mais utilisera ces derniers de façon ponctuelle 
à des fins d'investissement, conformément à ses 
politiques d'investissement et pour une gestion 
efficace des investissements du Sous-fonds. 
Le Sous-fonds n'investira pas directement dans : 
- des options et 
- des swaptions. 
Devise 
En ce qui concerne ses placements, le Sous-fonds vise 
à réaliser le meilleur résultat dans sa monnaie de 
référence. À cette fin, le Sous-fonds assure une gestion 
active de ses positions de change. Cela signifie que le 
Gérant de portefeuille est autorisé à prendre des 
positions de change actives qui se traduiront par une 
exposition de change positive, négative ou couverte. 
Une gestion efficace du portefeuille peut inclure une 
couverture contre les risques de change. Au cas où 
aucun instrument liquide de couverture de change ne 
serait disponible, le Sous-fonds concerné pourra, pour 
gérer efficacement son portefeuille, couvrir ce risque 
avec d'autres devises, comme le prévoit l'Annexe IV 
« Instruments financiers dérivés et techniques et 
instruments ». Compte tenu de la politique de change 
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émergents » fait généralement 
référence aux marchés dans des pays qui 
se développent actuellement pour 
devenir des pays industrialisés 
modernes, et qui présentent par 
conséquent un potentiel élevé mais aussi 
un risque accru. Ces derniers 
comprennent notamment les pays inclus 
dans les indices S&P Emerging Broad 
Market Index ou MSCI Emerging Markets 
Index. En ce qui concerne les 
investissements dans les pays de 
marchés émergents, y compris la 
République Populaire de Chine, il 
convient de se reporter à la section 
« Informations relatives aux 
investissements dans les pays de 
marchés émergents » ci-dessous. 
 
 

active, la pondération des positions en devises du 
Sous-fonds peut s'écarter de celle de l'indice de 
référence correspondant. 
Considérations liées aux risques du Sous-fonds 
Les investisseurs doivent savoir qu'en plus des risques 
mentionnés ci-dessus, le Sous-fonds peut utiliser des 
instruments dérivés dans le cadre de sa stratégie 
d'investissement, qui sont des placements 
intrinsèquement volatils susceptibles de l'exposer à 
des risques et des coûts supplémentaires en cas 
d'évolution défavorable du marché. Dans certains cas, 
de telles conditions de marché pourraient se traduire 
par des rendements négligeables ou nuls pour les 
investisseurs, voire même par une perte sur ces 
placements. 
Le risque d'investissement sera mesuré à l'aide de 
techniques quantitatives. Le risque d'investissement lié 
à l'utilisation d'instruments dérivés est également pris 
en compte dans le cadre de ces techniques 
quantitatives. Pour de plus amples informations 
concernant notamment la méthode de calcul de 
l'exposition, l'effet de levier maximum ou les niveaux 
prévus d'effet de levier résultant de l'utilisation 
d'instruments dérivés ainsi que pour une brève 
explication relative à la base d'un tel calcul, veuillez 
consulter l'ANNEXE III – GESTION DU RISQUE 
FINANCIER. 
Profil de risque du Sous-fonds 
Sur les marchés émergents et moins développés, 
l'infrastructure juridique, judiciaire et réglementaire 
est en voie de développement et peut donner lieu à un 
vide juridique tant pour les acteurs des marchés locaux 
que pour leurs contreparties outre-mer. Certains 
marchés peuvent présenter des risques plus élevés et il 
convient par conséquent que les Investisseurs 
s'assurent, avant d'investir, de bien comprendre les 
risques que ces investissements impliquent et de veiller 
à ce que, en dépit du risque substantiel de perte, ces 
investissements soient adaptés à leur portefeuille.  
Ce Sous-fonds peut investir dans des actions chinoises 
de classe A. Tout investissement dans des actions 
chinoises de classe A présente des risques accrus, 
notamment des risques de liquidité et de crédit. Pour 
plus d'informations sur ces risques, les investisseurs 
doivent se référer à la rubrique « Risques liés aux 
marchés chinois » dans la « Section 4 – Considérations 
liées aux risques » ci-dessus. 
Les placements dans des titres de sociétés peuvent 
également comporter des risques (liés par exemple 
aux valeurs mobilières négociables et aux marchés 
actions), notamment le risque de change et les risques 
de volatilité. Les placements du Sous-fonds sont 
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soumis aux aléas du marché. Il est donc impossible de 
garantir la réalisation de l'objectif d'investissement du 
Sous-fonds. Il est également impossible de garantir 
que la valeur d'une Action du Sous-fonds ne sera pas, 
au final, inférieure à sa valeur d'acquisition. 

Devise de 
référence 

EUR EUR 

Indicateur 
synthétique de 
rendement-
risque 

5 5 

 
II. FRAIS PRÉLEVÉS SUR LES ACTIFS DU FONDS 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

A 1,40 % 0,30 % E 1,45 % 0,16 % 

B 1,40 % 0,30 % D 1,45 % 0,16 % 

C 0,70 % 0,25 % I 0,75 % 0,12 % 

Ca 0,70 % 0,25 % IE 0,75 % 0,12 % 

D  0,00 % 0,08 % Z 0,00 % 0,00 % 

E 1,40 % 0,30 % M2 2,50 % 0,16 % 

Fa 0,70 % 0,08 % IE 0,75 % 0,12 % 

N 0,70 % 0,30 % F 0,75 % 0,16 % 

Na 0,70 % 0,30 % G 0,75 % 0,16 % 
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Tableau 3. Comparaison des principales caractéristiques applicables pour Multipartner SICAV – RobecoSAM 
Global SDG Equities et Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Global SDG Equities 

 
CARACTÉRISTIQ

UES DES 

PRODUITS 

SOUS-FONDS FUSIONNÉ SOUS-FONDS ABSORBANT 

Dénomination Multipartner SICAV – RobecoSAM Global 
SDG Equities 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Global SDG 
Equities 

 
I. OBJECTIFS ET POLITIQUES D'INVESTISSEMENT ET RISQUES ASSOCIÉS 

OBJECTIFS ET 
POLITIQUE 
D'INVESTISSEME
NT 

L'objectif d'investissement de la Société 
en ce qui concerne Multipartner SICAV - 
RobecoSAM Global SDG Equities 
(« RobecoSAM Global SDG Equities ») est 
de générer une plus-value à long terme 
en investissant au moins deux tiers de ses 
actifs dans un portefeuille d'actions et 
autres titres à revenu variable 
soigneusement sélectionnés de sociétés 
ayant leur siège social ou la majeure 
partie de leurs activités commerciales 
dans des pays reconnus et présentant un 
degré élevé de durabilité et un impact 
positif sur les Objectifs de 
développement durable (ODD) des 
Nations Unies. 
Par durabilité on entend la volonté de 
parvenir à une réussite économique, tout 
en prenant en compte des objectifs 
environnementaux et sociaux. La 
stratégie et la gouvernance d'entreprise, 
la transparence et les gammes de 
produits et de services d'une société sont 
prises en compte pour établir son 
évaluation. Une influence positive sur les 
Objectifs de développement durable des 
Nations Unies signifie que l'entreprise 
concernée offre des produits et des 
services et/ou promeut les pratiques 
commerciales qui contribuent à la 
réalisation des 17 Objectifs de 
développement durable des Nations 
Unies jusqu'en 2030. 
L'univers d'investissement est défini à 
l'aide d'une approche de recherche 
active qui vise à sélectionner les 
entreprises ayant une influence positive 
et un niveau de durabilité favorable. En 
outre, l'allocation du portefeuille est 
effectuée sur la base d'une approche 
propriétaire de minimisation du risque, 
complétée par une sélection 
d'investissement basée sur des données 
fondamentales. Jusqu'à un tiers des 
actifs du fonds RobecoSAM Global SDG 

Objectif 
L'objectif du Sous-fonds est de générer une plus-value 
à long terme. 
Stratégie 
Le Sous-fonds investira au moins les deux tiers de sa 
fortune totale dans des actions d'entreprises du 
monde entier, ce qui inclut les sociétés constituées ou 
exerçant la majeure partie de leurs activités 
commerciales dans des économies matures (marchés 
développés), ainsi que dans des économies en 
développement (marchés émergents), et présentant 
un degré élevé de durabilité et une influence positive 
sur les Objectifs de développement durable des 
Nations Unies. 
La stratégie intègre les critères de durabilité au sein de 
son processus de sélection de titres et par le biais d'une 
évaluation de la durabilité d'une thématique 
spécifique. 
Par durabilité, on entend la volonté de parvenir à une 
réussite économique en prenant en compte des 
critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance. La stratégie et la gouvernance 
d'entreprise, la transparence et les gammes de 
produits et de services d'une société seront prises en 
compte pour établir son évaluation. 
Une influence positive sur les Objectifs de 
développement durable des Nations Unies signifie que 
l'entreprise concernée offre des produits et des services 
et/ou promeut les pratiques commerciales qui 
contribuent à la réalisation des 17 Objectifs de 
développement durable des Nations Unies jusqu'en 
2030. 
Instruments financiers et restrictions d'investissement 
Tout en se conformant aux restrictions qui lui sont 
imposées en matière d'investissement, et dans la 
mesure où les dispositions légales en vigueur le 
permettent, le Sous-fonds peut investir dans des 
actions, obligations convertibles, obligations, 
instruments monétaires, parts d'OPCVM et/ou autres 
OPC et instruments dérivés. Les instruments dérivés 
négociés en bourse et de gré à gré sont autorisés, y 
compris, de manière non limitative, les contrats à 
terme, les swaps, les contrats sur différences et les 
contrats à terme sur devises.  
Sauf dans la limite de 10 % de ses actifs nets 
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Equities peut également être investi dans 
les actifs suivants : (i) actions et autres 
titres à revenu variable de sociétés de 
pays reconnus ; (ii) instruments du 
marché monétaire d'émetteurs de pays 
reconnus ; (iii) instruments dérivés sur 
actions et autres titres à revenu variable 
de sociétés de pays reconnus ; (iv) 
produits structurés sur actions et autres 
titres à revenu variable de sociétés de 
pays reconnus (au total jusqu'à un 
maximum de 10 % des actifs) ; (v) parts 
d'autres OPCVM et/ou d'autres OPC, y 
compris des fonds indiciels cotés (au total 
jusqu'à un maximum de 10 % des actifs). 
Le fonds peut détenir des actifs liquides 
supports qui, dans certaines 
circonstances et en dérogeant à la règle 
2/3 énoncée dans le premier paragraphe 
du présent chapitre, peuvent représenter 
jusqu'à 49 % des actifs nets du fonds. 
Pour une gestion de portefeuille efficace, 
des opérations de couverture de change 
peuvent être effectuées, c'est-à-dire que 
des investissements seront couverts 
contre la devise dans laquelle ils ont été 
émis. En outre, le Sous-fonds peut faire 
des placements en actifs en devises, qui 
peuvent entraîner une exposition 
positive ou négative concernant des 
devises autres que celle du Sous-fonds. 
Les investissements dans des produits 
dérivés comportent des risques plus 
élevés, notamment en raison d'une 
volatilité plus importante. Si un produit 
dérivé est intégré à une valeur mobilière, 
celui-ci doit être pris en compte lors de 
l'application des restrictions 
d'investissement et à des fins de 
surveillance du risque. 
Par ailleurs, peuvent également être 
acquis, pour le compte de RobecoSAM 
Global SDG Equities, des investissements 
étant soit émis par des émetteurs de pays 
dits émergents et/ou libellés ou liés 
économiquement à des devises de pays 
des marchés émergents. Le terme 
« marchés émergents » fait 
généralement référence aux marchés 
dans des pays qui se développent 
actuellement pour devenir des pays 
industrialisés modernes, et qui 

(conformément à la restriction d'investissement I (2) 
de l'Annexe II), le Sous-fonds investira (sans limitation 
de la possibilité d'investir, dans le respect de sa 
politique d'investissement, dans les actifs visés dans les 
restrictions d'investissement I (1) c), d), e) et f)), 
uniquement dans des titres négociables et dans des 
instruments monétaires négociés ou cotés sur des 
marchés concernés par les restrictions 
d'investissement I (1) a) et b). 
Afin d'obtenir une exposition aux actions de sociétés 
de la République Populaire de Chine (« RPC ») cotées 
sur les places financières chinoises, le Sous-fonds peut 
investir jusqu'à 10 % de ses actifs nets dans des actions 
chinoises de classe A (par le biais des programmes 
RQFII et/ou QFII et/ou Stock Connect) et de classe B 
émises par des sociétés de la RPC cotées sur les places 
financières chinoises. Les investisseurs recevront un 
préavis d'au moins un mois lorsque le Sous-fonds a 
l'intention d'investir plus de 10 % de ses actifs nets 
dans des actions chinoises de classe A et de classe B, et 
le Prospectus sera mis à jour en conséquence. 
Si le Sous-fonds a la possibilité de largement recourir à 
des instruments dérivés à des fins d'investissement, 
ainsi que pour des opérations de couverture et une 
gestion efficace des portefeuilles, il n'a pas l'intention 
de largement recourir à des instruments dérivés à ces 
fins. Le Sous-fonds ne s'appuie toutefois sur aucune 
stratégie spécifique en ce qui concerne les instruments 
dérivés, mais utilisera ces derniers de façon ponctuelle 
à des fins d'investissement, conformément à ses 
politiques d'investissement et pour une gestion 
efficace des investissements du Sous-fonds. 
Le Sous-fonds n'investira pas directement dans : 
- des options et 
- des swaptions. 
Devise 
En ce qui concerne ses placements, le Sous-fonds vise 
à réaliser le meilleur résultat dans sa monnaie de 
référence. À cette fin, le Sous-fonds assure une gestion 
active de ses positions de change. Cela signifie que le 
Gérant de portefeuille est autorisé à prendre des 
positions de change actives qui se traduiront par une 
exposition de change positive, négative ou couverte. 
Une gestion efficace du portefeuille peut inclure une 
couverture contre les risques de change. Au cas où 
aucun instrument liquide de couverture de change ne 
serait disponible, le Sous-fonds concerné pourra, pour 
gérer efficacement son portefeuille, couvrir ce risque 
avec d'autres devises, comme le prévoit l'Annexe IV 
« Instruments financiers dérivés et techniques et 
instruments ». Compte tenu de la politique de change 
active, la pondération des positions en devises du 
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présentent par conséquent un potentiel 
élevé mais aussi un risque accru. Ces 
derniers comprennent notamment les 
pays inclus dans les indices S&P 
Emerging Broad Market Index ou MSCI 
Emerging Markets Index. En ce qui 
concerne les investissements dans les 
pays de marchés émergents, y compris la 
République Populaire de Chine, il 
convient de se reporter à la section 
« Informations relatives aux 
investissements dans les pays de 
marchés émergents » ci-dessous. 

Sous-fonds peut s'écarter de celle de l'indice de 
référence correspondant.  
Considérations liées aux risques du Sous-fonds 
Les investisseurs doivent savoir qu'en plus des risques 
mentionnés ci-dessus, le Sous-fonds peut utiliser des 
instruments dérivés dans le cadre de sa stratégie 
d'investissement, qui sont des placements 
intrinsèquement volatils susceptibles de l'exposer à 
des risques et des coûts supplémentaires en cas 
d'évolution défavorable du marché. Dans certains cas, 
de telles conditions de marché pourraient se traduire 
par des rendements négligeables ou nuls pour les 
investisseurs, voire même par une perte sur ces 
placements. 
Le risque d'investissement sera mesuré à l'aide de 
techniques quantitatives. Le risque d'investissement lié 
à l'utilisation d'instruments dérivés est également pris 
en compte dans le cadre de ces techniques 
quantitatives. Pour de plus amples informations 
concernant notamment la méthode de calcul de 
l'exposition, l'effet de levier maximum ou les niveaux 
prévus d'effet de levier résultant de l'utilisation 
d'instruments dérivés ainsi que pour une brève 
explication relative à la base d'un tel calcul, veuillez 
consulter l'ANNEXE III – GESTION DU RISQUE 
FINANCIER. 
Profil de risque du Sous-fonds 
Sur les marchés émergents et moins développés, 
l'infrastructure juridique, judiciaire et réglementaire 
est en voie de développement et peut donner lieu à un 
vide juridique tant pour les acteurs des marchés locaux 
que pour leurs contreparties outre-mer. Certains 
marchés peuvent présenter des risques plus élevés et il 
convient par conséquent que les Investisseurs 
s'assurent, avant d'investir, de bien comprendre les 
risques que ces investissements impliquent et de veiller 
à ce que, en dépit du risque substantiel de perte, ces 
investissements soient adaptés à leur portefeuille.  
Ce Sous-fonds peut investir dans des actions chinoises 
de classe A. Tout investissement dans des actions 
chinoises de classe A présente des risques accrus, 
notamment des risques de liquidité et de crédit. Pour 
plus d'informations sur ces risques, les investisseurs 
doivent se référer à la rubrique « Risques liés aux 
marchés chinois » dans la « Section 4 – Considérations 
liées aux risques » ci-dessus. 
Les placements dans des titres de sociétés peuvent 
également comporter des risques (liés par exemple 
aux valeurs mobilières négociables et aux marchés 
actions), notamment le risque de change et les risques 
de volatilité. Les placements du Sous-fonds sont 
soumis aux aléas du marché. Il est donc impossible de 
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garantir la réalisation de l'objectif d'investissement du 
Sous-fonds. Il est également impossible de garantir 
que la valeur d'une Action du Sous-fonds ne sera pas, 
au final, inférieure à sa valeur d'acquisition. 

Devise de 
référence 

USD EUR 

Indicateur 
synthétique de 
rendement-
risque 

5 5 

 
II. FRAIS PRÉLEVÉS SUR LES ACTIFS DU FONDS 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

B 1,40 % 0,30 % D 1,45 % 0,16 % 

C 0,70 % 0,25 % I 0,75 % 0,12 % 

D 0,00 % 0,08 % Z 0,00 % 0,00 % 

E 1,40 % 0,30 % M2 2,50 %  0,16 % 

F 0,70 % 0,08 % I 0,75 % 0,12 % 

N 0,70 % 0,30 % F 0,75 % 0,16 % 

S 0,50 % 0,08 % S 0,75 % 0,16 % 
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Tableau 4. Comparaison des principales caractéristiques applicables pour Multipartner SICAV – RobecoSAM 
Smart Energy Fund et Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Smart Energy Equities 
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Dénomination Multipartner SICAV – RobecoSAM Smart 
Energy Fund 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Smart 
Energy Equities 

 
I. OBJECTIFS ET POLITIQUES D'INVESTISSEMENT ET RISQUES ASSOCIÉS 

OBJECTIFS ET 
POLITIQUE 
D'INVESTISSEME
NT 

L'objectif d'investissement de la Société 
en ce qui concerne le fonds Multipartner 
SICAV - RobecoSAM Smart Energy Fund 
(« RobecoSAM Smart Energy Fund ») est 
de générer une plus-value à long terme 
en investissant au moins deux tiers de ses 
actifs dans un portefeuille d'actions et 
autres titres à revenu variable 
soigneusement sélectionnés de sociétés 
ayant leur siège social ou la majeure 
partie de leurs activités commerciales 
dans des pays reconnus et qui offrent des 
technologies, produits ou services dans 
le domaine des énergies futures ou liés à 
l'utilisation efficace de l'énergie et qui 
présentent un degré élevé de durabilité. 
 
Par durabilité, on entend la volonté de 
parvenir à une réussite économique en 
prenant en compte des objectifs 
écologiques et sociaux. La stratégie et la 
gouvernance d'entreprise, la 
transparence et la gamme de produits et 
de services d'une société seront pris en 
compte pour établir son évaluation. 
Jusqu'à un tiers des actifs du fonds 
RobecoSAM Smart Energy peut 
également être investi dans les actifs 
suivants : (i) actions et autres titres à 
revenu variable de sociétés de pays 
reconnus ; (ii) instruments du marché 
monétaire d'émetteurs de pays 
reconnus ; (iii) instruments dérivés sur 
actions et autres titres à revenu variable 
de sociétés de pays reconnus ; (iv) 
produits structurés sur actions et autres 
titres à revenu variable de sociétés de 
pays reconnus (au total jusqu'à un 
maximum de 10 % des actifs) ; (v) parts 
d'autres OPCVM et/ou d'autres OPC, y 
compris des fonds indiciels cotés (au total 
jusqu'à un maximum de 10 % des actifs). 
Le fonds peut détenir des actifs liquides 
supports qui, dans certaines 
circonstances et en dérogeant à la règle 

Objectif 
L'objectif du Sous-fonds est de générer une plus-value 
à long terme. 
Stratégie 
Le Sous-fonds investira au moins les deux tiers de sa 
fortune totale dans des actions d'entreprises du 
monde entier, qui exploitent ou bénéficient de 
développements de technologies, produits ou services 
dans le domaine des énergies futures ou liés à 
l'utilisation efficace de l'énergie, ce qui inclut les 
sociétés constituées ou ayant la majeure partie de 
leurs activités commerciales dans des économies 
matures (marchés développés) ainsi que dans des 
économies en développement (marchés émergents) 
et qui présentent un degré élevé de durabilité. 
La stratégie intègre les critères de durabilité au sein de 
son processus de sélection de titres et par le biais d'une 
évaluation de la durabilité d'une thématique 
spécifique. 
Par durabilité, on entend la volonté de parvenir à une 
réussite économique en prenant en compte des 
critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance. La stratégie et la gouvernance 
d'entreprise, la transparence et les gammes de 
produits et de services d'une société seront prises en 
compte pour établir son évaluation. 
Le terme « smart » fait référence à la sélection 
d'entreprises qui contribuent à la transformation de 
leur secteur ou qui proposent des alternatives efficaces 
ou innovantes. 
 
Instruments financiers et restrictions d'investissement 
Tout en se conformant aux restrictions qui lui sont 
imposées en matière d'investissement, et dans la 
mesure où les dispositions légales en vigueur le 
permettent, le Sous-fonds peut investir dans des 
actions, obligations convertibles, obligations, 
instruments monétaires, parts d'OPCVM et/ou autres 
OPC et instruments dérivés. Les instruments dérivés 
négociés en bourse et de gré à gré sont autorisés, y 
compris, de manière non limitative, les contrats à 
terme, les swaps, les contrats sur différences et les 
contrats à terme sur devises.  
Afin d'obtenir une exposition aux actions de sociétés 
de la République Populaire de Chine (« RPC ») cotées 



  22 

 

CARACTÉRISTIQ

UES DES 

PRODUITS 

SOUS-FONDS FUSIONNÉ SOUS-FONDS ABSORBANT 

2/3 énoncée dans le premier paragraphe 
du présent chapitre, peuvent représenter 
jusqu'à 49 % des actifs nets du fonds. 
Pour une gestion de portefeuille efficace, 
des opérations de couverture de change 
peuvent être effectuées, c'est-à-dire que 
des investissements seront couverts 
contre la devise dans laquelle ils ont été 
émis. En outre, le Sous-fonds peut faire 
des placements en actifs en devises, qui 
peuvent entraîner une exposition 
positive ou négative concernant des 
devises autres que celle du Sous-fonds. 
Les investissements dans des produits 
dérivés comportent des risques plus 
élevés, notamment en raison d'une 
volatilité plus importante. Si un produit 
dérivé est intégré à une valeur mobilière, 
celui-ci doit être pris en compte lors de 
l'application des restrictions 
d'investissement et à des fins de 
surveillance du risque. 
Par ailleurs, peuvent également être 
acquis, pour le compte de RobecoSAM 
Smart Energy Fund, des investissements 
étant soit émis par des émetteurs de pays 
dits émergents et/ou libellés ou liés 
économiquement à des devises de pays 
des marchés émergents. Le terme 
« marchés émergents » fait 
généralement référence aux marchés 
dans des pays qui se développent 
actuellement pour devenir des pays 
industrialisés modernes, et qui 
présentent par conséquent un potentiel 
élevé mais aussi un risque accru. Ces 
derniers comprennent notamment les 
pays inclus dans les indices S&P 
Emerging Broad Market Index ou MSCI 
Emerging Markets Index. En ce qui 
concerne les investissements dans les 
pays de marchés émergents, y compris la 
République Populaire de Chine, il 
convient de se reporter à la section 
« Informations relatives aux 
investissements dans les pays de 
marchés émergents » ci-dessous. 

sur les places financières chinoises, le Sous-fonds peut 
investir jusqu'à 10 % de ses actifs nets dans des actions 
chinoises de classe A (par le biais des programmes 
RQFII et/ou QFII et/ou Stock Connect) et de classe B 
émises par des sociétés de la RPC cotées sur les places 
financières chinoises. Les investisseurs recevront un 
préavis d'au moins un mois lorsque le Sous-fonds a 
l'intention d'investir plus de 10 % de ses actifs nets 
dans des actions chinoises de classe A et de classe B, et 
le Prospectus sera mis à jour en conséquence. 
Sauf dans la limite de 10 % de ses actifs nets 
(conformément à la restriction d'investissement I (2) 
de l'Annexe II), le Sous-fonds investira (sans limitation 
de la possibilité d'investir, dans le respect de sa 
politique d'investissement, dans les actifs visés dans les 
restrictions d'investissement I (1) c), d), e) et f)), 
uniquement dans des titres négociables et dans des 
instruments monétaires négociés ou cotés sur des 
marchés concernés par les restrictions 
d'investissement I (1) a) et b).  
Si le Sous-fonds a la possibilité de largement recourir à 
des instruments dérivés à des fins d'investissement, 
ainsi que pour des opérations de couverture et une 
gestion efficace des portefeuilles, il n'a pas l'intention 
de largement recourir à des instruments dérivés à ces 
fins. Le Sous-fonds ne s'appuie toutefois sur aucune 
stratégie spécifique en ce qui concerne les instruments 
dérivés, mais utilisera ces derniers de façon ponctuelle 
à des fins d'investissement, conformément à ses 
politiques d'investissement et pour une gestion 
efficace des investissements du Sous-fonds. 
Le Sous-fonds n'investira pas directement dans : 
- des options et 
- des swaptions. 
Devise 
En ce qui concerne ses placements, le Sous-fonds vise 
à réaliser le meilleur résultat dans sa monnaie de 
référence. À cette fin, le Sous-fonds assure une gestion 
active de ses positions de change. Cela signifie que le 
Gérant de portefeuille est autorisé à prendre des 
positions de change actives qui se traduiront par une 
exposition de change positive, négative ou couverte. 
Une gestion efficace du portefeuille peut inclure une 
couverture contre les risques de change. Au cas où 
aucun instrument liquide de couverture de change ne 
serait disponible, le Sous-fonds concerné pourra, pour 
gérer efficacement son portefeuille, couvrir ce risque 
avec d'autres devises, comme le prévoit l'Annexe IV 
« Instruments financiers dérivés et techniques et 
instruments ». Compte tenu de la politique de change 
active, la pondération des positions en devises du 
Sous-fonds peut s'écarter de celle de l'indice de 
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référence correspondant.  
Considérations liées aux risques du Sous-fonds 
Les investisseurs doivent savoir qu'en plus des risques 
mentionnés ci-dessus, le Sous-fonds peut utiliser des 
instruments dérivés dans le cadre de sa stratégie 
d'investissement, qui sont des placements 
intrinsèquement volatils susceptibles de l'exposer à 
des risques et des coûts supplémentaires en cas 
d'évolution défavorable du marché. Dans certains cas, 
de telles conditions de marché pourraient se traduire 
par des rendements négligeables ou nuls pour les 
investisseurs, voire même par une perte sur ces 
placements. 
Le risque d'investissement sera mesuré à l'aide de 
techniques quantitatives. Le risque d'investissement lié 
à l'utilisation d'instruments dérivés est également pris 
en compte dans le cadre de ces techniques 
quantitatives. Pour de plus amples informations 
concernant notamment la méthode de calcul de 
l'exposition, l'effet de levier maximum ou les niveaux 
prévus d'effet de levier résultant de l'utilisation 
d'instruments dérivés ainsi que pour une brève 
explication relative à la base d'un tel calcul, veuillez 
consulter l'ANNEXE III – GESTION DU RISQUE 
FINANCIER. 
Profil de risque du Sous-fonds 
Sur les marchés émergents et moins développés, 
l'infrastructure juridique, judiciaire et réglementaire 
est en voie de développement et peut donner lieu à un 
vide juridique tant pour les acteurs des marchés locaux 
que pour leurs contreparties outre-mer. Certains 
marchés peuvent présenter des risques plus élevés et il 
convient par conséquent que les Investisseurs 
s'assurent, avant d'investir, de bien comprendre les 
risques que ces investissements impliquent et de veiller 
à ce que, en dépit du risque substantiel de perte, ces 
investissements soient adaptés à leur portefeuille. 
Ce Sous-fonds peut investir dans des actions chinoises 
de classe A. Tout investissement dans des actions 
chinoises de classe A présente des risques accrus, 
notamment des risques de liquidité et de crédit. Pour 
plus d'informations sur ces risques, les investisseurs 
doivent se référer à la rubrique « Risques liés aux 
marchés chinois » dans la « Section 4 – Considérations 
liées aux risques » ci-dessus. 
Les placements dans des titres de sociétés peuvent 
également comporter des risques (liés par exemple 
aux valeurs mobilières négociables et aux marchés 
actions), notamment le risque de change et les risques 
de volatilité. Les placements du Sous-fonds sont 
soumis aux aléas du marché. Il est donc impossible de 
garantir la réalisation de l'objectif d'investissement du 
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Sous-fonds. Il est également impossible de garantir 
que la valeur d'une Action du Sous-fonds ne sera pas, 
au final, inférieure à sa valeur d'acquisition. 

Devise de 
référence 

EUR EUR 

Indicateur 
synthétique de 
rendement-
risque 

5 5 

 
II. FRAIS PRÉLEVÉS SUR LES ACTIFS DU FONDS 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

A 1,50 % 0,30 % E 1,55 %  0,16 % 

B 1,50 % 0,30 % D 1,55 %  0,16 % 

C 0,80 % 0,25 % I 0,85 % 0,12 % 

D 0,00 % 0,08 % Z 0,00 % 0,00 % 

E 1,50 % 0,30 % M2 2,50 % 0,16 % 

F 0,80 % 0,08 % I 0,85 % 0,12 % 

Fa 0,80 % 0,08 % IE 0,85 % 0,12 % 

N 0,75 % 0,30 % F 0,85 % 0,16 % 

Na 0,75 % 0,30 % G 0,85 % 0,16 % 
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Smart Materials Fund et Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Smart Materials Equities 
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Dénomination Multipartner SICAV – RobecoSAM Smart 
Materials Fund 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Smart 
Materials Equities 

 
I. OBJECTIFS ET POLITIQUES D'INVESTISSEMENT ET RISQUES ASSOCIÉS 

OBJECTIFS ET 
POLITIQUE 
D'INVESTISSEME
NT 

L'objectif d'investissement de la Société 
en ce qui concerne le fonds Multipartner 
SICAV - RobecoSAM Smart Materials 
Fund (« RobecoSAM Smart Materials 
Fund ») est de générer une plus-value à 
long terme en investissant au moins 
deux tiers de ses actifs dans un 
portefeuille d'actions et autres titres à 
revenu variable soigneusement 
sélectionnés de sociétés ayant leur siège 
social ou la majeure partie de leurs 
activités commerciales dans des pays 
reconnus et qui offrent des technologies, 
produits ou services liés à l'extraction ou 
au traitement efficace de matières 
premières, au recyclage de ressources 
usées ou de nouveaux matériaux de 
substitution et qui présentent un degré 
élevé de durabilité. 
Par durabilité, on entend la volonté de 
parvenir à une réussite économique en 
prenant en compte des objectifs 
écologiques et sociaux. La stratégie et la 
gouvernance d'entreprise, la 
transparence et la gamme de produits et 
de services d'une société seront pris en 
compte pour établir son évaluation. 
Jusqu'à un tiers des actifs du fonds 
RobecoSAM Smart Materials peut 
également être investi dans les actifs 
suivants : (i) actions et autres titres à 
revenu variable de sociétés de pays 
reconnus ; (ii) instruments du marché 
monétaire d'émetteurs de pays 
reconnus ; (iii) instruments dérivés sur 
actions et autres titres à revenu variable 
de sociétés de pays reconnus ; (iv) 
produits structurés sur actions et autres 
titres à revenu variable de sociétés de 
pays reconnus (au total jusqu'à un 
maximum de 10 % des actifs) ; (v) parts 
d'autres OPCVM et/ou d'autres OPC, y 
compris des fonds indiciels cotés (au total 
jusqu'à un maximum de 10 % des actifs). 
Le fonds peut détenir des actifs liquides 

Objectif 
L'objectif du Sous-fonds est de générer une plus-value 
à long terme. 
Stratégie 
Le Sous-fonds investira au moins les deux tiers de sa 
fortune totale dans des actions d'entreprises du 
monde entier, qui exploitent ou bénéficient de 
développements de technologies, produits ou services 
liés à l'extraction ou au traitement efficace de matières 
premières, au recyclage de ressources usées ou de 
nouveaux matériaux de substitution, ce qui inclut les 
sociétés constituées ou ayant la majeure partie de 
leurs activités commerciales dans des économies 
matures (marchés développés) ainsi que dans des 
économies en développement (marchés émergents) 
et qui présentent un degré élevé de durabilité. 
La stratégie intègre les critères de durabilité au sein de 
son processus de sélection de titres et par le biais d'une 
évaluation de la durabilité d'une thématique 
spécifique. 
Par durabilité, on entend la volonté de parvenir à une 
réussite économique en prenant en compte des 
critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance. La stratégie et la gouvernance 
d'entreprise, la transparence et les gammes de 
produits et de services d'une société seront prises en 
compte pour établir son évaluation.  
Le terme « smart » fait référence à la sélection 
d'entreprises qui contribuent à la transformation de 
leur secteur ou qui proposent des alternatives efficaces 
ou innovantes. 
Instruments financiers et restrictions d'investissement 
Tout en se conformant aux restrictions qui lui sont 
imposées en matière d'investissement, et dans la 
mesure où les dispositions légales en vigueur le 
permettent, le Sous-fonds peut investir dans des 
actions, obligations convertibles, obligations, 
instruments monétaires, parts d'OPCVM et/ou autres 
OPC et instruments dérivés. Les instruments dérivés 
négociés en bourse et de gré à gré sont autorisés, y 
compris, de manière non limitative, les contrats à 
terme, les swaps, les contrats sur différences et les 
contrats à terme sur devises.  
Afin d'obtenir une exposition aux actions de sociétés 
de la République Populaire de Chine (« RPC ») cotées 
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supports qui, dans certaines 
circonstances et en dérogeant à la règle 
2/3 énoncée dans le premier paragraphe 
du présent chapitre, peuvent représenter 
jusqu'à 49 % des actifs nets du fonds. 

sur les places financières chinoises, le Sous-fonds peut 
investir jusqu'à 10 % de ses actifs nets dans des actions 
chinoises de classe A (par le biais des programmes 
RQFII et/ou QFII et/ou Stock Connect) et de classe B 
émises par des sociétés de la RPC cotées sur les places 
financières chinoises. Les investisseurs recevront un 
préavis d'au moins un mois lorsque le Sous-fonds a 
l'intention d'investir plus de 10 % de ses actifs nets 
dans des actions chinoises de classe A et de classe B, et 
le Prospectus sera mis à jour en conséquence. 
Sauf dans la limite de 10 % de ses actifs nets 
(conformément à la restriction d'investissement I (2) 
de l'Annexe II), le Sous-fonds investira (sans limitation 
de la possibilité d'investir, dans le respect de sa 
politique d'investissement, dans les actifs visés dans les 
restrictions d'investissement I (1) c), d), e) et f)), 
uniquement dans des titres négociables et dans des 
instruments monétaires négociés ou cotés sur des 
marchés concernés par les restrictions 
d'investissement I (1) a) et b). 
Si le Sous-fonds a la possibilité de largement recourir à 
des instruments dérivés à des fins d'investissement, 
ainsi que pour des opérations de couverture et une 
gestion efficace des portefeuilles, il n'a pas l'intention 
de largement recourir à des instruments dérivés à ces 
fins. Le Sous-fonds ne s'appuie toutefois sur aucune 
stratégie spécifique en ce qui concerne les instruments 
dérivés, mais utilisera ces derniers de façon ponctuelle 
à des fins d'investissement, conformément à ses 
politiques d'investissement et pour une gestion 
efficace des investissements du Sous-fonds. 
Le Sous-fonds n'investira pas directement dans : 
- des options et 
- des swaptions. 
Devise 
En ce qui concerne ses placements, le Sous-fonds vise 
à réaliser le meilleur résultat dans sa monnaie de 
référence. À cette fin, le Sous-fonds assure une gestion 
active de ses positions de change. Cela signifie que le 
Gérant de portefeuille est autorisé à prendre des 
positions de change actives qui se traduiront par une 
exposition de change positive, négative ou couverte. 
Une gestion efficace du portefeuille peut inclure une 
couverture contre les risques de change. Au cas où 
aucun instrument liquide de couverture de change ne 
serait disponible, le Sous-fonds concerné pourra, pour 
gérer efficacement son portefeuille, couvrir ce risque 
avec d'autres devises, comme le prévoit l'Annexe IV 
« Instruments financiers dérivés et techniques et 
instruments ». Compte tenu de la politique de change 
active, la pondération des positions en devises du 
Sous-fonds peut s'écarter de celle de l'indice de 
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référence correspondant.  
Considérations liées aux risques du Sous-fonds 
Les investisseurs doivent savoir qu'en plus des risques 
mentionnés ci-dessus, le Sous-fonds peut utiliser des 
instruments dérivés dans le cadre de sa stratégie 
d'investissement, qui sont des placements 
intrinsèquement volatils susceptibles de l'exposer à 
des risques et des coûts supplémentaires en cas 
d'évolution défavorable du marché. Dans certains cas, 
de telles conditions de marché pourraient se traduire 
par des rendements négligeables ou nuls pour les 
investisseurs, voire même par une perte sur ces 
placements. 
Le risque d'investissement sera mesuré à l'aide de 
techniques quantitatives. Le risque d'investissement lié 
à l'utilisation d'instruments dérivés est également pris 
en compte dans le cadre de ces techniques 
quantitatives. Pour de plus amples informations 
concernant notamment la méthode de calcul de 
l'exposition, l'effet de levier maximum ou les niveaux 
prévus d'effet de levier résultant de l'utilisation 
d'instruments dérivés ainsi que pour une brève 
explication relative à la base d'un tel calcul, veuillez 
consulter l'ANNEXE III – GESTION DU RISQUE 
FINANCIER. 
Profil de risque du Sous-fonds 
Sur les marchés émergents et moins développés, 
l'infrastructure juridique, judiciaire et réglementaire 
est en voie de développement et peut donner lieu à un 
vide juridique tant pour les acteurs des marchés locaux 
que pour leurs contreparties outre-mer. Certains 
marchés peuvent présenter des risques plus élevés et il 
convient par conséquent que les Investisseurs 
s'assurent, avant d'investir, de bien comprendre les 
risques que ces investissements impliquent et de veiller 
à ce que, en dépit du risque substantiel de perte, ces 
investissements soient adaptés à leur portefeuille. 
Ce Sous-fonds peut investir dans des actions chinoises 
de classe A. Tout investissement dans des actions 
chinoises de classe A présente des risques accrus, 
notamment des risques de liquidité et de crédit. Pour 
plus d'informations sur ces risques, les investisseurs 
doivent se référer à la rubrique « Risques liés aux 
marchés chinois » dans la « Section 4 – Considérations 
liées aux risques » ci-dessus. 
Les placements dans des titres de sociétés peuvent 
également comporter des risques (liés par exemple 
aux valeurs mobilières négociables et aux marchés 
actions), notamment le risque de change et les risques 
de volatilité. Les placements du Sous-fonds sont 
soumis aux aléas du marché. Il est donc impossible de 
garantir la réalisation de l'objectif d'investissement du 
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Sous-fonds. Il est également impossible de garantir 
que la valeur d'une Action du Sous-fonds ne sera pas, 
au final, inférieure à sa valeur d'acquisition. 

Devise de 
référence 

EUR EUR 

Indicateur 
synthétique de 
rendement-
risque 

5 5 

 
II. FRAIS PRÉLEVÉS SUR LES ACTIFS DU FONDS 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

A 1,50 % 0,30 % E 1,55 %  0,16 % 

B 1,50 % 0,30 % D 1,55 %  0,16 % 

C 0,80 % 0,25 % I 0,85 % 0,12 % 

D 0,00 % 0,08 % Z 0,00 % 0,00 % 

E 1,50 % 0,30 % M2 2,50 % 0,16 % 

F 0,80 % 0,08 % I 0,85 % 0,12 % 

N 0,75 % 0,30 % F 0,85 % 0,16 % 

Na 0,75 % 0,30 % G 0,85 % 0,16 % 
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Tableau 6. Comparaison des principales caractéristiques applicables pour Multipartner SICAV – RobecoSAM 
Smart Mobility Fund et Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Smart Mobility Equities 

 

CARACTÉRISTIQ
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PRODUITS 
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Dénomination Multipartner SICAV – RobecoSAM Smart 
Mobility Fund 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Smart 
Mobility Equities 

 
I. OBJECTIFS ET POLITIQUES D'INVESTISSEMENT ET RISQUES ASSOCIÉS 

OBJECTIFS ET 
POLITIQUE 
D'INVESTISSEME
NT 

L'objectif d'investissement de la Société 
en ce qui concerne le fonds Multipartner 
SICAV – RobecoSAM Smart Mobility Fund 
(« RobecoSAM Smart Mobility Fund ») 
est de générer une plus-value à long 
terme en investissant au moins deux tiers 
de ses actifs dans un portefeuille 
d'actions et autres titres à revenu 
variable soigneusement sélectionnés de 
sociétés ayant leur siège social ou la 
majeure partie de leurs activités 
commerciales dans des pays reconnus et 
qui offrent des technologies, produits ou 
services dans le domaine des systèmes 
de mobilité du futur (par exemple les 
véhicules électriques) et/ou qui 
fournissent une mise en réseau 
numérique des modes de transport (par 
exemple la conduite autonome) et qui 
présentent un degré élevé de durabilité. 
 
Par durabilité, on entend la volonté de 
parvenir à une réussite économique, tout 
en prenant en compte des objectifs 
environnementaux et sociaux. 
L'évaluation inclut des domaines tels que 
la stratégie d'entreprise, la gouvernance 
d'entreprise, la transparence et les 
produits et services offerts par une 
entreprise. 
Jusqu'à un tiers des actifs du fonds 
RobecoSAM Smart Mobility peut 
également être investi dans les actifs 
suivants : (i) actions ou autres titres à 
revenu variable de sociétés de pays 
reconnus ; (ii) instruments du marché 
monétaire d'émetteurs de pays 
reconnus ; (iii) instruments dérivés sur 
actions et autres titres à revenu variable 
de sociétés de pays reconnus ; (iv) 
produits structurés sur actions et autres 
titres à revenu variable de sociétés de 
pays reconnus (au total jusqu'à un 
maximum de 10 % des actifs) ; (v) parts 
d'autres OPCVM et/ou d'autres OPC, y 

Objectif 
L'objectif du Sous-fonds est de générer une plus-value 
à long terme. 
Stratégie 
Le Sous-fonds investira au moins les deux tiers de sa 
fortune totale dans des actions d'entreprises du 
monde entier, qui exploitent ou bénéficient de 
développements de technologies, produits ou services 
dans le domaine des systèmes de mobilité du futur 
(par exemple les véhicules électriques) et/ou qui 
fournissent une mise en réseau numérique des modes 
de transport (par exemple la conduite autonome), ce 
qui inclut les sociétés constituées ou ayant la majeure 
partie de leurs activités commerciales dans des 
économies matures (marchés développés) ainsi que 
dans des économies en développement (marchés 
émergents) et qui présentent un degré élevé de 
durabilité. 
La stratégie intègre les critères de durabilité au sein de 
son processus de sélection de titres et par le biais d'une 
évaluation de la durabilité d'une thématique 
spécifique. 
Par durabilité, on entend la volonté de parvenir à une 
réussite économique en prenant en compte des 
critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance. La stratégie et la gouvernance 
d'entreprise, la transparence et les gammes de 
produits et de services d'une société seront prises en 
compte pour établir son évaluation.  
Le terme « smart » fait référence à la sélection 
d'entreprises qui contribuent à la transformation de 
leur secteur ou qui proposent des alternatives efficaces 
ou innovantes. 
Instruments financiers et restrictions d'investissement 
Tout en se conformant aux restrictions qui lui sont 
imposées en matière d'investissement, et dans la 
mesure où les dispositions légales en vigueur le 
permettent, le Sous-fonds peut investir dans des 
actions, obligations convertibles, obligations, 
instruments monétaires, parts d'OPCVM et/ou autres 
OPC et instruments dérivés. Les instruments dérivés 
négociés en bourse et de gré à gré sont autorisés, y 
compris, de manière non limitative, les contrats à 
terme, les swaps, les contrats sur différences et les 
contrats à terme sur devises.  
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compris des fonds indiciels cotés (au total 
jusqu'à un maximum de 10 % des actifs). 
 
Le fonds peut détenir des actifs liquides 
supports qui, dans certaines 
circonstances et en dérogeant à la règle 
2/3 énoncée dans le premier paragraphe 
du présent chapitre, peuvent représenter 
jusqu'à 49 % des actifs nets du fonds. 
Pour une gestion de portefeuille efficace, 
des opérations de couverture de change 
peuvent être effectuées, c'est-à-dire que 
des investissements seront couverts 
contre la devise dans laquelle ils ont été 
émis. 
 En outre, le Sous-fonds peut faire des 
placements en actifs en devises, qui 
peuvent entraîner une exposition 
positive ou négative concernant des 
devises autres que celle du Sous-fonds. 
Les investissements dans des produits 
dérivés comportent des risques plus 
élevés, notamment en raison d'une 
volatilité plus importante. Si un produit 
dérivé est intégré à une valeur mobilière, 
celui-ci doit être pris en compte lors de 
l'application des restrictions 
d'investissement et à des fins de 
surveillance du risque. 
Par ailleurs, peuvent également être 
acquis, pour le compte de RobecoSAM 
Smart Mobility Fund, des investissements 
étant soit émis par des émetteurs de pays 
dits émergents et/ou libellés ou liés 
économiquement à des devises de pays 
des marchés émergents. Le terme 
« marchés émergents » fait 
généralement référence aux marchés 
dans des pays qui se développent 
actuellement pour devenir des pays 
industrialisés modernes, et qui 
présentent par conséquent un potentiel 
élevé mais aussi un risque accru. Ces 
derniers comprennent notamment les 
pays inclus dans les indices S&P 
Emerging Broad Market Index ou MSCI 
Emerging Markets Index. En ce qui 
concerne les investissements dans les 
pays de marchés émergents, y compris la 
République Populaire de Chine, il 
convient de se reporter à la section 
« Informations relatives aux 

Afin d'obtenir une exposition aux actions de sociétés 
de la République Populaire de Chine (« RPC ») cotées 
sur les places financières chinoises, le Sous-fonds peut 
investir jusqu'à 10 % de ses actifs nets dans des actions 
chinoises de classe A (par le biais des programmes 
RQFII et/ou QFII et/ou Stock Connect) et de classe B 
émises par des sociétés de la RPC cotées sur les places 
financières chinoises. Les investisseurs recevront un 
préavis d'au moins un mois lorsque le Sous-fonds a 
l'intention d'investir plus de 10 % de ses actifs nets 
dans des actions chinoises de classe A et de classe B, et 
le Prospectus sera mis à jour en conséquence. 
Sauf dans la limite de 10 % de ses actifs nets 
(conformément à la restriction d'investissement I (2) 
de l'Annexe II), le Sous-fonds investira (sans limitation 
de la possibilité d'investir, dans le respect de sa 
politique d'investissement, dans les actifs visés dans les 
restrictions d'investissement I (1) c), d), e) et f)), 
uniquement dans des titres négociables et dans des 
instruments monétaires négociés ou cotés sur des 
marchés concernés par les restrictions 
d'investissement I (1) a) et b). 
Si le Sous-fonds a la possibilité de largement recourir à 
des instruments dérivés à des fins d'investissement, 
ainsi que pour des opérations de couverture et une 
gestion efficace des portefeuilles, il n'a pas l'intention 
de largement recourir à des instruments dérivés à ces 
fins. Le Sous-fonds ne s'appuie toutefois sur aucune 
stratégie spécifique en ce qui concerne les instruments 
dérivés, mais utilisera ces derniers de façon ponctuelle 
à des fins d'investissement, conformément à ses 
politiques d'investissement et pour une gestion 
efficace des investissements du Sous-fonds. 
Le Sous-fonds n'investira pas directement dans : 
- des options et 
- des swaptions. 
Devise 
En ce qui concerne ses placements, le Sous-fonds vise 
à réaliser le meilleur résultat dans sa monnaie de 
référence. À cette fin, le Sous-fonds assure une gestion 
active de ses positions de change. Cela signifie que le 
Gérant de portefeuille est autorisé à prendre des 
positions de change actives qui se traduiront par une 
exposition de change positive, négative ou couverte. 
Une gestion efficace du portefeuille peut inclure une 
couverture contre les risques de change. Au cas où 
aucun instrument liquide de couverture de change ne 
serait disponible, le Sous-fonds concerné pourra, pour 
gérer efficacement son portefeuille, couvrir ce risque 
avec d'autres devises, comme le prévoit l'Annexe IV 
« Instruments financiers dérivés et techniques et 
instruments ». Compte tenu de la politique de change 
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investissements dans les pays de 
marchés émergents » ci-dessous. 

active, la pondération des positions en devises du 
Sous-fonds peut s'écarter de celle de l'indice de 
référence correspondant.  
Considérations liées aux risques du Sous-fonds 
Les investisseurs doivent savoir qu'en plus des risques 
mentionnés ci-dessus, le Sous-fonds peut utiliser des 
instruments dérivés dans le cadre de sa stratégie 
d'investissement, qui sont des placements 
intrinsèquement volatils susceptibles de l'exposer à 
des risques et des coûts supplémentaires en cas 
d'évolution défavorable du marché. Dans certains cas, 
de telles conditions de marché pourraient se traduire 
par des rendements négligeables ou nuls pour les 
investisseurs, voire même par une perte sur ces 
placements. 
Le risque d'investissement sera mesuré à l'aide de 
techniques quantitatives. Le risque d'investissement lié 
à l'utilisation d'instruments dérivés est également pris 
en compte dans le cadre de ces techniques 
quantitatives. Pour de plus amples informations 
concernant notamment la méthode de calcul de 
l'exposition, l'effet de levier maximum ou les niveaux 
prévus d'effet de levier résultant de l'utilisation 
d'instruments dérivés ainsi que pour une brève 
explication relative à la base d'un tel calcul, veuillez 
consulter l'ANNEXE III – GESTION DU RISQUE 
FINANCIER. 
Profil de risque du Sous-fonds 
Sur les marchés émergents et moins développés, 
l'infrastructure juridique, judiciaire et réglementaire 
est en voie de développement et peut donner lieu à un 
vide juridique tant pour les acteurs des marchés locaux 
que pour leurs contreparties outre-mer. Certains 
marchés peuvent présenter des risques plus élevés et il 
convient par conséquent que les Investisseurs 
s'assurent, avant d'investir, de bien comprendre les 
risques que ces investissements impliquent et de veiller 
à ce que, en dépit du risque substantiel de perte, ces 
investissements soient adaptés à leur portefeuille. 
Ce Sous-fonds peut investir dans des actions chinoises 
de classe A. Tout investissement dans des actions 
chinoises de classe A présente des risques accrus, 
notamment des risques de liquidité et de crédit. Pour 
plus d'informations sur ces risques, les investisseurs 
doivent se référer à la rubrique « Risques liés aux 
marchés chinois » dans la « Section 4 – Considérations 
liées aux risques » ci-dessus. 
Les placements dans des titres de sociétés peuvent 
également comporter des risques (liés par exemple 
aux valeurs mobilières négociables et aux marchés 
actions), notamment le risque de change et les risques 
de volatilité. Les placements du Sous-fonds sont 
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soumis aux aléas du marché. Il est donc impossible de 
garantir la réalisation de l'objectif d'investissement du 
Sous-fonds. Il est également impossible de garantir 
que la valeur d'une Action du Sous-fonds ne sera pas, 
au final, inférieure à sa valeur d'acquisition. 

Devise de 
référence 

EUR EUR 

Indicateur 
synthétique de 
rendement-
risque 

5 5 

 
II. FRAIS PRÉLEVÉS SUR LES ACTIFS DU FONDS 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

A 1,50 % 0,25 % E 1,55 %  0,16 % 

B 1,50 % 0,30 % D 1,55 %  0,16 % 

C 0,80 % 0,25 % I 0,85 % 0,12 % 

D 0,00 % 0,08 % Z 0,00 % 0,00 % 

E 1,50 % 0,30 % M2 2,50 % 0,16 % 

N 0,75 % 0,30 % F 0,85 % 0,16 % 

S 0,50 % 0,08 % S 0,85 % 0,16 % 

 



  33 

 

Tableau 7. Comparaison des principales caractéristiques applicables pour Multipartner SICAV – RobecoSAM 
Sustainable Healthy Living Fund et Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Sustainable Healthy Living 

Equities 
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SOUS-FONDS FUSIONNÉ SOUS-FONDS ABSORBANT 

Dénomination Multipartner SICAV – RobecoSAM 
Sustainable Healthy Living Fund 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM 
Sustainable Healthy Living Equities 

 
I. OBJECTIFS ET POLITIQUES D'INVESTISSEMENT ET RISQUES ASSOCIÉS 

OBJECTIFS ET 
POLITIQUE 
D'INVESTISSEME
NT 

L'objectif d'investissement de la Société 
en ce qui concerne le fonds Multipartner 
SICAV - RobecoSAM Sustainable Healthy 
Living Fund (« RobecoSAM Sustainable 
Healthy Living Fund ») est de générer 
une plus-value à long terme en 
investissant au moins deux tiers de ses 
actifs dans un portefeuille d'actions et 
autres titres à revenu variable 
soigneusement sélectionnés de sociétés 
ayant leur siège social ou la majeure 
partie de leurs activités commerciales 
dans des pays reconnus, qui offrent des 
technologies, produits ou services dans 
les domaines de la nutrition, de la santé 
ou des activités physiques et du bien-être 
physique et mental, et qui présentent un 
degré élevé de durabilité. 
Par durabilité, on entend la volonté de 
parvenir à une réussite économique en 
prenant en compte des objectifs 
écologiques et sociaux. La stratégie et la 
gouvernance d'entreprise, la 
transparence et les gammes de produits 
et de services d'une société seront pris en 
compte pour établir son évaluation. 
Jusqu'à un tiers des actifs du fonds 
RobecoSAM Sustainable Healthy Living 
peut également être investi dans les 
actifs suivants : (i) actions et autres titres 
à revenu variable de sociétés de pays 
reconnus ; (ii) instruments du marché 
monétaire d'émetteurs de pays 
reconnus ; (iii) instruments dérivés sur 
actions et autres titres à revenu variable 
de sociétés de pays reconnus ; (iv) 
produits structurés sur actions et autres 
titres à revenu variable de sociétés de 
pays reconnus (au total jusqu'à un 
maximum de 10 % des actifs) ; (v) parts 
d'autres OPCVM et/ou d'autres OPC, y 
compris des fonds indiciels cotés (au total 
jusqu'à un maximum de 10 % des actifs). 
Le fonds peut détenir des actifs liquides 

Objectif 
L'objectif du Sous-fonds est de générer une plus-value 
à long terme. 
Stratégie 
Le Sous-fonds investira au moins les deux tiers de sa 
fortune totale dans des actions d'entreprises du 
monde entier, qui exploitent ou bénéficient de 
développements de technologies, produits ou services 
dans les domaines de la nutrition, de la santé ou des 
activités physiques et du bien-être physique et mental, 
ce qui inclut les sociétés constituées ou ayant la 
majeure partie de leurs activités commerciales dans 
des économies matures (marchés développés) ainsi 
que dans des économies en développement (marchés 
émergents) et qui présentent un degré élevé de 
durabilité. 
La stratégie intègre les critères de durabilité au sein de 
son processus de sélection de titres et par le biais d'une 
évaluation de la durabilité d'une thématique 
spécifique. 
Par durabilité, on entend la volonté de parvenir à une 
réussite économique en prenant en compte des 
critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance. La stratégie et la gouvernance 
d'entreprise, la transparence et les gammes de 
produits et de services d'une société seront prises en 
compte pour établir son évaluation. Instruments 
financiers et restrictions d'investissement 
Tout en se conformant aux restrictions qui lui sont 
imposées en matière d'investissement, et dans la 
mesure où les dispositions légales en vigueur le 
permettent, le Sous-fonds peut investir dans des 
actions, obligations convertibles, obligations, 
instruments monétaires, parts d'OPCVM et/ou autres 
OPC et instruments dérivés. Les instruments dérivés 
négociés en bourse et de gré à gré sont autorisés, y 
compris, de manière non limitative, les contrats à 
terme, les swaps, les contrats sur différences et les 
contrats à terme sur devises.  
Afin d'obtenir une exposition aux actions de sociétés 
de la République Populaire de Chine (« RPC ») cotées 
sur les places financières chinoises, le Sous-fonds peut 
investir jusqu'à 10 % de ses actifs nets dans des actions 
chinoises de classe A (par le biais des programmes 
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supports qui, dans certaines 
circonstances et en dérogeant à la règle 
2/3 énoncée dans le premier paragraphe 
du présent chapitre, peuvent représenter 
jusqu'à 49 % des actifs nets du fonds. 
Pour une gestion de portefeuille efficace, 
des opérations de couverture de change 
peuvent être effectuées, c'est-à-dire que 
des investissements seront couverts 
contre la devise dans laquelle ils ont été 
émis. En outre, le Sous-fonds peut faire 
des placements en actifs en devises, qui 
peuvent entraîner une exposition 
positive ou négative concernant des 
devises autres que celle du Sous-fonds. 
Les investissements dans des produits 
dérivés comportent des risques plus 
élevés, notamment en raison d'une 
volatilité plus importante. Si un produit 
dérivé est intégré à une valeur mobilière, 
celui-ci doit être pris en compte lors de 
l'application des restrictions 
d'investissement et à des fins de 
surveillance du risque. 
Par ailleurs, peuvent également être 
acquis, pour le compte de RobecoSAM 
Sustainable Healthy Living Fund, des 
investissements étant soit émis par des 
émetteurs de pays dits émergents et/ou 
libellés ou liés économiquement à des 
devises de pays des marchés émergents. 
Le terme « marchés émergents » fait 
généralement référence aux marchés 
dans des pays qui se développent 
actuellement pour devenir des pays 
industrialisés modernes, et qui 
présentent par conséquent un potentiel 
élevé mais aussi un risque accru. Ces 
derniers comprennent notamment les 
pays inclus dans les indices S&P 
Emerging Broad Market Index ou MSCI 
Emerging Markets Index. En ce qui 
concerne les investissements dans les 
pays de marchés émergents, y compris la 
République Populaire de Chine, il 
convient de se reporter à la section 
« Informations relatives aux 
investissements dans les pays de 
marchés émergents » ci-dessous. 

RQFII et/ou QFII et/ou Stock Connect) et de classe B 
émises par des sociétés de la RPC cotées sur les places 
financières chinoises. Les investisseurs recevront un 
préavis d'au moins un mois lorsque le Sous-fonds a 
l'intention d'investir plus de 10 % de ses actifs nets 
dans des actions chinoises de classe A et de classe B, et 
le Prospectus sera mis à jour en conséquence. 
Sauf dans la limite de 10 % de ses actifs nets 
(conformément à la restriction d'investissement I (2) 
de l'Annexe II), le Sous-fonds investira (sans limitation 
de la possibilité d'investir, dans le respect de sa 
politique d'investissement, dans les actifs visés dans les 
restrictions d'investissement I (1) c), d), e) et f)), 
uniquement dans des titres négociables et dans des 
instruments monétaires négociés ou cotés sur des 
marchés concernés par les restrictions 
d'investissement I (1) a) et b). 
Si le Sous-fonds a la possibilité de largement recourir à 
des instruments dérivés à des fins d'investissement, 
ainsi que pour des opérations de couverture et une 
gestion efficace des portefeuilles, il n'a pas l'intention 
de largement recourir à des instruments dérivés à ces 
fins. Le Sous-fonds ne s'appuie toutefois sur aucune 
stratégie spécifique en ce qui concerne les instruments 
dérivés, mais utilisera ces derniers de façon ponctuelle 
à des fins d'investissement, conformément à ses 
politiques d'investissement et pour une gestion 
efficace des investissements du Sous-fonds. 
Le Sous-fonds n'investira pas directement dans : 
- des options et 
- des swaptions. 
Devise 
En ce qui concerne ses placements, le Sous-fonds vise 
à réaliser le meilleur résultat dans sa monnaie de 
référence. À cette fin, le Sous-fonds assure une gestion 
active de ses positions de change. Cela signifie que le 
Gérant de portefeuille est autorisé à prendre des 
positions de change actives qui se traduiront par une 
exposition de change positive, négative ou couverte. 
Une gestion efficace du portefeuille peut inclure une 
couverture contre les risques de change. Au cas où 
aucun instrument liquide de couverture de change ne 
serait disponible, le Sous-fonds concerné pourra, pour 
gérer efficacement son portefeuille, couvrir ce risque 
avec d'autres devises, comme le prévoit l'Annexe IV 
« Instruments financiers dérivés et techniques et 
instruments ». Compte tenu de la politique de change 
active, la pondération des positions en devises du 
Sous-fonds peut s'écarter de celle de l'indice de 
référence correspondant.  
Considérations liées aux risques du Sous-fonds 
Les investisseurs doivent savoir qu'en plus des risques 
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mentionnés ci-dessus, le Sous-fonds peut utiliser des 
instruments dérivés dans le cadre de sa stratégie 
d'investissement, qui sont des placements 
intrinsèquement volatils susceptibles de l'exposer à 
des risques et des coûts supplémentaires en cas 
d'évolution défavorable du marché. Dans certains cas, 
de telles conditions de marché pourraient se traduire 
par des rendements négligeables ou nuls pour les 
investisseurs, voire même par une perte sur ces 
placements. 
Le risque d'investissement sera mesuré à l'aide de 
techniques quantitatives. Le risque d'investissement lié 
à l'utilisation d'instruments dérivés est également pris 
en compte dans le cadre de ces techniques 
quantitatives. Pour de plus amples informations 
concernant notamment la méthode de calcul de 
l'exposition, l'effet de levier maximum ou les niveaux 
prévus d'effet de levier résultant de l'utilisation 
d'instruments dérivés ainsi que pour une brève 
explication relative à la base d'un tel calcul, veuillez 
consulter l'ANNEXE III – GESTION DU RISQUE 
FINANCIER. 
Profil de risque du Sous-fonds 
Sur les marchés émergents et moins développés, 
l'infrastructure juridique, judiciaire et réglementaire 
est en voie de développement et peut donner lieu à un 
vide juridique tant pour les acteurs des marchés locaux 
que pour leurs contreparties outre-mer. Certains 
marchés peuvent présenter des risques plus élevés et il 
convient par conséquent que les Investisseurs 
s'assurent, avant d'investir, de bien comprendre les 
risques que ces investissements impliquent et de veiller 
à ce que, en dépit du risque substantiel de perte, ces 
investissements soient adaptés à leur portefeuille. 
Ce Sous-fonds peut investir dans des actions chinoises 
de classe A. Tout investissement dans des actions 
chinoises de classe A présente des risques accrus, 
notamment des risques de liquidité et de crédit. Pour 
plus d'informations sur ces risques, les investisseurs 
doivent se référer à la rubrique « Risques liés aux 
marchés chinois » dans la « Section 4 – Considérations 
liées aux risques » ci-dessus. 
Les placements dans des titres de sociétés peuvent 
également comporter des risques (liés par exemple 
aux valeurs mobilières négociables et aux marchés 
actions), notamment le risque de change et les risques 
de volatilité. Les placements du Sous-fonds sont 
soumis aux aléas du marché. Il est donc impossible de 
garantir la réalisation de l'objectif d'investissement du 
Sous-fonds. Il est également impossible de garantir 
que la valeur d'une Action du Sous-fonds ne sera pas, 
au final, inférieure à sa valeur d'acquisition. 
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Devise de 
référence 

EUR EUR 

Indicateur 
synthétique de 
rendement-
risque 

5 5 

 
II. FRAIS PRÉLEVÉS SUR LES ACTIFS DU FONDS 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

A 1,50 % 0,30 % E 1,55 %  0,16 % 

B 1,50 % 0,30 % D 1,55 %  0,16 % 

C 0,80 % 0,25 % I 0,85 % 0,12 % 

D 0,00 % 0,08 % Z 0,00 % 0,00 % 

E 1,50 % 0,03 % M2 2,50 % 0,16 % 

F 0,80 % 0,08 % I 0,85 % 0,12 % 

Fa 0,80 % 0,08 % IE 0,85 % 0,12 % 

N 0,75 % 0,30 % F 0,85 % 0,16 % 

Na 0,75 % 0,30 % G 0,85 % 0,16 % 
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Dénomination Multipartner SICAV – RobecoSAM 
Sustainable Water Fund 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM 
Sustainable Water Equities 

 
I. OBJECTIFS ET POLITIQUES D'INVESTISSEMENT ET RISQUES ASSOCIÉS 

OBJECTIFS ET 
POLITIQUE 
D'INVESTISSEME
NT 

L'objectif d'investissement de la Société 
en ce qui concerne le fonds Multipartner 
SICAV - RobecoSAM Sustainable Water 
Fund (« RobecoSAM Sustainable Water 
Fund ») est de générer une plus-value à 
long terme en investissant au moins 
deux tiers de ses actifs dans un 
portefeuille d'actions et autres titres à 
revenu variable soigneusement 
sélectionnés de sociétés ayant leur siège 
social ou la majeure partie de leurs 
activités commerciales dans des pays 
reconnus et qui offrent des technologies, 
produits ou services liés à la chaîne de 
valeur de l'eau et qui présentent un 
degré élevé de durabilité. 
Par durabilité, on entend la volonté de 
parvenir à une réussite économique en 
prenant en compte des objectifs 
écologiques et sociaux. La stratégie et la 
gouvernance d'entreprise, la 
transparence et la gamme de produits et 
de services d'une société seront pris en 
compte pour établir son évaluation. 
Jusqu'à un tiers des actifs du fonds 
RobecoSAM Sustainable Water peut 
également être investi dans les actifs 
suivants : (i) actions et autres titres à 
revenu variable de sociétés de pays 
reconnus ; (ii) instruments du marché 
monétaire d'émetteurs de pays 
reconnus ; (iii) instruments dérivés sur 
actions et autres titres à revenu variable 
de sociétés de pays reconnus ; (iv) 
produits structurés sur actions et autres 
titres à revenu variable de sociétés de 
pays reconnus (au total jusqu'à un 
maximum de 10 % des actifs) ; (v) parts 
d'autres OPCVM et/ou d'autres OPC, y 
compris des fonds indiciels cotés (au total 
jusqu'à un maximum de 10 % des actifs). 
Le fonds peut détenir des actifs liquides 
supports qui, dans certaines 
circonstances et en dérogeant à la règle 
2/3 énoncée dans le premier paragraphe 

Objectif 
L'objectif du Sous-fonds est de générer une plus-value 
à long terme. 
Stratégie 
Le Sous-fonds investira au moins les deux tiers de sa 
fortune totale dans des actions d'entreprises du 
monde entier, qui exploitent ou bénéficient de 
développements de technologies, produits ou services 
liés à la chaîne de valeur de l'eau, ce qui inclut les 
sociétés constituées ou ayant la majeure partie de 
leurs activités commerciales dans des économies 
matures (marchés développés) ainsi que dans des 
économies en développement (marchés émergents) 
et qui présentent un degré élevé de durabilité. 
La stratégie intègre les critères de durabilité au sein de 
son processus de sélection de titres et par le biais d'une 
évaluation de la durabilité d'une thématique 
spécifique. 
Par durabilité, on entend la volonté de parvenir à une 
réussite économique en prenant en compte des 
critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance. La stratégie et la gouvernance 
d'entreprise, la transparence et les gammes de 
produits et de services d'une société seront prises en 
compte pour établir son évaluation.  
Instruments financiers et restrictions d'investissement 
Tout en se conformant aux restrictions qui lui sont 
imposées en matière d'investissement, et dans la 
mesure où les dispositions légales en vigueur le 
permettent, le Sous-fonds peut investir dans des 
actions, obligations convertibles, obligations, 
instruments monétaires, parts d'OPCVM et/ou autres 
OPC et instruments dérivés. Les instruments dérivés 
négociés en bourse et de gré à gré sont autorisés, y 
compris, de manière non limitative, les contrats à 
terme, les swaps, les contrats sur différences et les 
contrats à terme sur devises.  
Afin d'obtenir une exposition aux actions de sociétés 
de la République Populaire de Chine (« RPC ») cotées 
sur les places financières chinoises, le Sous-fonds peut 
investir jusqu'à 10 % de ses actifs nets dans des actions 
chinoises de classe A (par le biais des programmes 
RQFII et/ou QFII et/ou Stock Connect) et de classe B 
émises par des sociétés de la RPC cotées sur les places 
financières chinoises. Les investisseurs recevront un 
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du présent chapitre, peuvent représenter 
jusqu'à 49 % des actifs nets du fonds. 
Pour une gestion de portefeuille efficace, 
des opérations de couverture de change 
peuvent être effectuées, c'est-à-dire que 
des investissements seront couverts 
contre la devise dans laquelle ils ont été 
émis. En outre, le Sous-fonds peut faire 
des placements en actifs en devises, qui 
peuvent entraîner une exposition 
positive ou négative concernant des 
devises autres que celle du Sous-fonds. 
Les investissements dans des produits 
dérivés comportent des risques plus 
élevés, notamment en raison d'une 
volatilité plus importante. Si un produit 
dérivé est intégré à une valeur mobilière, 
celui-ci doit être pris en compte lors de 
l'application des restrictions 
d'investissement et à des fins de 
surveillance du risque. 
Par ailleurs, peuvent également être 
acquis, pour le compte de RobecoSAM 
Sustainable Water Fund, des 
investissements étant soit émis par des 
émetteurs de pays dits émergents et/ou 
libellés ou liés économiquement à des 
devises de pays des marchés émergents. 
Le terme « marchés émergents » fait 
généralement référence aux marchés 
dans des pays qui se développent 
actuellement pour devenir des pays 
industrialisés modernes, et qui 
présentent par conséquent un potentiel 
élevé mais aussi un risque accru. Ces 
derniers comprennent notamment les 
pays inclus dans les indices S&P 
Emerging Broad Market Index ou MSCI 
Emerging Markets Index. En ce qui 
concerne les investissements dans les 
pays de marchés émergents, y compris la 
République Populaire de Chine, il 
convient de se reporter à la section 
« Informations relatives aux 
investissements dans les pays de 
marchés émergents » ci-dessous. 

préavis d'au moins un mois lorsque le Sous-fonds a 
l'intention d'investir plus de 10 % de ses actifs nets 
dans des actions chinoises de classe A et de classe B, et 
le Prospectus sera mis à jour en conséquence. 
Sauf dans la limite de 10 % de ses actifs nets 
(conformément à la restriction d'investissement I (2) 
de l'Annexe II), le Sous-fonds investira (sans limitation 
de la possibilité d'investir, dans le respect de sa 
politique d'investissement, dans les actifs visés dans les 
restrictions d'investissement I (1) c), d), e) et f)), 
uniquement dans des titres négociables et dans des 
instruments monétaires négociés ou cotés sur des 
marchés concernés par les restrictions 
d'investissement I (1) a) et b). 
Si le Sous-fonds a la possibilité de largement recourir à 
des instruments dérivés à des fins d'investissement, 
ainsi que pour des opérations de couverture et une 
gestion efficace des portefeuilles, il n'a pas l'intention 
de largement recourir à des instruments dérivés à ces 
fins. Le Sous-fonds ne s'appuie toutefois sur aucune 
stratégie spécifique en ce qui concerne les instruments 
dérivés, mais utilisera ces derniers de façon ponctuelle 
à des fins d'investissement, conformément à ses 
politiques d'investissement et pour une gestion 
efficace des investissements du Sous-fonds. 
Le Sous-fonds n'investira pas directement dans : 
- des options et 
- des swaptions. 
Devise 
En ce qui concerne ses placements, le Sous-fonds vise 
à réaliser le meilleur résultat dans sa monnaie de 
référence. À cette fin, le Sous-fonds assure une gestion 
active de ses positions de change. Cela signifie que le 
Gérant de portefeuille est autorisé à prendre des 
positions de change actives qui se traduiront par une 
exposition de change positive, négative ou couverte. 
Une gestion efficace du portefeuille peut inclure une 
couverture contre les risques de change. Au cas où 
aucun instrument liquide de couverture de change ne 
serait disponible, le Sous-fonds concerné pourra, pour 
gérer efficacement son portefeuille, couvrir ce risque 
avec d'autres devises, comme le prévoit l'Annexe IV 
« Instruments financiers dérivés et techniques et 
instruments ». Compte tenu de la politique de change 
active, la pondération des positions en devises du 
Sous-fonds peut s'écarter de celle de l'indice de 
référence correspondant. 
Considérations liées aux risques du Sous-fonds 
Les investisseurs doivent savoir qu'en plus des risques 
mentionnés ci-dessus, le Sous-fonds peut utiliser des 
instruments dérivés dans le cadre de sa stratégie 
d'investissement, qui sont des placements 
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intrinsèquement volatils susceptibles de l'exposer à 
des risques et des coûts supplémentaires en cas 
d'évolution défavorable du marché. Dans certains cas, 
de telles conditions de marché pourraient se traduire 
par des rendements négligeables ou nuls pour les 
investisseurs, voire même par une perte sur ces 
placements. 
Le risque d'investissement sera mesuré à l'aide de 
techniques quantitatives. Le risque d'investissement lié 
à l'utilisation d'instruments dérivés est également pris 
en compte dans le cadre de ces techniques 
quantitatives. Pour de plus amples informations 
concernant notamment la méthode de calcul de 
l'exposition, l'effet de levier maximum ou les niveaux 
prévus d'effet de levier résultant de l'utilisation 
d'instruments dérivés ainsi que pour une brève 
explication relative à la base d'un tel calcul, veuillez 
consulter l'ANNEXE III – GESTION DU RISQUE 
FINANCIER. 
Profil de risque du Sous-fonds 
Sur les marchés émergents et moins développés, 
l'infrastructure juridique, judiciaire et réglementaire 
est en voie de développement et peut donner lieu à un 
vide juridique tant pour les acteurs des marchés locaux 
que pour leurs contreparties outre-mer. Certains 
marchés peuvent présenter des risques plus élevés et il 
convient par conséquent que les Investisseurs 
s'assurent, avant d'investir, de bien comprendre les 
risques que ces investissements impliquent et de veiller 
à ce que, en dépit du risque substantiel de perte, ces 
investissements soient adaptés à leur portefeuille. 
Ce Sous-fonds peut investir dans des actions chinoises 
de classe A. Tout investissement dans des actions 
chinoises de classe A présente des risques accrus, 
notamment des risques de liquidité et de crédit. Pour 
plus d'informations sur ces risques, les investisseurs 
doivent se référer à la rubrique « Risques liés aux 
marchés chinois » dans la « Section 4 – Considérations 
liées aux risques » ci-dessus. 
Les placements dans des titres de sociétés peuvent 
également comporter des risques (liés par exemple 
aux valeurs mobilières négociables et aux marchés 
actions), notamment le risque de change et les risques 
de volatilité. Les placements du Sous-fonds sont 
soumis aux aléas du marché. Il est donc impossible de 
garantir la réalisation de l'objectif d'investissement du 
Sous-fonds. Il est également impossible de garantir 
que la valeur d'une Action du Sous-fonds ne sera pas, 
au final, inférieure à sa valeur d'acquisition. 

Devise de 
référence 

EUR EUR 
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Indicateur 
synthétique de 
rendement-
risque 

5 5 

 
II. FRAIS PRÉLEVÉS SUR LES ACTIFS DU FONDS 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

Part Frais de gestion Commission de 
service 

A 1,50 % 0,30 % E 1,55 %  0,16 % 

B 1,50 % 0,30 % D 1,55 %  0,16 % 

C 0,80 % 0,25 % I 0,85 % 0,12 % 

D 0,00 % 0,08 % Z 0,00 % 0,00 % 

E 1,50 % 0,30 % M2 2,50 % 0,16 % 

F 0,80 % 0,08 % I 0,85 % 0,12 % 

N 0,75 % 0,30 % F 0,85 % 0,16 % 

Na 0,75 % 0,30 % G 0,85 % 0,16 % 
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DOCUMENTS D'INFORMATIONS CLÉS POUR L'INVESTISSEUR DES SOUS-FONDS ABSORBANTS  
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