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Awviso agli azionisti della OICVM
Robeco Hollands Bezit N.V.

e
Robeco Capital Growth Funds — Robeco Sustainable European Stars Equities

A mezzo raccomandata

Lussemburgo, 29 maggio 2020

Gentile Azionista,

Le scriviamo in merito alla decisione dei rispettivi consigli di amministrazione di Robeco Hollands
Bezit N.V. (I’ “OICVM in chiusura”) e di Robeco Capital Growth Funds SICAV (I’ “OICVM
ricevente”) di proporre la fusione dell’OICVM in chiusura con un Comparto dell’OICVM ricevente,
vale a dire Robeco Sustainable European Stars Equities (il “Comparto”). Questa fusione avra luogo
mediante liquidazione dell’OICVM in chiusura e trasferimento del suo patrimonio all’OICVM
ricevente che provvedera ad allocare tale patrimonio al Comparto, in cambio dell’emissione di azioni
del Comparto (la “Transazione”) ai sensi di quanto previsto nell’Articolo 2 1) (p) al comma (iii) della
Direttiva OICVM n. 2009/65/CE e all’articolo 4:62a al punto ¢ Wft.

l. Contesto e motivazioni

L’OICVM in chiusura ¢ una societa per azioni a responsabilita limitata con capitale variabile,
costituita ai sensi delle leggi olandesi. L’OICVM ricevente ¢ un OICVM costituito ai sensi delle
leggi del Granducato del Lussemburgo; I’OICVM in chiusura e I’OICVM ricevente sono
congiuntamente denominati gli “OICVM oggetto di fusione”. Il Consiglio di Amministrazione
intende proporre la fusione degli OICVM oggetto di fusione con efficacia a decorrere dal 29

settembre 2020 (la “Data della Transazione”).

La decisione di liquidare I’'OICVM in chiusura e di trasferire le sue attivita all’OICVM ricevente, ¢
stata respinta lo scorso anno dalla AGS, come indicato nelle lettere inviate agli Azionisti in data 4
luglio 2019. Tuttavia, i Consigli di Amministrazione delle Societa oggetto della fusione rimangono

dell’opinione che la fusione sia positiva per diversi fattori:



0] Il Consiglio di Amministrazione (il “CdA”) dell’OICVM in chiusura ha notato che le
richieste di sottoscrizione dell’OICVM in chiusura e il relativo patrimonio sono calate negli

ultimi anni. Pertanto il CdA ritiene che non sarebbe efficiente né nel migliore interesse
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degli Azionisti continuare a mantenere I’OICVM in chiusura nella sua forma attuale.

(i) I1 CdA ha notato che e in aumento la domanda per azioni europee in generale, oltre che per
strategie concentrate sulla sostenibilitd. L’OICVM in chiusura ¢ un fondo azionario

specializzato in titoli olandesi, mentre il Comparto & una strategia basata su azioni europee,

concentrata sulla sostenibilita, e offre un maggiore potenziale di diversificazione.

(ili) Il CdA ritiene inoltre che il Comparto offra agli attuali Azionisti dell’OICVM in chiusura

un investimento in un fondo azionario piu solido per il futuro.

Alla Data della Transazione, I’OICVM in chiusura provvedera a trasferire tutto il proprio patrimonio
all’OICVM ricevente in cambio di azioni del Comparto. Gli azionisti del’OICVM in chiusura
riceveranno azioni del Comparto senza spese, il primo giorno di banca aperta successivo alla Data

della Transazione.

Gli Azionisti delle rispettive classi di Azioni dell’OICVM in chiusura diventeranno azionisti del

La Transazione

Comparto, come di seguito indicato;

Classi di azioni esistenti dell’OICVM in chiusura

Classi di azioni corrispondenti del’OICVM ricevente

Robeco Hollands
Bezit N.V.

Robeco Hollands Bezit (AZIONI A)

Robeco Hollands Bezit - EUR G
(AZIONI B)

Robeco Sustainable European Stars Equities

D EUR

F EUR

Le azioni privilegiate attualmente in circolazione rappresentanti il capitale azionario dell’OICVM in

chiusura saranno riacquistate dopo la firma della presente proposta di fusione, ma prima del
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perfezionamento della Transazione. Di conseguenza, non sara calcolato alcun rapporto di concambio

e/o classe di azione corrispondente, riguardo alle azioni privilegiate.

Per agevolare la Transazione, gli azionisti devono tener presente che gli ultimi ordini di sottoscrizione,
conversione e rimborso dell’OICVM in chiusura saranno accettati alle ore 15:00 CET (Termine
ultimo) del 21 settembre 2020. Si tenga presente che il consulente finanziario o distributore potrebbe
adottare un Termine ultimo diverso. Il 22 settembre 2020, la sottoscrizione e il rimborso delle azioni

dell’OICVM in chiusura saranno sospesi.

Gli azionisti che non accettano la Transazione proposta e non intendono scambiare le proprie azioni
alla Data della Transazione, possono riscattare le proprie azioni o convertirle in azioni di un altro
fondo, gestito da Robeco Institutional Asset Management B.V. (“RIAM”), la societa di Gestione
del’OICVM in chiusura e/o Robeco Luxembourg S.A., la societa di gestione dell’OICVM ricevente,
al prezzo della transazione senza spese aggiuntive, fino al Termine ultimo. Il vostro consulente
finanziario o distributore tramite il quale avete acquisito le azioni in uno dei fondi rilevanti potrebbe

addebitare costi aggiuntivi.

Dopo I’Assemblea Generale Annuale(“AGA”) che si terra in data 10 luglio 2020, e in preparazione
della fusione, il portafoglio dell’OICVM in chiusura sara reso piu liquido, pur continuando a rispettare
i limiti agli investimenti ad esso applicabili stabiliti nel prospetto dell’OICVM in chiusura. I costi
sostenuti in questo processo, teso a rendere piu liquido il portafoglio, saranno a carico dell’OICVM in
chiusura. A partire dal 22 settembre 2020, il portafoglio dell’OICVM in chiusura sara venduto per
contanti e strumenti assimilati. I costi per questa transazione saranno anch’essi a carico dell’OICVM
in chiusura. Prendendo in considerazione il fattore anti-diluzione dell’OICVM in chiusura, i costi
stimati per la vendita del portafoglio sono pari a circa lo 0,12% del valore totale del portafoglio. Il
costo effettivo pud variare a seconda delle reali circostanze di mercato in prossimita della Data della
Transazione. Si invitano gli azionisti a tenere presente che durante il periodo che va dal 22 settembre
2020 fino alla Data della Transazione, I’OICVM in chiusura non rispettera piu I’obiettivo e la politica
di investimento riportati nel prospetto. Analogamente, in tale periodo I’OICVM in chiusura non potra

piu essere diversificato in base ai limiti di diversificazione del rischio.

Gli azionisti che, alla data del Termine ultimo, non si saranno avvalsi di alcuna delle opzioni sopra

riportate diverranno azionisti del Comparto a decorrere dalla Data della Transazione. Alla Data della
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Transazione, potranno esercitare i diritti, e saranno soggetti agli obblighi, previsti per le azioni del

Comparto, in conformita al prospetto del Comparto stesso e allo Statuto dell’OICVM ricevente.

Il rapporto di concambio viene determinato dividendo il valore patrimoniale netto per azione della
classe di azioni dell’OICVM in chiusura per il valore patrimoniale netto della classe di azioni
applicabile del Comparto dell’OICVM ricevente, arrotondato al quarto decimale, al momento di
valutazione della Data della Transazione. Si richiama I'attenzione degli azionisti sul fatto che il valore
patrimoniale netto per classe di azioni del’OICVM in chiusura e quello della classe di azioni del
Comparto alla Data della Transazione non saranno necessariamente uguali. Si richiama inoltre
I’attenzione degli azionisti sul fatto che il valore patrimoniale netto per azione dell’OICVM ricevente
riflettera, nel calcolo del rapporto di concambio, un fattore di cambiamento, che corrisponde al costo

approssimativo che sara sostenuto per investire il contante del portafoglio dell’OICVM in chiusura.

La societa di revisione autorizzata dell’OICVM in chiusura, KPMG Accountants N.V. nei Paesi Bassi,
dovra convalidare i criteri adottati per valutare il patrimonio e il metodo per calcolare il rapporto di

concambio, come previsto nell’articolo 4:62f Wft/ Articolo 42 della Direttiva.

Le nuove azioni saranno versate agli azionisti dell’OICVM in chiusura il primo giorno di banca aperta

successivo alla Data della Transazione.

Qualunque passivita aggiuntiva che si verifichi dopo il momento di valutazione della Data della

Transazione sara a carico di RIAM.
M. Impatto sugli azionisti e loro diritti

Il CdA ritiene che gli azionisti trarranno beneficio dalla Transazione nel lungo termine, in quanto
1’OICVM ricevente ha maggiore potenziale di diversificazione. Si richiama I’attenzione degli azionisti
sulle commissioni piu elevate, le implicazioni fiscali, oltre che sulle differenti caratteristiche della
distribuzione dei dividendi tra I’OICVM ricevente ¢ ’OICVM in chiusura, che sono riportate
nell’ Allegato 1.

La Transazione proposta non avra alcun impatto negativo sugli azionisti dell’OICVM ricevente. Per

I’OICVM ricevente, la fusione sara simile a una sottoscrizione da parte di nuovi azionisti.
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Una breve descrizione della politica di investimento del Comparto in confronto a quella dell’OICVM

in chiusura ¢ reperibile nell’ Allegato 1.

V. Differenze

Vi sono differenze tra I’OICVM in chiusura e il Comparto. Un confronto della politica e dell’obiettivo
di investimento, della struttura delle commissioni e delle classi di azioni disponibili € presente

nell’Allegato I alla presente lettera.
V. Costi della Transazione

Tutti 1 costi e le spese legali, di consulenza e amministrative sostenuti dall’OICVM in chiusura e

generati dalla, o connessi alla, implementazione della Transazione, saranno a carico di RIAM

Qualunque imposta e tassa estera pagabile sulla Transazione da parte dell’OICVM ricevente in base
al patrimonio dell’OICVM in chiusura in conseguenza dell’implementazione della transazione sara a

carico di RIAM.

Tutti i costi non ammortizzati relativi all'OICVM in chiusura saranno a carico di RIAM. Tutti i
crediti e i debiti degli OICVM oggetto della fusione saranno valutati al momento della Transazione; i
crediti e 1 debiti dell’OICVM in chiusura saranno venduti e trasferiti a una societa Robeco contro

pagamento in contanti.

I costi della transazione per il ribilanciamento e la liquidazione del portafoglio saranno a carico
dell’OICVM in chiusura.

VI. Ulteriori informazioni

a) Registrazione

Si informano gli azionisti che il Comparto é stato registrato per essere commercializzato in Olanda,

dove I’OICVM in chiusura € attualmente registrato.
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b) Impatto di natura fiscale

La Transazione non assoggettera I’OICVM in chiusura né il Comparto a tassazione in Lussemburgo.
Gli investitori potrebbero, tuttavia, essere soggetti a tassazione nei rispettivi domicili fiscali o in altre

giurisdizioni in cui pagano le proprie imposte.
Fermo restando quanto precede, dato che le leggi fiscali variano significativamente da Paese a
Paese, si invitano gli investitori a consultare i propri consulenti fiscali in merito alle implicazioni

fiscali della Transazione specifiche per il rispettivo singolo caso.

¢) Societa di revisione

L’OICVM in chiusura ha dato mandato a KPMG Accountants N.V. nei Paesi Bassi di agire quale
societa di revisione indipendente per la convalida di i) i criteri adottati per la valutazione del patrimonio
alla data in cui si deve calcolare il rapporto di concambio, e ii) il metodo di calcolo del rapporto di
concambio, oltre al rapporto di concambio effettivo determinato alla data di calcolo del rapporto.

d) Nozioni generali

Una panoramica delle differenze tra I’OICVM in chiusura e il Comparto una volta che la Transazione

sara completata ¢ reperibile all’ Allegato 1.

e) Informazioni sul web

Gli azionisti che sono diventati azionisti del Comparto alla Data della Transazione saranno informati
delle proposte di fusione dell’OICVM in chiusura con il Comparto. Informazioni piu dettagliate in

merito a queste proposte di fusione sono reperibili su www.robeco.com/hollandsbezit.

VII. Liquidazione del’OICVM in chiusura

Dopo la AGA del 10 luglio 2020, il liquidatore dell’OICVM in chiusura depositera una delibera per
lo scioglimento dell’OICVM in chiusura ¢ la liquidazione dei conti presso il Registro commerciale
olandese. Il deposito di tali delibere sara inoltre annunciato in un quotidiano nazionale olandese, al
che avra inizio un periodo di due mesi per presentare opposizione da parte dei creditori. In questi due

mesi, ogni creditore dell’OICVM in chiusura potra presentare opposizione mediante richiesta al
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tribunale distrettuale competente. Nel caso in cui rimanga qualunque delle attivita dell’OICVM in
chiusura dopo la fine del periodo per presentare opposizione da parte dei creditori, tali attivita

dovranno essere distribuite agli azionisti dell’OICVM in chiusura in conformita allo statuto
dell’OICVM in chiusura.

VIIL. Disponibilita dei documenti

I Documenti chiave per gli investitori delle relative classi di azioni del Comparto sono allegati alla
presente notifica come Allegato II. Su richiesta, copie della relazione della societa di revisione
autorizzata dell’OICVM in chiusura relativa alla Transazione, oltre al prospetto piu recente e alla
proposta comune di fusione, sono disponibili a titolo gratuito presso la sede legale dell’OICVM in

chiusura oltre che sul sito web www.robeco.com/riam.

Ulteriori informazioni in merito alla Transazione possono essere ottenute dal vostro consulente

finanziario.

Distinti saluti,

Robeco Hollands Bezit N.V. Robeco Capital Growth Funds
Il Consiglio di Amministrazione Il Consiglio di Amministrazione


http://www.robeco.com/riam
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CONFRONTO DELLE CARATTERISTICHE CHIAVE

DELL’OICVM IN CHIUSURA
ROBECO HOLLANDS BEZIT N.V.

E

IL COMPARTO DELL’OICVM RICEVENTE
ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS - ROBECO SUSTAINABLE EUROPEAN STARS EQUITIES

Si invitano gli azionisti a fare riferimento al rispettivo prospetto dell’OICVM in chiusura o dell’OICVM ricevente e
dello specifico Comparto per ottenere maggiori informazioni sulle rispettive caratteristiche dell’OICVM in chiusura,
dell’OICVM ricevente e del Comparto. Salvo quanto altrimenti riportato, i termini utilizzati nel presente Allegato
sono definiti all’interno dei prospetti datati 1 aprile 2020 per I’OICVM in chiusura e del febbraio 2020 per I’'OICVM

ricevente.

CARATTERISTICH
E DEL PRODOTTO

DELL’OICVM IN CHIUSURA

OICVM RICEVENTE

Nome

Robeco Hollands Bezit N.V.

Robeco Sustainable European Stars Equities

Societa di gestione

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Robeco Luxembourg S.A.

Consulente per gli

Investimenti

N/A

Robeco Institutional Asset Management B.V.

Sub-consulente per

gli investimenti

N/A

RobecoSAM AG

I.OBIETTIVI E POLITICHE DI INVESTIMEN

TO E RISCHI RELATIVI

Obiettivo e
Politiche di

Investimento

Obiettivo di investimento

L’OICVM in chiusura ha come obiettivo primario
I’accumulazione di capitale nel medio/lungo
periodo. Robeco intende offrire agli investitori
privati l’opportunita di investire in maniera
semplice in societd olandesi tramite I’OICVM in
chiusura. Il fatto che le societa olandesi sono molto
attive a livello internazionale da uno spessore
maggiore  all’investimento nel’OICVM in
chiusura.

Obiettivi di investimento
Lo scopo dell’OICVM ricevente ¢ quello di
fornire una crescita del capitale a lungo termine.

L’OICVM ricevente investira non meno di tre
quarti del proprio patrimonio complessivo in titoli
azionari di societa che hanno la propria sede legale
nell’Unione Europea, nel Regno Unito o in
determinati Paesi dello Spazio Economico
Europeo (per maggiori informazioni, consultare
I’Allegato II del prospetto, “Limitazioni di
investimento”) e che mostrano un elevato livello di
sostenibilita. L’OICVM ricevente avrd una
esposizione di almeno tre quarti del proprio
patrimonio complessivo in titoli azionari di societa
che operano principalmente in economie mature
(mercati sviluppati).

Sostenibilita indica gli sforzi per raggiungere il
successo economico tenendo inconsiderazione, al
tempo stesso, criteri di natura ambientale, sociale e
di governance. Ai fini della valutazione, vengono
prese in considerazione aree quali la strategia
aziendale, la corporate governance, la trasparenza
e la gamma di prodotti e servizi di una societa.
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CARATTERISTICH
E DEL PRODOTTO

DELL’OICVM IN CHIUSURA

OICVM RICEVENTE

Profilo di rischio

L’OICVM in chiusura ¢ indicato per quegli
investitori che lo considerano come un modo
semplice per trarre beneficio dall’andamento dei
mercati azionari. Gli investitori devono essere in
grado di far fronte a perdite temporanee
considerevoli e devono avere esperienza con
prodotti volatili. L’OICVM in chiusura ¢ indicato
per quegli investitori che possono permettersi di
fare a meno del capitale investito nell’OICVM in
chiusura per almeno cinque anni.

Strumenti principali
L’OICVM in chiusura investe prevalentemente in
titoli azionari.

Limitazioni di investimento

L’OICVM in chiusura investe prevalentemente in
titoli azionari di note societa di grandi dimensioni.
In qualita di OICV, I’OICVM in chiusura ¢
soggetto a limitazioni di investimento. Le
limitazioni di investimento principali che si
applicano a un OICVM sono riportate nella
Direttiva OICVM n. 2009/65/CE e, per quanto
riguarda gli OICVM olandesi, adottata ai sensi del
Decreto per la vigilanza del mercato olandese
(Istituzioni finanziarie) (BGfo). Le disposizioni di
questo Decreto in vigore alla data del prospetto
sono riportate nell’ Allegato I del prospetto stesso

Politica valutaria

L’OICVM in chiusura investe unicamente in titoli
azionari denominati in euro e pertanto non ha una
politica valutaria.

Profilo di rischio

L’OICVM ricevente ¢ indicato per investitori che
considerano i fondi come un modo adeguato per
partecipare agli andamenti del mercato dei
capitali. E altresi adatto ad Investitori informati ed
esperti che desiderano raggiungere obiettivi di
investimento definiti.

L’OICVM ricevente non fornisce alcuna garanzia
sul capitale. L'Investitore deve essere in grado di
sostenere periodi di volatilita. L’OICVM
ricevente € indicato per Investitori che sono in
grado di fare a meno del capitale per almeno 5-7
anni. Puo soddisfare 1’obiettivo di investimento
che predilige la crescita del capitale e la
diversificazione del reddito e/o del portafoglio.

Strumenti principali
L’OICVM ricevente investe prevalentemente in
titoli azionari.

Limitazioni di investimento

Tenendo in debita considerazione le limitazioni di
investimento, e nella misura consentita dalle leggi
applicabili, ’OICVM ricevente potra investire in
titoli  azionari, obbligazioni  convertibili,
obbligazioni, strumenti del mercato monetario e
derivati. Sono permessi derivati scambiati in borsa
e "over the counter", inclusi, a titolo di esempio
non esaustivo, futures, swap, contratti per
differenze e contratti a termine su valute.

Politica valutaria

L'obiettivo dell’OICVM ricevente consiste nel
realizzare un risultato di investimento ottimale
nella valuta in cui & denominato. A questo scopo
I’OICVM ricevente ha una gestione valutaria
attiva. Cio significa che il Consulente per gli
Investimenti € autorizzato a prendere posizioni
valutarie attive risultanti in esposizioni valutarie
positive, negative o oggetto di copertura. La
gestione efficiente del portafoglio pud includere
coperture valutarie. Se non sono disponibili
strumenti liquidi per coprire le valute, I’'OICVM
ricevente puo, ai fini di una gestione efficace del
portafoglio, coprire altre valute come descritto
dettagliatamente nell’Allegato IV "Strumenti
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CARATTERISTICH
E DEL PRODOTTO

DELL’OICVM IN CHIUSURA

OICVM RICEVENTE

Politica sui derivati

L’OICVM in chiusura pud avvalersi di strumenti
finanziari, tecniche o strutture derivati quali
opzioni, futures e swap.

Qualora altri strumenti, tecniche o strutture
divengano disponibili sui mercati finanziari in
futuro e siano ritenuti adatti all’lOICVM in
chiusura per il raggiungimento del proprio
obiettivo o politica d’investimento, I'OICVM in
chiusura potra avvalersi anche di tali tecniche,
strumenti e/o strutture.

Strumenti, tecniche o strutture in derivati possono
essere utilizzati anche per coprire i rischi finanziari
(copertura) e ai fini di una gestione efficiente di
portafoglio.

(Tutte) le transazioni in relazione a strumenti
finanziari derivati e al collaterale scambiato in
relazione a tali transazioni devono essere soggette
all’ISDA Master Agreement del 1992 o del 2002
(o documento analogo) e al Credit Support Annex
(o documento analogo) presente nell’allegato
al’ISDA Master Agreement, rispettivamente. La
International Swaps and Derivatives Association
("ISDA”) ha predisposto la documentazione
standard per tali transazioni.

Al fine di ottenere una rapida esposizione al
mercato in caso di flussi di denaro netti in entrata,
I’OICVM in chiusura pud investire in strumenti
finanziari derivati che abbiano un indice
finanziario come sottostante. Dato che tali
investimenti non sono ideati per replicare 1’indice
finanziario in questione, il ribilanciamento
dell’indice non comportera (probabilmente) che
I’OICVM in chiusura debba allineare il portafoglio
alla nuova ponderazione dell’indice, e pertanto non
comportera costi aggiuntivi per I’OICVM in
chiusura.

In caso di condizioni estreme di mercato, e nei
limiti della politica di investimento e delle
limitazioni di investimento applicabili, ’OICVM
in chiusura potra avvalersi di swap del rendimento
totale, con un indice 0o con una composizione
mirata di titoli azionari, al fine di assumere
temporaneamente un’esposizione al mercato

finanziari, tecniche e strumenti in derivati". La
politica valutaria attiva pud risultare in uno
scostamento delle posizioni valutarie
del’OICVM ricevente dalle ponderazioni delle
rispettive valute sul Benchmark pertinente.

Politica sui derivati

Sebbene I’OICVM ricevente possa avvalersi in
larga misura di derivati sia ai fini di investimento
che ai fini di copertura e di una gestione efficiente
di portafoglio, non intende fare un grande utilizzo
di derivati a tale scopo. L’OICVM ricevente,
tuttavia, non utilizza una strategia in derivati
specifica, ma si avvarra di derivati, in misura
contenuta, ai fini di investimento in conformita
alle proprie politiche di investimento e ai fini di
una gestione efficiente degli investimenti
dell’OICVM ricevente. L’OICVM ricevente non
investira direttamente in:

- opzioni e swaption.
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CARATTERISTICH
E DEL PRODOTTO

DELL’OICVM IN CHIUSURA

OICVM RICEVENTE

quando altri strumenti si rivelino inadeguati.
L’OICVM in chiusura puo stipulare swap del
rendimento totale fino a un valore massimo del
100% del portafoglio di investimento. Si prevede
che in media la quota di portafoglio che si avvale
di tali swap su base annua sara molto limitata
(<5%).

Politica sulla liquidita

In condizioni normali, ’OICVM in chiusura sara
quasi interamente investito. Tuttavia, il fondo potra
detenere parte del proprio capitale nell’OICVM in
chiusura sotto forma di liquidita, se il gestore lo
considera necessario al fine di eseguire transazioni
o di raggiungere un risultato di investimento
ottimale. In quanto debitore, ’OICVM in chiusura
potra assumere finanziamenti temporanei fino a un
massimo del 10% del Patrimonio del Fondo.
L’OICVM in chiusura potra utilizzare tali
finanziamenti, tra D’altro, per effettuare
investimenti aggiuntivi.

Politica sulla liquidita
Il prospetto non prevede alcuna politica sulla
liquidita.

Profilo

dell’investitore

Il Comparto € indicato per Investitori che sono in
grado di fare a meno del capitale per almeno cinque

anni.

Il Comparto & indicato per Investitori che sono in
grado di fare a meno del capitale per almeno sette

anni

Indicatore Sintetico
di Rischio e

Rendimento

II. CLASSE DI AZIONI MAPPING

Classi di azioni

Robeco Hollands Bezit (AZIONI A)

Classe di azioni D

Robeco Hollands Bezit EUR G (AZIONI B)

Classe di Azioni F

Distribuzione di
dividendi

Robeco Hollands Bezit (AZIONI A): SI

Classe di azioni D: NO

Robeco Hollands Bezit EUR G (AZIONI B): SI

Classe di Azioni F: NO

I11. COMMISSIONI PAGATE A FRONTE DEL PATRIMONIO DEL FONDO

Commissione di

Gestione

Raobeco Hollands Bezit (AZIONI A): 1,00%

Classe di azioni D: 1,25%

Robeco Hollands Bezit EUR G (AZIONI B):
0,50%

Classe di Azioni F: 0,63%

Commissione per il
Service Agent (che
comprende, tra

Paltro, la

Robeco Hollands Bezit (AZIONI A): 0,16%

Robeco Hollands Bezit EUR G (AZIONI B):
0,16%

Classe di azioni D: 0,16%
Classe di Azioni F: 0,16%
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CARATTERISTICH
E DEL PRODOTTO

DELL’OICVM IN CHIUSURA

OICVM RICEVENTE

Commissione per
I’agente per i
trasferimenti e la
Commissione per
I’agente

amministrativo)

Taxe

d’abonnement

N/A

Classe di azioni D: 0,05%
Classe di Azioni F: 0,05%

Spese correntit

Raobeco Hollands Bezit (AZIONI A): 1,16%
Robeco Hollands Bezit EUR G (AZIONI B):
0,66%

Classe di azioni D: 1,46%
Classe di Azioni F: 0,84%

IV. TRATTAMENTO FISCALE

Imposta sui redditi

societari

11 fondo ¢ soggetto all’imposta olandese sui redditi
societari e puo applicare l'aliquota speciale dello

0% sui propri profitti imponibili.

Il fondo ¢ esente dall’imposta sui redditi societari

del Lussemburgo.

Ritenute alla fonte
su dividendi
distribuiti

Al fine di poter beneficiare della aliquota speciale
dello 0%, il

annualmente i propri profitti imponibili, sotto

fondo & tenuto a distribuire

forma di dividendi. Queste distribuzioni dei
dividendi sono soggette a una ritenuta del 15% in
Olanda.

Il fondo non ha alcun obbligo a distribuire
dividendi. In caso di distribuzioni dei dividendi,
queste sono esenti dalla ritenuta fiscale in

Lussemburgo.

Ritenute fiscali sul
reddito del

portafoglio

In generale, il fondo soddisfera i requisiti necessari
a beneficiare dei trattati olandesi per evitare la
doppia imposizione. In generale, si applicano le
aliquote ridotte previste dal trattato per le ritenute
alla fonte estere su dividendi. Inoltre, il fondo
usufruira, in generale, di un credito di imposta per
le ritenute alla fonte estere rimanenti e per le
ritenute alla fonte olandesi sui dividendi ricevuti.
Quindi, I’impatto delle ritenute alla fonte estere e
olandesi sulla performance del fondo € pari quasi a

Zero.

L’accesso del fondo ai wvari trattati del
Lussemburgo per evitare la doppia imposizione
sara limitato. Pertanto il fondo sara tenuto a pagare
le ritenute alla fonte sui dividendi ricevuti. 1l fondo
non avra diritto a un credito di imposta per le

ritenute alla fonte rimanenti.

L Al 19 febbraio 2020.
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Imposte sulle

plusvalenze

Non esistono imposte olandesi sulle plusvalenze
applicabili a livello di fondo. Inoltre, il fondo non
¢ soggetto, in generale, alle imposte estere sulle
plusvalenze sui titoli a causa delle esenzioni locali.
Laddove si applichino imposte estere sulle
plusvalenze, il fondo soddisfera in genere i
requisiti per beneficiare dei trattati olandesi per
evitare la doppia imposizione e sara, in genere,

protetto da imposte estere sulle plusvalenze.

11 fondo ¢ esente dall’imposta sulle plusvalenze nel
Lussemburgo. Inoltre, il fondo non € soggetto, in
generale, alle imposte estere sulle plusvalenze sui
titoli a causa delle esenzioni locali. Laddove si
applichino imposte estere sulle plusvalenze,
I’accesso del fondo ai vari trattati del Lussemburgo
per evitare la doppia imposizione sara limitato, e il
fondo potrebbe essere soggetto a imposta sulle

plusvalenze.

Taxe

d’abonnement

Il fondo non e soggetto alla tassa annuale sul suo

patrimonio netto.

Il fondo e soggetto a una tassa annuale (Taxe
d’abonnement), nel caso di classi di azioni
istituzionali, all’aliquota dello 0,05% o dello
0,01% del proprio patrimonio netto, calcolata e

pagabile alla fine di ogni trimestre.
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ALLEGATO II: DOCUMENTI CONTENENTI INFORMAZIONI CHIAVE PER GLI INVESTITORI
(KIID) DELL’OICVM IN CHIUSURA E DELL’OICVM RICEVENTE

A. KIID DELL’OICVM IN CHIUSURA (ROBECO HOLLANDS BEZIT EUR G OR B SHARES)

Key Investor Information

This document provides you with key investor information about this fund. It is not marketing material. The information is required by law to help you
understand the nature and the risks of investing in this fund. You are advised to read it so you can make an informed decision about whether to invest.

Robeco Hollands Bezit - EUR G (NLOO10510814)

Robeco Hollands Bezit - EUR G is a share class of Hollands Bezit N.V.

Management Company: Robeco Institutional Asset Management B.V

Objectives and investment policy

Robeco Hollands Bezit is an actively managed fund. The fund
aims to outperform the benchmark over the long run. The
fund invests in companies listed in the Netherlands. The
selection of these stocks is based on fundamental analysis.
Carefully developed models are used to select stocks with

good eamings prospects and a reasonable valuation,

Discussions with mar tand busi data anal
are then carried out in order to stringently screen the
individual companies,

The fund is invested in euro listed names only.

Benchmark: 50% AEX / 50% AMX index (Gross Total Return,
EUR)

The majority of stocks selected through this approach will be
compaonents of the benchmark, but stocks outside the
benchmark index may be selected too. The fund can deviate

substantially from the weightings of the benchmark. The
investment policy is not constrained by a benchmark but the
fund may use a benchmark for comparison purposes. The
fund can take a substantial active risk. The fund can deviate
substantially from the issuer, country and sector weightings
of the benchmark. There are no restrictions on the deviation
from the benchmark.

This share class of the fund will distribute dividend.

‘You can purchase or sell units in the fund on any valuation
day. This fund may not be appropriate for investors who plan
to withdraw their money within 7 years,

Risk and reward profile

Lowser risk - Typically lower rewards
w

S I I

Higher risk - Typically higher rewards

Historical data, such as is used in calculating the synthetic
indicator, is not a reliable indication of the future risk profile.
The risk and reward category shown is not guaranteed to
remain unchanged, the categorization may shift over time.

The lowest category does not mean a risk-free investment.

Equities in general are more volatile than bonds. Country
focussed funds have a view on a specific segment of the
equity market. By making the choice to focus on a specific
segment the fund becomes more volatile as price movements
of shares within this country tend to have a larger impact on
the value of the fund,

The following data are deemed material for this fund, and
are not (adequately) reflected by the indicator:
Mo additional risks have been identified for this fund
which are not (adequately) reflected by the indicator.
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Charges

One-off charges taken before or after you invest The entry and exit charges shown are the maximum figures. Contact your
Entry charge® 0.00% financial advisor or distributor to find out the actual entry or exit charge.
Switch charge None  *papendent on the distribution channel, it is possible that additional costs
Exit charge None  are charged by the distributor.
This is the maximum that might be taken out of your money before it is invested.

Ongoing charges are based on the expenses for the last calendar year
Charges taken from the fund over a year ended 31-12-2019. This figure may vary from year to year and does not

Ongoing charges 0.66%  include performance fees or transaction costs, except in the case of

Charges taken from the fund under certain spedific conditions exit/entry charges paid by the UCITS when buying or selling units in

Performance fee None  another collective investment undertaking. For funds launched or for fee
changes that are implemented during the current calendar year, the

The charges are used to pay the costs of running the fund, including the costs of ongoing charge is estimated.

marketing and distributing. The charges reduce the potential growth of the investment. ) . .
For more information on fees, charges and performance fee calculation

methods we refer to section Fees and Expenses within the prospectus,
available on the website: www.robeco.com

Changes
Pa St pe rfo rmance Performance prior to the launch date is based on the
Calendar years performance of a comparable share class with higher cost

base. As per January 1st 2016 the benchmark is changed from
AEX index to 50% AEX / 50% AMX index.

Currency: EUR
st quotation date: 03-10-2013

10 g o N S

. l l !__ll Past performance is of limited value as a guide to future
—' —' performance. The ongoing charges are included in the

-0

calculation of past performance; excluded are the entry and

0 exit charge.
30
200 aom 20m 2013 0 a5 2006 017 08 209
Fund 10.8% 9.7% 1.4% 24.9% 15% 10.5% 0. 7% %.2% 18.4% 16.0%
Benchmark 9.2% -8.8% " 20.7% 1% 1.4% 12% 20.6% 13.2% I56%

Practical information

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. Amsterdam Branch is the custodian of the fund. Information about the remuneration policy, the English prospectus
and the Dutch (half-)yearly reports are available free of charge via www.robeco.nl/riam. On this website you will also find the latest supplementary
information and prices for the fund. The tax laws of a member state can affect an investor's personal tax situation.Robeco Institutional Asset
Management B.V. can be held liable only on the grounds of a statement contained in this document that is misleading, incorrect or not in accordance
with the applicable parts of the prospectus of the N.V.

This fund is authorized in the Netherlands and regulated by the AFM.
Robeco Institutional Asset Management B.V. is authorised in the Netherlands and regulated by the AFM.

Il Documento contenente le Informazioni chiave per gli investitori € esatto alla data del 19 febbraio
2020.
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B. KIID DELL’OICVM RICEVENTE (
EQUITIES — CLASSE DI AZIONI F)

[
ROBECO SUSTAINABLE EUROPEAN STARS RO B : ‘ O

Informazioni chiave per gli investitor

Il presente documento contiene le informazioni chiave di cui tutti gli investitori devono disporre in relazione a questo fondo. Non si tratta di un documento
promozionale. Le informazioni contenute nel presente documento, richieste dalla legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire la natura di questo fondo e i
rischi ad esso connessi. Si raccomanda di prenderne visione, in modo da operare una scelta informata in merito all'opportunita di investire.

Robeco Sustainable European Stars Equities F EUR (LU0940006702)

Si tratta di un comparto di Robeco Capital Growth Funds, SICAV

Societa di Gestione: Robeco Luxembourg S.A.

Obiettivi e politica di investimento

Robeco Sustainable European Stars Equities & un fondo
gestito in maniera attiva. La Strategia si basa sulla
convinzione che nel lungo periodo la performance delle
societa sostenibili sara superiore e che I'impatto della
sostenibilita sia oggetto di scarsa ricerca, poco apprezzato e,
alla fine, poco valutato dai mercati dei capitali. La Strategia
coniuga ricerca ed analisi ESG esclusive nell’ambito di un
programma di investimento disciplinato ed esclusivo per
determinare il valore intrinseco di una societa. Il nostro
rigoroso approccio di valutazione sfrutta le errate valutazioni
presenti sul mercato, ottenendo un portafoglio di titoli di alta
qualita a prezzi interessanti, ad alto potenziale, in grado di
offrire performance superiori rispetto al benchmark
nell'intero ambito ambientale e finanziario. Sul fronte dei
titoli da selezionare, il nostro team di investimento
sostenibile integra la rilevanza finanziaria dei settori

all’analisi della sostenibilita di ciascuna impresa.

Alfine di ridurre la possibilita di consistenti scostamenti
valutari rispetto al benchmark che aumentano il livello del
rischio, il fondo puo allineare I'esposizione valutaria alle
ponderazioni valutarie del benchmark concludendo
operazioni a termine in valuta.

Benchmark: MSCI Europe Index TRN

La maggior parte dei titoli selezionati con questo approccio
saranno elementi costitutivi del benchmark, ma potranno
essere selezionati anche titoli che non rientrano nel
benchmark. Il fondo potra scostarsi in misura rilevante dalle
ponderazioni del benchmark. Il fondo intende ottenere una
performance migliore di quella del benchmark nel lungo
termine, controllando al contempo il rischio relativo
applicando dei limiti (su Paesi, valute e settori) alla misura

dello scostamento dal benchmark. Di conseguenza, cid
limitera il livello di scostamento della performance relativa
dal benchmark.

Questa classe di azioni del fondo non distribuisce dividendi.

E possibile acquistare o vendere quote del fondo in
qualunque giorno di valutazione. Questo fondo potrebbe non
essere indicato per gli investitori che prevedono di ritirare il
proprio capitale entro 5 years.

Profilo di rischio e rendimento

Rischio pil basso - Rendimento potenzialmente pili basso

Rischio piu elevato - Rendimento potenzialmente piu elevato

d
N

A

1 | 2 [ 3 |

N

| dati storici, quali quelli utilizzati per calcolare l'indicatore
sintetico, potrebbero non costituire un'indicazione affidabile
circa il futuro profilo di rischio. La categoria di
rischio/rendimento indicata potrebbe non rimanere
invariata, e la classificazione potrebbe cambiare nel tempo.
Una categoria pit bassa non garantisce un investimento
esente da rischi.

In generale, le azioni sono pit volatili delle obbligazioni. |
fondi azionari con un focus globale e/o regionale sui mercati
sviluppati sono ben diversificati per paesi e settori, divenendo
cosi meno sensibili alle oscillazioni di prezzo.

Per una panoramica completa di tutti i rischi cui & soggetto il comparto si rimanda alla sezione Considerazioni sui rischi del Prospetto.

A

| dati seguenti sono ritenuti rilevanti per questo fondo, e non

si riflettono (adeguatamente) nell’indicatore:

- Nonsono stati individuati ulteriori rischi per questo
fondo che non si riflettano (adeguatamente)
nell’indicatore.
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Spese

Spese una tantum prelevate prima o dopo I'investimento

Entry charge* 0,00%
Spese di conversione 1,00%
Spese di rimborso Nessuna

Si tratta della percentuale massima che puo essere prelevata dal vostro capitale prima che
venga investito.

Spese prelevate dal fondo in un anno

Ongoing charges 0,84%
Spese prelevate dal fondo in determinate condizioni
Commissioni di performance Nessuna

Le spese sono utilizzate per coprire i costi di gestione del fondo, ivi compresi i costi di
marketing e di distribuzione. Tali spese riducono la crescita potenziale dell'investimento.

Le spese di sottoscrizione e rimborso indicate rappresentano importi
massimi. Per conoscere |'effettiva spesa di sottoscrizione o di
performance, contattate il consulente finanziario di fiducia o il
distributore. *A seconda del canale di distribuzione, il distributore
potrebbe addebitare costi aggiuntivi.

Le spese correnti si basano sulle spese per I'anno solare conclusosi il 31-
12-2019. Tale cifra puo eventualmente variare da un anno all'altro e non
comprende le commissioni di performance né i costi operativi, salvo che
nel caso di spese di sottoscrizione/rimborso pagate dall'OICVM al
momento dell'acquisto o della vendita di quote di un altro organismo di
investimento collettivo. Per i fondi lanciati durante I'anno solare in corso
o0 per i cambiamenti di commissioni adottati nel medesimo periodo, le
spese correnti sono frutto di una stima.

Per maggiori informazioni in merito a commissioni, spese e metodi di
calcolo della commissione di performance si rimanda alla sezione
Commissioni e Spese del prospetto informativo, disponibile sul sito web
www.robeco.com/luxembourg

Rendimenti passati

Calendaryears

30

Valuta: EUR
Data prima NAV: 03-09-2013
La performance passata non é un valido indicatore dei

20

risultati futuri. Il calcolo della performance passata tiene
conto delle spese correnti, ma non delle commissioni di

sottoscrizione e rimborso.

oy mHe B

-20

L

2010

14,5%
1%

20m

-9,3%
-8,1%

2012

14,6%
17,3%

2013

21,2%
19,8%

2014

7,0%
6,8%

2015

7,9%
8,2%

2016

6,0%
2,6%

2017

10,3%
10,2%

2018

-6,3%
-10,6%

Fondo
Benchmark

2019

24,0%
26,0%

Informa2|on| pratiche

La banca depositaria della SICAV & J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

- Il presente documento riportante informazioni chiave per gli investitori descrive un comparto della SICAV, il prospetto informativo e le relazioni

periodiche sono preparati per la SICAV nel suo complesso.

- Il prospetto inglese, la relazione (semestrale) annuale e i dati sulla politica di remunerazione dei dirigenti della societa sono reperibili a titolo
gratuito su www.robeco.com/luxembourg. Sul sito web sono inoltre pubblicati gli ultimi prezzi e altre informazioni.

- Le attivita e le passivita di ciascun comparto sono segregate a norma di legge. Le quote di un determinato comparto possono essere scambiate con
un altro comparto della SICAV, come ulteriormente descritto nel prospetto informativo. La SICAV puo offrire altre classi di azioni del comparto.
Informazioni in merito a tali classi di azioni sono disponibili nell'appendice | del prospetto informativo.

- Llalegislazione fiscale dello Stato Membro di riferimento della SICAV potrebbe avere un impatto sulla posizione tributaria personale dell'investitore.

- Robeco Luxembourg S.A. puo essere ritenuta responsabile esclusivamente sulla base di qualunque dichiarazione contenuta nel presente
documento che risulti fuorviante, inesatta o incoerente con le rispettive parti del prospetto informativo della SICAV.

La SICAV Robeco Capital Growth Funds & autorizzata ai sensi della legge lussemburghese e disciplinata dalla CSSF (Commission de Surveillance du

Secteur Financier).

Robeco Luxembourg S.A. & autorizzata ai sensi della legge lussemburghese e disciplinata dalla CSSF.

Le presenti Informazioni Chiave per gli Investitori sono esatte al 19-02-2020
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