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Lussemburgo, 3 aprile 2020 

 

Egregio Azionista, 

 

Le scriviamo in quanto azionista di Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Sustainable Food Equities e/o di Robeco 

Capital Growth Funds – RobecoSAM Circular Economy Equities, ognuno un comparto della Società. 

 

Scopo della presente comunicazione e di informarvi in merito alla decisione del Consiglio di Amministrazione della Società 

(il “CdA”) di fondere Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Sustainable Food Equities (il “Comparto oggetto della 

fusione”), in Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Circular Economy Equities (il “Comparto ricevente”) con efficacia 

a decorrere dal 14 maggio 2020 (la “Data di efficacia”), ai sensi dello statuto (lo “Statuto”) e del prospetto della Società 

(il “Prospetto”) oltre che degli Articoli 65 e seguenti della legge del 17 dicembre 2010 come successivamente modificata 

che disciplina gli organismi di investimento collettivo (la “Legge del 2010”) (la “Fusione”). La comunicazione ha inoltre lo 

scopo di fornire i dettagli della Fusione e le sue implicazioni per Voi in quanto azionista del Comparto oggetto della fusione 

e/o del Comparto ricevente.  

 

A seguito della Fusione, il Comparto oggetto della fusione cesserà di esistere. 

 

1. Motivazioni e contesto della Fusione 

 
La decisione di fondere il Comparto oggetto della fusione e il Comparto ricevente è stata presa dal CdA per i seguenti motivi: 
(1) la Fusione consentirà i benefici correlati alle economie di scala tipici dei comparti di dimensioni maggiori e ciò sarà nel 
migliore interesse degli azionisti, (2) scarsa crescita futura prevista per il Comparto oggetto della fusione e migliori 
prospettive di crescita per il Comparto ricevente, e (3) miglior potenziale di diversificazione degli investimenti per il Comparto 
ricevente. 
 

2. Impatto sugli azionisti e loro diritti 

 

Alla Data di efficacia, gli azionisti che non hanno richiesto il rimborso o la conversione delle proprie azioni del Comparto 

oggetto della fusione riceveranno azioni della corrispondente classe di azioni del Comparto ricevente. Le caratteristiche 

specifiche delle relative classi di azioni sono riportate nell’Allegato I.  

 

Si richiama l'attenzione degli Azionisti sul fatto che, alla data di Efficacia, il valore patrimoniale netto per azione delle azioni 

del Comparto oggetto della fusione e quello del Comparto ricevente non saranno necessariamente uguali. Pertanto, 

sebbene il valore complessivo delle proprie posizioni rimarrà lo stesso, gli azionisti potrebbero ricevere un numero differente 

di azioni del Comparto ricevente rispetto a quelle precedentemente detenute nel Comparto oggetto della fusione. 
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L’impatto della Fusione proposta sugli azionisti del Comparto ricevente sarà analogo a quello di una sottoscrizione in natura 

da parte di nuovi azionisti.  

 

Gli Azionisti del Comparto oggetto della fusione diventeranno azionisti del Comparto ricevente come segue: 
 

Classi esistenti del Comparto oggetto della fusione  

 

Classi corrispondenti del Comparto 

ricevente 

Robeco Capital Growth Funds – 

RobecoSAM Sustainable Food 

Equities 

 

D EUR 

Robeco Capital Growth 

Funds – RobecoSAM 

Circular Economy 

Equities 

D EUR 

D USD D USD 

E EUR D EUR* 

F EUR F EUR 

G EUR F EUR* 

I EUR I EUR 

Z EUR Z EUR 

*Le classi di azioni non corrispondono alle classi di azioni del Comparto oggetto della fusione in quanto hanno una base 
patrimoniale ridotta. Pertanto, gli investitori che detengono classi di azioni E e G del Comparto oggetto della fusione avranno 
vedranno le loro azioni fondersi passando da classi di azioni a distribuzione annuale in classi di azioni ad accumulazione. 
 

Per maggior chiarezza, gli azionisti del Comparto oggetto della fusione continueranno a detenere azioni della Società e 

beneficeranno delle tutele generali applicabili agli organismi di investimento collettivo. 

 

Gli Azionisti potranno inoltre continuare a partecipare alle assemblee degli azionisti e a esercitare i propri diritti di voto in 

tali sedi, a richiedere il rimborso e la conversione delle proprie azioni in qualunque giorno di negoziazione.  

 

Si prevede che il portafoglio del Comparto ricevente non dovrà essere ribilanciato nell’ambito della Fusione. 

 

Inoltre, si prevede che la Fusione non avrà alcun effetto di diluizione sul Comparto ricevente.  

 

Dato che il Comparto oggetto della fusione e il Comparto ricevente sono entrambi comparti della Società, le procedure 

applicabili a questioni quali la sottoscrizione, il rimborso e la conversione delle azioni, oltre alle limitazioni generali agli 

investimenti e ai metodi di calcolo del valore patrimoniale netto, sono identiche e sono descritte all’interno del Prospetto. 

 

Gli Azionisti che non intendono accettare la Fusione potranno rimborsare le proprie azioni in conformità a quanto previsto 

nella successiva sezione 4, senza spese aggiuntive. Il vostro consulente finanziario o distributore tramite il quale avete 

acquisito le azioni potrebbe addebitare costi aggiuntivi. 

 

3. Confronto tra il Comparto oggetto della fusione e il Comparto ricevente 

 

Esistono alcune differenze tra il Comparto oggetto della fusione e il Comparto ricevente. Un confronto tra l’obiettivo e la 

politica di investimento, la struttura delle commissioni, altre caratteristiche del prodotto e le classi di azioni disponibili del 

Comparto oggetto della fusione e del Comparto ricevente sono disponibili nell’Allegato I. 

 

Il Comparto oggetto della fusione e il Comparto ricevente hanno il medesimo Gestore del Comparto, vale a dire RobecoSAM 

AG. 

 

Per una descrizione completa dei rispettivi obiettivi e politiche di investimento e relativi rischi del Comparto oggetto della 

fusione e del Comparto ricevente si rimanda al Prospetto e ai Documenti contenenti le Informazioni chiave per gli investitori 

(“KIID”) del Comparto ricevente, qui allegati. Gli Azionisti sono tenuti a leggere attentamente i KIID del Comparto ricevente 

qui allegati. 
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4. Termini della Fusione 

 

La Fusione assumerà efficacia a decorrere dalla data del 14 maggio 2020 (la “Data di efficacia”). 

 

Si richiama l’attenzione degli Azionisti sul fatto che gli ordini di sottoscrizione, rimborso o conversione riguardanti il 

Comparto oggetto della fusione saranno accettati fino alla data del 6 maggio 2020, ore 15.00 (orario di Lussemburgo) (il 

“Termine Ultimo”). Gli Azionisti del Comparto oggetto della fusione non potranno richiedere la sottoscrizione, il rimborso o 

la conversione delle loro azioni nel periodo dal 7 maggio 2020 fino al 14 maggio 2020 compreso. 

 

A decorrere dal 7 maggio 2020, il portafoglio del Comparto oggetto della fusione dovrà uniformarsi a quello del Comparto 

ricevente al fine di agevolare la Fusione. I costi sostenuti per le transazioni nell’ambito di tale processo di ribilanciamento o 

uniformità saranno a carico del Comparto oggetto della fusione. A decorrere dal 7 maggio 2020 fino alla Data di efficacia, 

il Comparto oggetto della fusione, pertanto, non seguirà più la propria politica di investimento riportata nel Prospetto.  

 

Gli Azionisti del Comparto oggetto della fusione che non intendono aderire a quanto precede possono riscattare le proprie 

azioni sino al Termine Ultimo. 

 

Si ricorda agli Azionisti del Comparto ricevente che, come previsto nel Prospetto, il Fondo non addebita alcuna commissione 

di rimborso e gli azionisti del Comparto ricevente potranno pertanto rimborsare le proprie Azioni in qualunque momento 

senza spese. 

 

Dopo il Termine Ultimo, le negoziazioni nel Comparto oggetto della fusione verranno sospese fino alla Data di efficacia 

inclusa. Qualora la sospensione sia richiesta per una data diversa e/o debba essere prorogata a causa di circostanze 

impreviste, gli azionisti ne saranno informati.  

 

Alla Data di efficacia, il Comparto oggetto della fusione trasferirà le sue attività e passività al Comparto ricevente e cesserà 

di esistere. Il Comparto oggetto della fusione avrà accantonato gli importi necessari a coprire le passività note. Le azioni del 

Comparto oggetto della fusione verranno cancellate e gli azionisti del Comparto oggetto della fusione riceveranno azioni 

del Comparto ricevente. 

 

Il numero delle azioni del Comparto ricevente che saranno accreditate viene stabilito utilizzando un rapporto di concambio 
calcolato al quarto decimale e arrotondato per difetto o per eccesso all’unità più vicina in base al valore patrimoniale netto 
per azione delle rispettive classi di azioni del Comparto oggetto della fusione alla Data di efficacia. Si richiama l'attenzione 
degli Azionisti sul fatto che, alla data di Efficacia, il valore patrimoniale netto per azione delle azioni del Comparto oggetto 
della fusione e quello del Comparto ricevente non saranno necessariamente uguali. Pertanto, sebbene il valore complessivo 
delle proprie posizioni rimarrà lo stesso, gli Azionisti potrebbero ricevere un numero differente di azioni del Comparto 
ricevente rispetto a quelle precedentemente detenute nel Comparto oggetto della fusione.  
 
Il rapporto di concambio per ciascuna classe di azioni sarà calcolato in conformità ai termini del Prospetto sulla base del 
valore patrimoniale netto alla Data di efficacia delle relative classi di azioni del Comparto ricevente e del Comparto oggetto 
della fusione. Per maggior chiarezza, ciò significa che per calcolare il rapporto di concambio saranno utilizzati il valore 
patrimoniale netto per azione alla chiusura di mercato (o in conformità ai principi di valutazione come riportati nello Statuto 
e nel Prospetto) il 13 maggio 2020 delle rispettive classi di azioni del Comparto oggetto della fusione e del Comparto 
ricevente. 
 

Tutte le passività in essere del Comparto oggetto della fusione saranno determinate alla Data di efficacia. In generale, tali 

passività comprendono commissioni e spese maturate e si riflettono, o si rifletteranno, nel valore patrimoniale netto per 

azione. Qualunque passività aggiuntiva rilevata successivamente alla Data di efficacia sarà a carico del Comparto ricevente.  

 

A condizione che la Fusione assuma efficacia alla Data di efficacia, gli azionisti del Comparto oggetto della fusione alla Data 

3



 

   

di efficacia riceveranno azioni della classe corrispondente del Comparto ricevente, come riportato nella tabella di cui alla 

precedente Sezione 2 e, simultaneamente, le azioni del Comparto oggetto della fusione saranno cancellate. 

 

5. Costi della Fusione 

 

Tutti i costi e le spese legali, di consulenza e amministrative sostenuti dal Comparto oggetto della fusione e generati dalla, 

o connessi alla, implementazione del Fusione e alla risoluzione del Fondo oggetto della fusione, saranno a carico di Robeco 

Luxembourg S.A. (La “Società di gestione”).  

 

I costi sostenuti per le transazioni nell’ambito del processo per ribilanciare o uniformare il portafoglio saranno a carico del 

Comparto oggetto della fusione. Tutte le imposte dovute per trasferire i titoli dal Comparto oggetto della fusione al 

Comparto ricevente saranno anch’esse a carico del Comparto oggetto della fusione. 

 

Ogni spesa non coperta relativa al Comparto oggetto della fusione sarà a carico della Società di gestio 

 

6. Ulteriori informazioni 

 

a) Registrazione 
 

Si richiama l’attenzione degli Azionisti sul fatto che il Comparto ricevente è stato o sarà registrato alla Data di efficacia o 

intorno a tale data, in ciascuno dei Paesi in cui sono attualmente registrate le azioni del Comparto oggetto della fusione. 

 

b) Impatto di natura fiscale  
 

La Fusione non comporterà alcuna tassazione in Lussemburgo a livello di Comparto oggetto della fusione o di Comparto 

ricevente. Il trasferimento del portafoglio può generare imposte sui trasferimenti in alcuni Paesi quali il Regno Unito, l’Italia 

o l’India. A seguito dello scambio di azioni dal Comparto oggetto della fusione al Comparto ricevente, alcuni investitori 

potrebbero inoltre essere soggetti a imposte sui redditi o imposte sui trasferimenti. 

 

Fermo restando quanto precede, dato che le leggi fiscali variano significativamente da Paese a Paese, si invitano gli 

investitori a consultare i propri consulenti fiscali in merito alle implicazioni fiscali della Fusione specifiche per il rispettivo 

singolo caso. 

 

c) Informazioni generali 
 

Per qualunque altra differenza tra il Comparto oggetto della fusione (e le rispettive classi di azioni) e il Comparto ricevente 

si prega di consultare l’Allegato I. 

 

d) Società di revisione 
 

Il Comparto oggetto della fusione ha dato mandato a KPMG Luxembourg, Société cooperative di agire quale società di 

revisione indipendente per la convalida di i) i criteri adottati per la valutazione delle attività e passività, a seconda del caso, 

alla Data di efficacia, ai fini del calcolo del rapporto di concambio, e ii) il metodo di calcolo del rapporto di concambio, oltre 

al rapporto di concambio effettivo determinato alla Data di efficacia per calcolare tale rapporto.  

  

Disponibilità dei documenti 

 

Il KIID del Comparto ricevente e la proposta comune di fusione sono allegati alla presente comunicazione come Allegato II 

e Allegato III. Su richiesta, copie della relazione della società di revisione autorizzata della Società, relativa alla Fusione, oltre 

al Prospetto più recente, sono disponibili a titolo gratuito presso la sede legale della Società oltre che sul suo sito web 
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www.robeco.com/luxembourg.  

 

Ulteriori informazioni in merito alla Fusione possono essere ottenute dal vostro consulente finanziario. 

 

Distinti saluti,  

Il Consiglio di Amministrazione di Robeco Capital Growth Funds 
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ALLEGATO I 

 

CONFRONTO DELLE CARATTERISTICHE CHIAVE 

IL COMPARTO OGGETTO DELLA FUSIONE  

(ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS – ROBECOSAM SUSTAINABLE FOOD EQUITIES) E  

IL COMPARTO RICEVENTE  

(ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS – ROBECOSAM CIRCULAR ECONOMY EQUITIES) 

 

Si invitano gli Azionisti a consultare il Prospetto, dove sono reperibili maggiori informazioni sulle rispettive caratteristiche 

del Comparto oggetto della fusione e del Comparto ricevente. Salvo quanto altrimenti riportato, i termini usati in questo 

Allegato sono definiti nel Prospetto datato febbraio 2020. 
 

CARATTERISTICHE 

DEL PRODOTTO 

IL COMPARTO OGGETTO DELLA FUSIONE IL COMPARTO RICEVENTE 

Nome Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM 

Sustainable Food Equities 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Circular 

Economy Equities 

 

Valuta di 

riferimento del 

comparto 

EUR EUR 

 

I. OBIETTIVI E POLITICHE DI INVESTIMENTO E RISCHI RELATIVI 

Obiettivo e 

politiche di 

investimento 

Lo scopo del Comparto è quello di fornire una 
crescita del capitale a lungo termine. 
 
Il Comparto assumerà esposizioni pari ad almeno 
due terzi del proprio patrimonio complessivo verso 
titoli azionari di società di tutto il mondo che 
operano nell’ambito della catena del valore 
alimentare o che traggono benefici dagli sviluppi di 
tale settore; tali società comprendono le società 
attive nelle economie mature (mercati sviluppati) e 
quelle attive nelle economie in via di sviluppo 
(mercati emergenti) caratterizzate da un elevato 
livello di sostenibilità. 
Sostenibilità indica gli sforzi per raggiungere il 
successo economico tenendo in considerazione, al 
tempo stesso, criteri di natura ambientale, sociale e 
di governance. Ai fini della valutazione, vengono 
prese in considerazione aree quali la strategia 
aziendale, la corporate governance, la trasparenza e 
la gamma di prodotti e servizi di una società. 
 

L'obiettivo del Comparto consiste nell'incrementare 
il capitale da ottenersi nel lungo periodo. 
 
Il Comparto avrà una esposizione di almeno due terzi 
del suo patrimonio totale in titoli azionari di società 
di tutto il mondo. Il Comparto investirà in società che 
promuovono modelli di business in grado di sfruttare 
in maniera efficiente le risorse nell’ambito della 
produzione e utilizzo di beni di consumo. La strategia 
comprende società che contribuiscono attivamente 
alla riduzione dei rifiuti, allo sviluppo di materiali in 
grado di essere riutilizzati o riciclati, che operano 
sistemi efficienti di logistica e di gestione dei rifiuti o 
che promuovono nutrizione e stile di vita eco 
compatibili. 
 
Società di investimento attive in economie mature 
(mercati sviluppati) e società attive nelle economie 
in via di sviluppo (mercati emergenti), caratterizzate 
da un elevato livello di sostenibilità. Sostenibilità 
indica gli sforzi per raggiungere il successo 
economico tenendo in considerazione, al tempo 
stesso, criteri di natura ambientale, sociale e di 
governance. Ai fini della valutazione, vengono prese 
in considerazione aree quali la strategia aziendale, la 
corporate governance e la trasparenza. 
 

Profilo 

dell’investitore 

Questo Comparto è indicato per Investitori che 

considerano i fondi come un modo adeguato per 

partecipare agli andamenti del mercato dei capitali. 

È altresì adatto ad Investitori informati ed esperti che 

desiderano raggiungere obiettivi di investimento 

definiti. Il Comparto non fornisce alcuna garanzia sul 

Questo Comparto è indicato per Investitori che 

considerano i fondi come un modo adeguato per 

partecipare agli andamenti del mercato dei capitali. 

È altresì adatto ad Investitori informati ed esperti che 

desiderano raggiungere obiettivi di investimento 

definiti. Il Comparto non fornisce alcuna garanzia sul 
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CARATTERISTICHE 

DEL PRODOTTO 

IL COMPARTO OGGETTO DELLA FUSIONE IL COMPARTO RICEVENTE 

capitale. L'Investitore deve essere in grado di 

sostenere periodi di volatilità. Il Comparto è indicato 

per Investitori che sono in grado di fare a meno del 

capitale per almeno 5-7 anni. Può soddisfare 

l’obiettivo di investimento che predilige la crescita 

del capitale e la diversificazione del reddito e/o del 

portafoglio. 

 

Queste informazioni vengono fornite esclusivamente 

come riferimento e, prima di prendere qualsiasi 

decisione di investimento, gli Investitori devono 

valutare le proprie circostanze, compresi, a titolo di 

esempio non esaustivo, il proprio livello di tolleranza 

del rischio, la situazione finanziaria, l’obiettivo di 

investimento ecc. In caso di dubbi, si invitano gli 

Investitori a rivolgersi a un consulente professionista. 

 

capitale. L'Investitore deve essere in grado di 

sostenere periodi di volatilità. Il Comparto è indicato 

per Investitori che sono in grado di fare a meno del 

capitale per almeno 4-5 anni. Può soddisfare 

l’obiettivo di investimento che predilige la crescita 

del capitale e la diversificazione del reddito e/o del 

portafoglio. 

 

Queste informazioni vengono fornite esclusivamente 

come riferimento e, prima di prendere qualsiasi 

decisione di investimento, gli Investitori devono 

valutare le proprie circostanze, compresi, a titolo di 

esempio non esaustivo, il proprio livello di tolleranza 

del rischio, la situazione finanziaria, l’obiettivo di 

investimento ecc. In caso di dubbi, si invitano gli 

Investitori a rivolgersi a un consulente professionista. 

Indicatore 

sintetico di rischio 

e rendimento 
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II. CLASSI DI AZIONI E REQUISITI DI INVESTIMENTO MINIMO E DETENZIONE MINIMA (DIFFERENZE EVIDENZIATE IN GRASSETTO) 

Classi di azioni 

 

D EUR (Classe di azioni ad accumulazione) D EUR (Classe di azioni ad accumulazione) 

D USD (Classe di azioni ad accumulazione) D USD (Classe di azioni ad accumulazione) 

E EUR (Classe di azioni a distribuzione) D EUR (Classe di azioni ad accumulazione) 

F EUR (Classe di azioni ad accumulazione) F EUR (Classe di azioni ad accumulazione) 

G EUR (Classe di azioni a distribuzione) F EUR (Classe di azioni ad accumulazione) 

I EUR (Classe di azioni ad accumulazione) I EUR (Classe di azioni ad accumulazione) 

Z EUR (Classe di azioni ad accumulazione) Z EUR (Classe di azioni ad accumulazione) 

 

III. COMMISSIONI A CARICO DEGLI AZIONISTI 

Spesa di 

sottoscrizione 

massima 

addebitata dagli 

agenti di vendita 

Classi di azioni ordinarie e Classi di azioni 

privilegiate: 3% del prezzo di sottoscrizione 

Classi di azioni ordinarie e Classi di azioni 

privilegiate: 3% del prezzo di sottoscrizione 

Classi di azioni istituzionali: 0,50% del prezzo di 

sottoscrizione, zero per le azioni Z 

Classi di azioni istituzionali: 0,50% del prezzo di 

sottoscrizione, zero per le azioni Z 

 

IV. COMMISSIONI PAGATE A FRONTE DEL PATRIMONIO DEL FONDO 

Commissione di 

gestione 

D/E – 1,50% D – 1,50% 

F/G – 0,75% F – 0,75% 

I – 0,80% I – 0,80% 

Z – 0% Z – 0% 

Canone di servizio D/E – 0,16% D – 0,16% 

F/G – 0,16% F – 0,16% 

I – 0,12% I – 0,12% 

Z – 0% Z – 0% 
  

7



 

 

Informazioni chiave per gli investitori 

 
Il presente documento contiene le informazioni chiave di cui tutti gli investitori devono disporre in relazione a questo fondo. Non si tratta di un documento 
promozionale. Le informazioni contenute nel presente documento, richieste dalla legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire la natura di questo fondo e i 
rischi ad esso connessi. Si raccomanda di prenderne visione, in modo da operare una scelta informata in merito all'opportunità di investire. 

 

 

Per una panoramica completa di tutti i rischi cui è soggetto il comparto si rimanda alla sezione Considerazioni sui rischi del Prospetto. 
  

 

 Obiettivi e politica di investimento 

 
RobecoSAM Circular Economy Equities è un fondo gestito in 

maniera attiva. Il fondo intende ottenere performance 

superiori rispetto al benchmark nel lungo periodo. Il fondo 

investe in azioni di Paesi sviluppati ed emergenti di tutto il 

mondo. La selezione di tali titoli azionari si basa sull’analisi 

dei fondamentali. Il fondo investe in società che promuovono 

modelli di business in grado di sfruttare in maniera efficiente 

le risorse nell’ambito della produzione e utilizzo di beni di 

consumo. Il team di investimento individua le società che 

offrono soluzioni superiori in merito allo sviluppo e 

ristrutturazione dei fattori di produzione che possono essere 

riutilizzati o riciclati, e che gestiscono sistemi di logistica 

circolare e di gestione dei rifiuti, o che promuovono uno stile 

di nutrizione e di vita attento al sociale e all’ecologia. 

Coniugando la competenza di RobecoSAM nella ricerca 

tematica con l’analisi di sostenibilità, i criteri ESG vengono 

 

 Profilo di rischio e rendimento 
  

Rischio più basso - Rendimento potenzialmente più basso Rischio più elevato - Rendimento potenzialmente più elevato 

  
 I dati storici, quali quelli utilizzati per calcolare l'indicatore 

sintetico, potrebbero non costituire un'indicazione affidabile 

circa il futuro profilo di rischio. La categoria di 

rischio/rendimento indicata potrebbe non rimanere 

invariata, e la classificazione potrebbe cambiare nel tempo. 

Una categoria più bassa non garantisce un investimento 

esente da rischi. 
 

In generale, le azioni sono più volatili delle obbligazioni. I 

fondi azionari tematici si concentrano su un segmento 

specifico del mercato azionario. Scegliendo di concentrarsi su 

un segmento specifico, il fondo diviene più volatile in quanto 

le oscillazione dei prezzi delle azioni all’interno del tema 

tendono ad avere un impatto maggiore sul valore del fondo. 
 

pienamente integrati nel processo di investimento.  

Il fondo può perseguire una politica valutaria attiva per 

generare rendimenti extra. 

Benchmark: MSCI World Index TRN 

 La maggior parte dei titoli selezionati con questo approccio 

saranno elementi costitutivi del benchmark, ma potranno 

essere selezionati anche titoli che non rientrano nel 

benchmark. Il fondo potrà scostarsi in misura rilevante dalle 

ponderazioni del benchmark. La politica di investimento non 

è correlata ad alcun benchmark ma il fondo può utilizzare un 

benchmark a fini di confronto. Il fondo può assumersi un 

rischio attivo significativo. Il fondo potrà scostarsi in misura 

rilevante dalle ponderazioni del benchmark per emittente, 

Paese e settore. Non ci sono limitazioni circa lo scostamento 

dal benchmark.  

Questa classe di azioni del fondo non distribuisce dividendi. 
È possibile acquistare o vendere quote del fondo in 

qualunque giorno di valutazione. Questo fondo potrebbe non 

essere indicato per gli investitori che prevedono di ritirare il 

proprio capitale entro 5 years. 
 

 

I dati seguenti sono ritenuti rilevanti per questo fondo, e non 

si riflettono (adeguatamente) nell’indicatore: 
- Non sono stati individuati ulteriori rischi per questo 

fondo che non si riflettano (adeguatamente) 

nell’indicatore. 
 

RobecoSAM Circular Economy Equities D EUR (LU2092758726) 

Si tratta di un comparto di Robeco Capital Growth Funds, SICAV 

 Società di Gestione: Robeco Luxembourg S.A. 
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Documento contenente le informazioni chiave per gli investitori del Comparto
ricevente
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Le presenti Informazioni Chiave per gli Investitori sono esatte al 19-02-2020 
  

Spese 
Spese una tantum prelevate prima o dopo l'investimento   

Entry charge*  3,00% 
Spese di conversione  1,00% 
Spese di rimborso  Nessuna 
Si tratta della percentuale massima che può essere prelevata dal vostro capitale prima che 

venga investito. 
   
Spese prelevate dal fondo in un anno   

Ongoing charges  1,71% 
   
Spese prelevate dal fondo in determinate condizioni   

Commissioni di performance  Nessuna 
 
Le spese sono utilizzate per coprire i costi di gestione del fondo, ivi compresi i costi di 

marketing e di distribuzione. Tali spese riducono la crescita potenziale dell'investimento. 
 

 

Le spese di sottoscrizione e rimborso indicate rappresentano importi 
massimi. Per conoscere l'effettiva spesa di sottoscrizione o di 
performance, contattate il consulente finanziario di fiducia o il 
distributore. *A seconda del canale di distribuzione, il distributore 
potrebbe addebitare costi aggiuntivi. 
 
Le spese correnti si basano sulle spese per l'anno solare conclusosi il 31-
12-2019. Tale cifra può eventualmente variare da un anno all'altro e non 
comprende le commissioni di performance né i costi operativi, salvo che 
nel caso di spese di sottoscrizione/rimborso pagate dall'OICVM al 
momento dell'acquisto o della vendita di quote di un altro organismo di 
investimento collettivo. Per i fondi lanciati durante l'anno solare in corso 
o per i cambiamenti di commissioni adottati nel medesimo periodo, le 
spese correnti sono frutto di una stima. 
 
Per maggiori informazioni in merito a commissioni, spese e metodi di 
calcolo della commissione di performance si rimanda alla sezione 
Commissioni e Spese del prospetto informativo, disponibile sul sito web 
www.robeco.com/luxembourg 
 
 

 

Rendimenti passati 
Calendar years 

 Nessuno grafico disponibile 

2015 2016 2017 2018 2019 
- - - - - 

 

Valuta: EUR 
Data prima NAV: 23-01-2020 
La performance passata non è un valido indicatore dei 
risultati futuri. Il calcolo della performance passata tiene 
conto delle spese correnti, ma non delle commissioni di 
sottoscrizione e rimborso. 
 

 

Informazioni pratiche 
- La banca depositaria della SICAV è J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.  

- Il presente documento riportante informazioni chiave per gli investitori descrive un comparto della SICAV, il prospetto informativo e le relazioni 
periodiche sono preparati per la SICAV nel suo complesso.  

- Il prospetto inglese, la relazione (semestrale) annuale e i dati sulla politica di remunerazione dei dirigenti della società sono reperibili a titolo 
gratuito su www.robeco.com/luxembourg. Sul sito web sono inoltre pubblicati gli ultimi prezzi e altre informazioni.  

- Le attività e le passività di ciascun comparto sono segregate a norma di legge. Le quote di un determinato comparto possono essere scambiate con 
un altro comparto della SICAV, come ulteriormente descritto nel prospetto informativo. La SICAV può offrire altre classi di azioni del comparto. 
Informazioni in merito a tali classi di azioni sono disponibili nell'appendice I del prospetto informativo.  

- La legislazione fiscale dello Stato Membro di riferimento della SICAV potrebbe avere un impatto sulla posizione tributaria personale dell'investitore.  

- Robeco Luxembourg S.A. può essere ritenuta responsabile esclusivamente sulla base di qualunque dichiarazione contenuta nel presente 
documento che risulti fuorviante, inesatta o incoerente con le rispettive parti del prospetto informativo della SICAV. 

 La SICAV Robeco Capital Growth Funds è autorizzata ai sensi della legge lussemburghese e disciplinata dalla CSSF (Commission de Surveillance du 
Secteur Financier). 
Robeco Luxembourg S.A. è autorizzata ai sensi della legge lussemburghese e disciplinata dalla CSSF. 

 
 

9

http://www.robeco.com/luxembourg


 

 

Informazioni chiave per gli investitori 

 
Il presente documento contiene le informazioni chiave di cui tutti gli investitori devono disporre in relazione a questo fondo. Non si tratta di un documento 
promozionale. Le informazioni contenute nel presente documento, richieste dalla legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire la natura di questo fondo e i 
rischi ad esso connessi. Si raccomanda di prenderne visione, in modo da operare una scelta informata in merito all'opportunità di investire. 

 

 

Per una panoramica completa di tutti i rischi cui è soggetto il comparto si rimanda alla sezione Considerazioni sui rischi del Prospetto. 
  

 

 Obiettivi e politica di investimento 

 
RobecoSAM Circular Economy Equities è un fondo gestito in 

maniera attiva. Il fondo intende ottenere performance 

superiori rispetto al benchmark nel lungo periodo. Il fondo 

investe in azioni di Paesi sviluppati ed emergenti di tutto il 

mondo. La selezione di tali titoli azionari si basa sull’analisi 

dei fondamentali. Il fondo investe in società che promuovono 

modelli di business in grado di sfruttare in maniera efficiente 

le risorse nell’ambito della produzione e utilizzo di beni di 

consumo. Il team di investimento individua le società che 

offrono soluzioni superiori in merito allo sviluppo e 

ristrutturazione dei fattori di produzione che possono essere 

riutilizzati o riciclati, e che gestiscono sistemi di logistica 

circolare e di gestione dei rifiuti, o che promuovono uno stile 

di nutrizione e di vita attento al sociale e all’ecologia. 

Coniugando la competenza di RobecoSAM nella ricerca 

tematica con l’analisi di sostenibilità, i criteri ESG vengono 

 

 Profilo di rischio e rendimento 
  

Rischio più basso - Rendimento potenzialmente più basso Rischio più elevato - Rendimento potenzialmente più elevato 

  
 I dati storici, quali quelli utilizzati per calcolare l'indicatore 

sintetico, potrebbero non costituire un'indicazione affidabile 

circa il futuro profilo di rischio. La categoria di 

rischio/rendimento indicata potrebbe non rimanere 

invariata, e la classificazione potrebbe cambiare nel tempo. 

Una categoria più bassa non garantisce un investimento 

esente da rischi. 
 

In generale, le azioni sono più volatili delle obbligazioni. I 

fondi azionari tematici si concentrano su un segmento 

specifico del mercato azionario. Scegliendo di concentrarsi su 

un segmento specifico, il fondo diviene più volatile in quanto 

le oscillazione dei prezzi delle azioni all’interno del tema 

tendono ad avere un impatto maggiore sul valore del fondo. 
 

pienamente integrati nel processo di investimento.  

Il fondo può perseguire una politica valutaria attiva per 

generare rendimenti extra. 

Benchmark: MSCI World Index TRN 

 La maggior parte dei titoli selezionati con questo approccio 

saranno elementi costitutivi del benchmark, ma potranno 

essere selezionati anche titoli che non rientrano nel 

benchmark. Il fondo potrà scostarsi in misura rilevante dalle 

ponderazioni del benchmark. La politica di investimento non 

è correlata ad alcun benchmark ma il fondo può utilizzare un 

benchmark a fini di confronto. Il fondo può assumersi un 

rischio attivo significativo. Il fondo potrà scostarsi in misura 

rilevante dalle ponderazioni del benchmark per emittente, 

Paese e settore. Non ci sono limitazioni circa lo scostamento 

dal benchmark.  

Questa classe di azioni del fondo non distribuisce dividendi. 
È possibile acquistare o vendere quote del fondo in 

qualunque giorno di valutazione. Questo fondo potrebbe non 

essere indicato per gli investitori che prevedono di ritirare il 

proprio capitale entro 5 years. 
 

 

I dati seguenti sono ritenuti rilevanti per questo fondo, e non 

si riflettono (adeguatamente) nell’indicatore: 
- Non sono stati individuati ulteriori rischi per questo 

fondo che non si riflettano (adeguatamente) 

nell’indicatore. 
 

RobecoSAM Circular Economy Equities D USD (LU2092759294) 

Si tratta di un comparto di Robeco Capital Growth Funds, SICAV 

 Società di Gestione: Robeco Luxembourg S.A. 
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Le presenti Informazioni Chiave per gli Investitori sono esatte al 19-02-2020 
  

Spese 
Spese una tantum prelevate prima o dopo l'investimento   

Entry charge*  3,00% 
Spese di conversione  1,00% 
Spese di rimborso  Nessuna 
Si tratta della percentuale massima che può essere prelevata dal vostro capitale prima che 

venga investito. 
   
Spese prelevate dal fondo in un anno   

Ongoing charges  1,71% 
   
Spese prelevate dal fondo in determinate condizioni   

Commissioni di performance  Nessuna 
 
Le spese sono utilizzate per coprire i costi di gestione del fondo, ivi compresi i costi di 

marketing e di distribuzione. Tali spese riducono la crescita potenziale dell'investimento. 
 

 

Le spese di sottoscrizione e rimborso indicate rappresentano importi 
massimi. Per conoscere l'effettiva spesa di sottoscrizione o di 
performance, contattate il consulente finanziario di fiducia o il 
distributore. *A seconda del canale di distribuzione, il distributore 
potrebbe addebitare costi aggiuntivi. 
 
Le spese correnti si basano sulle spese per l'anno solare conclusosi il 31-
12-2019. Tale cifra può eventualmente variare da un anno all'altro e non 
comprende le commissioni di performance né i costi operativi, salvo che 
nel caso di spese di sottoscrizione/rimborso pagate dall'OICVM al 
momento dell'acquisto o della vendita di quote di un altro organismo di 
investimento collettivo. Per i fondi lanciati durante l'anno solare in corso 
o per i cambiamenti di commissioni adottati nel medesimo periodo, le 
spese correnti sono frutto di una stima. 
 
Per maggiori informazioni in merito a commissioni, spese e metodi di 
calcolo della commissione di performance si rimanda alla sezione 
Commissioni e Spese del prospetto informativo, disponibile sul sito web 
www.robeco.com/luxembourg 
 
 

 

Rendimenti passati 
Calendar years 

 Nessuno grafico disponibile 

2015 2016 2017 2018 2019 
- - - - - 

 

Valuta: USD 
Data prima NAV: 23-01-2020 
La performance passata non è un valido indicatore dei 
risultati futuri. Il calcolo della performance passata tiene 
conto delle spese correnti, ma non delle commissioni di 
sottoscrizione e rimborso. 
 

 

Informazioni pratiche 
- La banca depositaria della SICAV è J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.  

- Il presente documento riportante informazioni chiave per gli investitori descrive un comparto della SICAV, il prospetto informativo e le relazioni 
periodiche sono preparati per la SICAV nel suo complesso.  

- Il prospetto inglese, la relazione (semestrale) annuale e i dati sulla politica di remunerazione dei dirigenti della società sono reperibili a titolo 
gratuito su www.robeco.com/luxembourg. Sul sito web sono inoltre pubblicati gli ultimi prezzi e altre informazioni.  

- Le attività e le passività di ciascun comparto sono segregate a norma di legge. Le quote di un determinato comparto possono essere scambiate con 
un altro comparto della SICAV, come ulteriormente descritto nel prospetto informativo. La SICAV può offrire altre classi di azioni del comparto. 
Informazioni in merito a tali classi di azioni sono disponibili nell'appendice I del prospetto informativo.  

- La legislazione fiscale dello Stato Membro di riferimento della SICAV potrebbe avere un impatto sulla posizione tributaria personale dell'investitore.  

- Robeco Luxembourg S.A. può essere ritenuta responsabile esclusivamente sulla base di qualunque dichiarazione contenuta nel presente 
documento che risulti fuorviante, inesatta o incoerente con le rispettive parti del prospetto informativo della SICAV. 

 La SICAV Robeco Capital Growth Funds è autorizzata ai sensi della legge lussemburghese e disciplinata dalla CSSF (Commission de Surveillance du 
Secteur Financier). 
Robeco Luxembourg S.A. è autorizzata ai sensi della legge lussemburghese e disciplinata dalla CSSF. 
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Informazioni chiave per gli investitori 

 
Il presente documento contiene le informazioni chiave di cui tutti gli investitori devono disporre in relazione a questo fondo. Non si tratta di un documento 
promozionale. Le informazioni contenute nel presente documento, richieste dalla legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire la natura di questo fondo e i 
rischi ad esso connessi. Si raccomanda di prenderne visione, in modo da operare una scelta informata in merito all'opportunità di investire. 

 

 

Per una panoramica completa di tutti i rischi cui è soggetto il comparto si rimanda alla sezione Considerazioni sui rischi del Prospetto. 
  

 

 Obiettivi e politica di investimento 

 
RobecoSAM Circular Economy Equities è un fondo gestito in 

maniera attiva. Il fondo intende ottenere performance 

superiori rispetto al benchmark nel lungo periodo. Il fondo 

investe in azioni di Paesi sviluppati ed emergenti di tutto il 

mondo. La selezione di tali titoli azionari si basa sull’analisi 

dei fondamentali. Il fondo investe in società che promuovono 

modelli di business in grado di sfruttare in maniera efficiente 

le risorse nell’ambito della produzione e utilizzo di beni di 

consumo. Il team di investimento individua le società che 

offrono soluzioni superiori in merito allo sviluppo e 

ristrutturazione dei fattori di produzione che possono essere 

riutilizzati o riciclati, e che gestiscono sistemi di logistica 

circolare e di gestione dei rifiuti, o che promuovono uno stile 

di nutrizione e di vita attento al sociale e all’ecologia. 

Coniugando la competenza di RobecoSAM nella ricerca 

tematica con l’analisi di sostenibilità, i criteri ESG vengono 

 

 Profilo di rischio e rendimento 
  

Rischio più basso - Rendimento potenzialmente più basso Rischio più elevato - Rendimento potenzialmente più elevato 

  
 I dati storici, quali quelli utilizzati per calcolare l'indicatore 

sintetico, potrebbero non costituire un'indicazione affidabile 

circa il futuro profilo di rischio. La categoria di 

rischio/rendimento indicata potrebbe non rimanere 

invariata, e la classificazione potrebbe cambiare nel tempo. 

Una categoria più bassa non garantisce un investimento 

esente da rischi. 
 

In generale, le azioni sono più volatili delle obbligazioni. I 

fondi azionari tematici si concentrano su un segmento 

specifico del mercato azionario. Scegliendo di concentrarsi su 

un segmento specifico, il fondo diviene più volatile in quanto 

le oscillazione dei prezzi delle azioni all’interno del tema 

tendono ad avere un impatto maggiore sul valore del fondo. 
 

pienamente integrati nel processo di investimento.  

Il fondo può perseguire una politica valutaria attiva per 

generare rendimenti extra. 

Benchmark: MSCI World Index TRN 

 La maggior parte dei titoli selezionati con questo approccio 

saranno elementi costitutivi del benchmark, ma potranno 

essere selezionati anche titoli che non rientrano nel 

benchmark. Il fondo potrà scostarsi in misura rilevante dalle 

ponderazioni del benchmark. La politica di investimento non 

è correlata ad alcun benchmark ma il fondo può utilizzare un 

benchmark a fini di confronto. Il fondo può assumersi un 

rischio attivo significativo. Il fondo potrà scostarsi in misura 

rilevante dalle ponderazioni del benchmark per emittente, 

Paese e settore. Non ci sono limitazioni circa lo scostamento 

dal benchmark.  

Questa classe di azioni del fondo non distribuisce dividendi. 
È possibile acquistare o vendere quote del fondo in 

qualunque giorno di valutazione. Questo fondo potrebbe non 

essere indicato per gli investitori che prevedono di ritirare il 

proprio capitale entro 5 years. 
 

 

I dati seguenti sono ritenuti rilevanti per questo fondo, e non 

si riflettono (adeguatamente) nell’indicatore: 
- Non sono stati individuati ulteriori rischi per questo 

fondo che non si riflettano (adeguatamente) 

nell’indicatore. 
 

RobecoSAM Circular Economy Equities I EUR (LU2092759021) 

Si tratta di un comparto di Robeco Capital Growth Funds, SICAV 

 Società di Gestione: Robeco Luxembourg S.A. 
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Le presenti Informazioni Chiave per gli Investitori sono esatte al 19-02-2020 
  

Spese 
Spese una tantum prelevate prima o dopo l'investimento   

Entry charge*  0,50% 
Spese di conversione  1,00% 
Spese di rimborso  Nessuna 
Si tratta della percentuale massima che può essere prelevata dal vostro capitale prima che 

venga investito. 
   
Spese prelevate dal fondo in un anno   

Ongoing charges  0,93% 
   
Spese prelevate dal fondo in determinate condizioni   

Commissioni di performance  Nessuna 
 
Le spese sono utilizzate per coprire i costi di gestione del fondo, ivi compresi i costi di 

marketing e di distribuzione. Tali spese riducono la crescita potenziale dell'investimento. 
 

 

Le spese di sottoscrizione e rimborso indicate rappresentano importi 
massimi. Per conoscere l'effettiva spesa di sottoscrizione o di 
performance, contattate il consulente finanziario di fiducia o il 
distributore. *A seconda del canale di distribuzione, il distributore 
potrebbe addebitare costi aggiuntivi. 
 
Le spese correnti si basano sulle spese per l'anno solare conclusosi il 31-
12-2019. Tale cifra può eventualmente variare da un anno all'altro e non 
comprende le commissioni di performance né i costi operativi, salvo che 
nel caso di spese di sottoscrizione/rimborso pagate dall'OICVM al 
momento dell'acquisto o della vendita di quote di un altro organismo di 
investimento collettivo. Per i fondi lanciati durante l'anno solare in corso 
o per i cambiamenti di commissioni adottati nel medesimo periodo, le 
spese correnti sono frutto di una stima. 
 
Per maggiori informazioni in merito a commissioni, spese e metodi di 
calcolo della commissione di performance si rimanda alla sezione 
Commissioni e Spese del prospetto informativo, disponibile sul sito web 
www.robeco.com/luxembourg 
 
 

 

Rendimenti passati 
Calendar years 

 Nessuno grafico disponibile 

2015 2016 2017 2018 2019 
- - - - - 

 

Valuta: EUR 
Data prima NAV: 23-01-2020 
La performance passata non è un valido indicatore dei 
risultati futuri. Il calcolo della performance passata tiene 
conto delle spese correnti, ma non delle commissioni di 
sottoscrizione e rimborso. 
 

 

Informazioni pratiche 
- La banca depositaria della SICAV è J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.  

- Il presente documento riportante informazioni chiave per gli investitori descrive un comparto della SICAV, il prospetto informativo e le relazioni 
periodiche sono preparati per la SICAV nel suo complesso.  

- Il prospetto inglese, la relazione (semestrale) annuale e i dati sulla politica di remunerazione dei dirigenti della società sono reperibili a titolo 
gratuito su www.robeco.com/luxembourg. Sul sito web sono inoltre pubblicati gli ultimi prezzi e altre informazioni.  

- Le attività e le passività di ciascun comparto sono segregate a norma di legge. Le quote di un determinato comparto possono essere scambiate con 
un altro comparto della SICAV, come ulteriormente descritto nel prospetto informativo. La SICAV può offrire altre classi di azioni del comparto. 
Informazioni in merito a tali classi di azioni sono disponibili nell'appendice I del prospetto informativo.  

- La legislazione fiscale dello Stato Membro di riferimento della SICAV potrebbe avere un impatto sulla posizione tributaria personale dell'investitore.  

- Robeco Luxembourg S.A. può essere ritenuta responsabile esclusivamente sulla base di qualunque dichiarazione contenuta nel presente 
documento che risulti fuorviante, inesatta o incoerente con le rispettive parti del prospetto informativo della SICAV. 

 La SICAV Robeco Capital Growth Funds è autorizzata ai sensi della legge lussemburghese e disciplinata dalla CSSF (Commission de Surveillance du 
Secteur Financier). 
Robeco Luxembourg S.A. è autorizzata ai sensi della legge lussemburghese e disciplinata dalla CSSF. 
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ALLEGATO III 

Proposta comune di fusione 

 

Robeco Capital Growth Funds  
Société d’Investissement à Capital Variable 

Sede legale: 6 route de Trèves  
L-2633 Senningerberg  

Granducato di Lussemburgo  
R.C.S. Lussemburgo B 58.959 

 

 

 

PROPOSTA COMUNE DI FUSIONE 

 
Il Consiglio di Amministrazione della Società (il “CdA”) approva i termini della proposta di fusione del comparto Robeco 
Capital Growth Funds – RobecoSAM Sustainable Food Equities nel comparto Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM 
Circular Economy Equities come segue:  

 
1. La Società è costituita nel Gran Ducato di Lussemburgo come société anonyme, ed ha la propria sede legale al no. 6 

route de Trèves, L-2633 Senningerberg, Lussemburgo e si qualifica come société d'investissement à capital variable 
organizzata come fondo a comparti multipli ai sensi della Parte I della legge del 17 dicembre 2010 che disciplina gli 
organismi di investimento collettivo (la “Legge del 2010”). 
 

2. Il comparto Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Sustainable Food Equities (il Comparto oggetto della 

fusione ) si fonderà nel comparto Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Circular Economy Equities (il “Comparto 

ricevente”). Il conferimento avverrà in maniera tale che le classi di azioni del Comparto oggetto della fusione (le “Classi 
di azioni oggetto della fusione”) si fonderanno nelle classe di azioni del Comparto ricevente (le “Classi di azioni 
riceventi”) come meglio descritto nella Sezione IV “Metodo di calcolo del rapporto di concambio”). 

 
3. La Società è gestita da Robeco Luxembourg S.A. (la “Società di gestione”), una società di gestione di diritto 

lussemburghese ai sensi del Capitolo 15 della Legge del 2010. 
 
I.  Tipo di fusione  
 
Il Comparto oggetto della fusione verrà fuso nel Comparto ricevente in conformità ai termini dell’Articolo 1 (20) a) della 
Legge del 2010 (la “Fusione”). 
 
II.  Contesto e motivazioni 
 
Il CdA ha deciso, in conformità all’Articolo 5 dello statuto della Società; (lo “Statuto”), alle disposizioni del prospetto della 
Società (il “Prospetto”) e nel migliore interesse degli azionisti, di fondere il Comparto oggetto della fusione nel Comparto 
ricevente.  
 
La decisione di fondere il Comparto oggetto della fusione e il Comparto ricevente è stata presa dal CdA per i seguenti motivi: 
(1) la Fusione consentirà i benefici correlati alle economie di scala tipici dei comparti di dimensioni maggiori e ciò sarà nel 
migliore interesse degli azionisti, (2) scarsa crescita futura prevista per il Comparto oggetto della fusione e migliori 
prospettive di crescita per il Comparto ricevente, e (3) miglior potenziale di diversificazione degli investimenti per il Comparto 
ricevente. 
 
III.  Impatti previsti della Fusione 
 
Gli Azionisti del Comparto oggetto della fusione diventeranno azionisti del Comparto ricevente come segue: 
 

Classi esistenti del Comparto oggetto della fusione  Classi corrispondenti del Comparto 
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 ricevente 

Robeco Capital Growth Funds – 

RobecoSAM Sustainable Food 

Equities 

 

D EUR 

Robeco Capital Growth 

Funds – RobecoSAM 

Circular Economy 

Equities 

D EUR 

D USD D USD 

E EUR D EUR* 

F EUR F EUR 

G EUR F EUR* 

I EUR I EUR 

Z EUR Z EUR 

 
*Le classi di azioni non corrispondono alle classi di azioni del Comparto oggetto della fusione in quanto hanno una base 
patrimoniale ridotta. Pertanto, gli investitori che detengono classi di azioni E e G del Comparto oggetto della fusione avranno 
vedranno le loro azioni fondersi passando da classi di azioni a distribuzione annuale in classi di azioni ad accumulazione. 
 
Il CdA ritiene che gli azionisti del Comparto oggetto della fusione e del Comparto ricevente trarranno beneficio dalla Fusione 
per i motivi riportati al punto II. “Contesto e motivazioni”. 

 
Inoltre, l’impatto della Fusione sugli azionisti del Comparto ricevente sarà analogo a quello di una sottoscrizione in natura 
da parte di nuovi azionisti.  
 
Si prevede che il portafoglio del Comparto ricevente non dovrà essere ribilanciato nell’ambito della Fusione. 
 
Inoltre, si prevede che la Fusione non avrà alcun effetto di diluizione sul Comparto ricevente. 
 
Una breve descrizione della politica di investimento del Comparto ricevente in confronto a quella del Comparto oggetto della 
fusione è disponibile nell’Allegato I.  
 
Alla Data di efficacia, come di seguito definita, il Comparto oggetto della fusione trasferirà le proprie attività e passività al 
Comparto ricevente. 
 
Gli Azionisti del Comparto oggetto della fusione che non intendono partecipare alla Fusione possono richiedere il rimborso 
delle proprie azioni o la conversione della propria posizione in un altro comparto della Società, a titolo gratuito, fino al 6 
maggio 2020, ore 15:00 (orario del Lussemburgo). Gli Azionisti del Comparto ricevente possono rimborsare le proprie azioni 
in qualunque momento a titolo gratuito, in conformità ai termini del Prospetto. 
 
IV.  Criteri di valutazione di attività e passività 
 
Alla Data di efficacia (come di seguito definita), tutte le attività e le passività in essere del Comparto oggetto della fusione 
saranno valutate in conformità ai principi di valutazione previsti nello Statuto e nel Prospetto.  
 
Tali passività ancora in essere comprendono in genere commissioni e spese (per esempio, spese legali, amministrative e 
costi di consulenza) dovute ma non pagate, incluse nel patrimonio netto del Comparto oggetto della fusione.  
 
Tutte le spese relative alla Fusione previste ai sensi della Legge del 2010 saranno a carico della Società di gestione, in 
conformità con detta Legge del 2010.  
 
Qualunque passività aggiuntiva generata successivamente alla Data di efficacia (come di seguito definita) sarà a carico del 
Comparto ricevente. 
V.  Metodo di calcolo del rapporto di concambio 

 
Alla data del 14 maggio 2020 (la “Data di efficacia”), il Comparto oggetto della fusione trasferirà al Comparto ricevente le 
proprie attività e passività. Le azioni del Comparto oggetto della fusione verranno cancellate e gli azionisti del Comparto 
oggetto della fusione riceveranno azioni delle corrispondenti classi di azioni del Comparto ricevente, come descritto al 
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precedente punto III. Il valore complessivo delle azioni del Comparto oggetto della fusione detenute dagli azionisti 
corrisponderà al valore complessivo delle azioni ricevute del Comparto ricevente.  
 
Il numero delle azioni del Comparto ricevente che saranno accreditate viene stabilito utilizzando un rapporto di concambio 
calcolato al quarto decimale e arrotondato per difetto o per eccesso all’unità più vicina in base al valore patrimoniale netto 
per azione delle rispettive classi di azioni del Comparto oggetto della fusione alla Data di efficacia. Si richiama l'attenzione 
degli Azionisti sul fatto che, alla data di Efficacia, il Valore patrimoniale netto per azione del Comparto oggetto della fusione 
e quello del Comparto ricevente non saranno necessariamente uguali. Pertanto, sebbene il valore complessivo delle proprie 
posizioni rimarrà lo stesso, gli azionisti potrebbero ricevere un numero differente di azioni del Comparto ricevente rispetto a 
quelle precedentemente detenute nel Comparto oggetto della fusione.  
 
Il rapporto di concambio per ciascuna classe di azioni sarà calcolato in conformità ai termini del Prospetto sulla base del 
Valore patrimoniale netto delle relative classi di azioni del Comparto ricevente e del Comparto oggetto della fusione alla 
Data di efficacia.  
 
La società di revisione legale autorizzata della Società dovrà convalidare i criteri adottati per la valorizzazione delle attività e 
passività, il metodo di calcolo del rapporto di concambio e il rapporto di concambio effettivo determinato alla Data di 
efficacia come previsto dall’Articolo 71 (1) della Legge del 2010, e la sua relazione in merito è disponibile agli azionisti a 
titolo gratuito e su richiesta. 
 
VI.  Data di efficacia 
 
La Fusione assumerà efficacia il 14 maggio 2020, o in qualunque altra data eventualmente stabilita dalla Società ed 

approvata dalla CSSF.  

 

Alla Data di efficacia, la Società dovrà conferire automaticamente tutte le attività e le passività del Comparto oggetto della 

fusione al Comparto ricevente, in conformità all’Articolo 1 (20) a) della Legge del 2010. L’emissione e il rimborso di azioni 

del Comparto oggetto della fusione saranno sospesi a decorrere dal 7 maggio 2020. 

 

Qualora, successivamente alla firma della Proposta comune di fusione o dell’invio della comunicazione e prima della Data 

di efficacia, si verifichi qualunque evento in grado di avere un impatto negativo sulla Società, sul Comparto oggetto della 

fusione, sul suo portafoglio o sui suoi investitori, il CdA potrà decidere di cambiare la Data di efficacia o di cancellare la 

Fusione. Laddove venga presa tale decisione, il CdA provvederà immediatamente a informare gli azionisti del Comparto 

oggetto della fusione e del Comparto ricevente, oltre che i relativi organismi di vigilanza. 

 
VII. Regole applicabili al trasferimento di attività e alla conversione di azioni 
 
Alla Data di efficacia, il patrimonio netto attribuibile alle Classi di azioni oggetto della fusione sarà trasferito alle 
corrispondenti Classi di azioni riceventi. 
 
In cambio di tale trasferimento, i detentori di azioni delle relative classi del Comparto oggetto della fusione riceveranno 
azioni corrispondenti delle classi in questione del Comparto ricevente, come descritto nella precedente Sezione V. “Metodo 
di calcolo del rapporto di concambio”.  
 
Contemporaneamente, il Comparto oggetto della fusione verrà sciolto senza essere liquidato e le sue azioni saranno 
cancellate.  
 
Il Consiglio di Amministrazione di  
 
Robeco Capital Growth Funds  
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ALLEGATO I 
 

CONFRONTO DELLE CARATTERISTICHE CHIAVE 

IL COMPARTO OGGETTO DELLA FUSIONE  

(ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS – ROBECOSAM SUSTAINABLE FOOD EQUITIES) E  

IL COMPARTO RICEVENTE  

(ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS – ROBECOSAM CIRCULAR ECONOMY EQUITIES) 

 

Si invitano gli Azionisti a consultare il Prospetto, dove sono reperibili maggiori informazioni sulle rispettive caratteristiche 

del Comparto oggetto della fusione e del Comparto ricevente. Salvo quanto altrimenti riportato, i termini usati in questo 

Allegato sono definiti nel Prospetto datato febbraio 2020. 
 

CARATTERISTICHE 

DEL PRODOTTO 

IL COMPARTO OGGETTO DELLA FUSIONE IL COMPARTO RICEVENTE 

Nome Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM 

Sustainable Food Equities 

Robeco Capital Growth Funds – RobecoSAM Circular 

Economy Equities 

 

Valuta di 

riferimento del 

comparto 

EUR EUR 

 

I. OBIETTIVI E POLITICHE DI INVESTIMENTO E RISCHI RELATIVI 

Obiettivo e 

politiche di 

investimento 

Lo scopo del Comparto è quello di fornire una 
crescita del capitale a lungo termine. 
 
Il Comparto assumerà esposizioni pari ad almeno 
due terzi del proprio patrimonio complessivo verso 
titoli azionari di società di tutto il mondo che 
operano nell’ambito della catena del valore 
alimentare o che traggono benefici dagli sviluppi di 
tale settore; tali società comprendono le società 
attive nelle economie mature (mercati sviluppati) e 
quelle attive nelle economie in via di sviluppo 
(mercati emergenti) caratterizzate da un elevato 
livello di sostenibilità. 
Sostenibilità indica gli sforzi per raggiungere il 
successo economico tenendo in considerazione, al 
tempo stesso, criteri di natura ambientale, sociale e 
di governance. Ai fini della valutazione, vengono 
prese in considerazione aree quali la strategia 
aziendale, la corporate governance, la trasparenza e 
la gamma di prodotti e servizi di una società. 
 

L'obiettivo del Comparto consiste nell'incrementare 
il capitale da ottenersi nel lungo periodo. 
 
Il Comparto avrà una esposizione di almeno due terzi 
del suo patrimonio totale in titoli azionari di società 
di tutto il mondo. Il Comparto investirà in società che 
promuovono modelli di business in grado di sfruttare 
in maniera efficiente le risorse nell’ambito della 
produzione e utilizzo di beni di consumo. La strategia 
comprende società che contribuiscono attivamente 
alla riduzione dei rifiuti, allo sviluppo di materiali in 
grado di essere riutilizzati o riciclati, che operano 
sistemi efficienti di logistica e di gestione dei rifiuti o 
che promuovono nutrizione e stile di vita eco 
compatibili. 
 
Società di investimento attive in economie mature 
(mercati sviluppati) e società attive nelle economie 
in via di sviluppo (mercati emergenti), caratterizzate 
da un elevato livello di sostenibilità. Sostenibilità 
indica gli sforzi per raggiungere il successo 
economico tenendo in considerazione, al tempo 
stesso, criteri di natura ambientale, sociale e di 
governance. Ai fini della valutazione, vengono prese 
in considerazione aree quali la strategia aziendale, la 
corporate governance e la trasparenza. 
 

Profilo 

dell’investitore 

Questo Comparto è indicato per Investitori che 

considerano i fondi come un modo adeguato per 

partecipare agli andamenti del mercato dei capitali. 

È altresì adatto ad Investitori informati ed esperti che 

desiderano raggiungere obiettivi di investimento 

definiti. Il Comparto non fornisce alcuna garanzia sul 

Questo Comparto è indicato per Investitori che 

considerano i fondi come un modo adeguato per 

partecipare agli andamenti del mercato dei capitali. 

È altresì adatto ad Investitori informati ed esperti che 

desiderano raggiungere obiettivi di investimento 

definiti. Il Comparto non fornisce alcuna garanzia sul 
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CARATTERISTICHE 

DEL PRODOTTO 

IL COMPARTO OGGETTO DELLA FUSIONE IL COMPARTO RICEVENTE 

capitale. L'Investitore deve essere in grado di 

sostenere periodi di volatilità. Il Comparto è indicato 

per Investitori che sono in grado di fare a meno del 

capitale per almeno 5-7 anni. Può soddisfare 

l’obiettivo di investimento che predilige la crescita 

del capitale e la diversificazione del reddito e/o del 

portafoglio. 

 

Queste informazioni vengono fornite esclusivamente 

come riferimento e, prima di prendere qualsiasi 

decisione di investimento, gli Investitori devono 

valutare le proprie circostanze, compresi, a titolo di 

esempio non esaustivo, il proprio livello di tolleranza 

del rischio, la situazione finanziaria, l’obiettivo di 

investimento ecc. In caso di dubbi, si invitano gli 

Investitori a rivolgersi a un consulente professionista. 

 

capitale. L'Investitore deve essere in grado di 

sostenere periodi di volatilità. Il Comparto è indicato 

per Investitori che sono in grado di fare a meno del 

capitale per almeno 4-5 anni. Può soddisfare 

l’obiettivo di investimento che predilige la crescita 

del capitale e la diversificazione del reddito e/o del 

portafoglio. 

 

Queste informazioni vengono fornite esclusivamente 

come riferimento e, prima di prendere qualsiasi 

decisione di investimento, gli Investitori devono 

valutare le proprie circostanze, compresi, a titolo di 

esempio non esaustivo, il proprio livello di tolleranza 

del rischio, la situazione finanziaria, l’obiettivo di 

investimento ecc. In caso di dubbi, si invitano gli 

Investitori a rivolgersi a un consulente professionista. 

Indicatore 

sintetico di rischio 

e rendimento 

5 5 

 

II. CLASSI DI AZIONI E REQUISITI DI INVESTIMENTO MINIMO E DETENZIONE MINIMA (DIFFERENZE EVIDENZIATE IN GRASSETTO) 

Classi di azioni 

 

D EUR (Classe di azioni ad accumulazione) D EUR (Classe di Azioni ad Accumulazione) 

D USD (Classe di azioni ad accumulazione) D USD (Classe di Azioni ad Accumulazione) 

E EUR (Classe di azioni a distribuzione) D EUR (Classe di azioni ad accumulazione) 

F EUR (Classe di azioni ad accumulazione) F EUR (Classe di azioni ad accumulazione) 

G EUR (Classe di azioni a distribuzione) F EUR (Classe di azioni ad accumulazione) 

I EUR (Classe di azioni ad accumulazione) I EUR (Classe di azioni ad accumulazione) 

Z EUR (Classe di azioni ad accumulazione) Z EUR (Classe di azioni ad accumulazione) 

 

III. COMMISSIONI A CARICO DEGLI AZIONISTI 

Spesa di 

sottoscrizione 

massima 

addebitata dagli 

agenti di vendita 

Classi di azioni ordinarie e Classi di azioni 

privilegiate: 3% del prezzo di sottoscrizione 

Classi di azioni ordinarie e Classi di azioni 

privilegiate: 3% del prezzo di sottoscrizione 

Classi di azioni istituzionali: 0,50% del prezzo di 

sottoscrizione, zero per le azioni Z 

Classi di azioni istituzionali: 0,50% del prezzo di 

sottoscrizione, zero per le azioni Z 

 

IV. COMMISSIONI PAGATE A FRONTE DEL PATRIMONIO DEL FONDO 

Commissione di 

gestione 

D/E – 1,50% D – 1,50% 

F/G – 0,75% F – 0,75% 

I – 0,80% I – 0,80% 

Z – 0% Z – 0% 

Canone di servizio D/E – 0,16% D – 0,16% 

F/G – 0,16% F – 0,16% 

I – 0,12% I – 0,12% 

Z – 0% Z – 0% 
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