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POWIADOMIENIE DLA AKCJONARIUSZY FUNDUSZU

Listem poleconym

Luksemburg, 28 lutego 2020 r.

Szanowni Inwestorzy,

petnigc role Akcjonariusza Funduszu, zarzad Funduszu (,Zarzad”) niniejszym informuje o pewnych
zmianach dotyczgcych Funduszu i jego subfunduszy (,Subfundusze”).

1.

Opis petnego odkupienia w kwotach

W punkcie 2.5 ,0dkupywanie akcji” Prospektu dodano nastepujgce postanowienie, aby umozliwi¢
automatyczne przetwarzanie opisanych zleceh odkupienia:

W przypadku ztoZzenia zlecenia odkupienia za kwote pieniezng wyzszg niz warto$¢ rachunku
Akcjonariusza zlecenie to bedzie automatycznie traktowane jako zlecenie odkupienia wszystkich
Akcji na rachunku Akcjonariusza.”

Usuniecie wzmianek o klasach akcji zabezpieczonych dlugoterminowo i przed inflacja

Jak podano w Prospekcie, wstrzymano transakcje zabezpieczajgce przed inflacjg oraz transakcje
zabezpieczajgce diugoterminowo. W zwigzku z powyzszym z punktu 1.1 ,Podsumowanie” i
punktu 2.1 ,Klasy akcji” usunigto odniesienia do zabezpieczen dlugoterminowych i zabezpieczen
przed inflacja.

Wyjasnienia dotyczace wyceny aktywow

Opis w punkcie 2.6 ,Obliczanie wartosci aktywow netto” zostat zmieniony w celu wyjasnienia
kwestii wyceny aktywow.

Doktadniej opis nastepujgcego postanowienia ulegt zmianie jak nastepuje:
~"Aktywa kazdego z Subfunduszy Spétki bedg wyceniane w nastepujacy sposob:

(&) zbywalne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz/lub pochodne instrumenty
finansowe notowane na rynku regulowanym bedg wyceniane po ostatnim dostepnym kursie
(zasadniczo bedzie-to-ostatni-dostepny-kurs-zamknieciabedg to kursy po okreslonym czasie
gramcznym danego Subfunduszuq#pﬁzypadk&brakwkuﬁsu%amkmeefapeeza&egrameznym

grameznym—ualenafb#zej—te#nma—wyeeny—&snapsheﬂ}) w przypadku gdyby taklch rynkow

miato by¢ kilka, na podstawie ostatniego dostepnego kursu na rynku gtownym danego papieru
wartosciowego lub aktywa. Jezeli ostatni dostepny kurs notowan zbywalnego papieru
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wartosciowego, instrumentu rynku pienieznego oraz/lub finansowego instrumentu
pochodnego nie odzwierciedla jego godziwej warto$ci rynkowej, taki zbywalny papier
warto$ciowy, instrument rynku pienieznego oraz/lub finansowy instrument pochodny jest
wyceniany w oparciu o prawdopodobny kurs sprzedazy, jaki zdaniem Spotki mozna rozwaznie

p rz.yj aC’;”

Aktualizacja podpunktu ,,Korekty rozwodnienia / Ruchoma wycena (Swing pricing)”

Zarzad postanowit doda¢ informacje dotyczace mechanizmu ruchomej wyceny zgodnie z
publikacjg dokumentu FAQ w tej kwestii przez Commission de Surveillance du Secteur Financier,
organ nadzoru nad rynkiem finansowym (,CSSF”) w Luksemburgu.

Zatem odpowiedni podpunkt punktu 2.6 ,Obliczanie wartosci aktywow netto” Prospektu zostat
zmieniony jak nastepuje:

.Korekty rozwodnienia / Ruchoma wycena (Swing pricing)
Tytuly uczestnictwa bedg emitowane i odkupywane na podstawie jednolitego kursu (,Kurs” dla

celow niniejszego akapitu). WartoS¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa moze zostac
skorygowana w danym dniu wyceny w sposob podany ponizej, w zalezno$ci od tego, czy w tym
dniu warto$¢, na jakg opiewajg ztozone zlecenia nabycia tytutow uczestnictwa Subfunduszu jest
wyzsza lub nizsza od warto$ci, na jakg opiewajg ztozone zlecenia odkupienia. W przypadku braku
transakcji na danym Subfunduszu lub klasie akcji Subfunduszu w danym dniu wyceny kurs bedzie
stanowit nieskorygowang warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa.

Podstawe wyceny aktywow kazdego Subfunduszu dla celéw obliczania wartosci aktywéw netto
na tytut uczestnictwa przedstawiono powyzej. Faktyczny koszt zakupu lub zbycia aktywéw i lokat
Subfunduszu moze jednak rézni¢ sie od ostatniego znanego kursu lub warto$ci aktywow netto,
przyjetych w celu obliczenia wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa, ze wzgledu na
konieczno$¢ poniesienia kosztow optat skarbowych, réznic kursowych, oddziatywania rynku,
prowizji maklerskich oraz réznicy miedzy cenami nabycia i zbycia aktywow, w ktére subfundusz
zainwestowat (tzw. ,Spread”). Koszty te (,Koszty przeptywdw pienieznych”) majg niekorzystny
wptyw na warto$¢ Subfunduszu i noszg nazwe ,rozwodnienia”.

W celu ograniczenia efektu rozwodnienia Spétka moze wedfug wtasnego uznania dokonac
odpowiedniej korekty warto$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa pod kgtem rozwodnienia.

Decyzja o tym, czy w danych okolicznosciach nalezy dokonac takiej korekty czy nie, zalezy od

wytgcznego uznania Spotki. Spotka zastosuje korekte rozwodnienia, jezeli uzna, Zze wymaga tego
interes Akcjonariuszy.

Wymdég dokonania korekty rozwodnienia bedzie zalezat od poziomu zbycia lub odkupienia tytutéw
uczestnictwa w danym Subfunduszu. Spétka moze, wedfug wtasnego uznania, dokonac korekty
rozwodnienia, jezeli w jej ocenie aktualni Akcjonariusze (w przypadku zbycia) lub pozostali
Akcjonariusze (w przypadku odkupienia) mogliby w inny sposob odczuc¢ negatywne skutki. W
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Korekty te sg zwykle stosowane w danym dniu wycen dy catkowity wolumen obrotu tytutami

uczestnictwa danego Subfunduszu (obejmujgcy zaréwno zbycia, jak i odkupienia) przekracza
okreSlony prog.

Korekta rozwodnienia polega na dodaniu do, gdy Subfundusz znajduje sie w pozycji zbycia netto,
oraz odjeciu od, gdy Subfundusz znajduje sie w pozycji odkupien netto, warto$ci aktywdéw netto
na tytut uczestnictwa takiej liczby, ktorg Spotka uzna za wiasciwg do pokrycia kosztow
przeptywoéw pienieznych. Otrzymana kwota jest ceng zaokrgglong do takiej liczby miejsc po
przecinku, jakg Spotka uzna za witasciwg. Korekty rozwodnienia mogg sie rézni¢ w zaleznosci od
rodzaju zlecenia (zbycie netto lub odkupienie netto), klas aktywéw bazowych danego
Subfunduszu lub warunkéw rynkowych. Korekty rozwodnienia oraz poziomy obrotu, od ktérych
sg stosowane, mogg ulegac zmianie w zalezno$ci od warunkéw rynkowych lub innej sytuacji, w
ktorej Spotka uzna, ze wymaga tego interes Akcjonariuszy. Dodatkowe informacje na temat
korekt rozwodnienia / korekt zwigzanych z ruchomg wyceng (swing pricing) znajdujg sie na

stronie www.robeco.com/luxembourg/.

W celu unikniecia watpliwo$ci Akcjonariusze znajdujgcy sie w tej samej sytuacji bedg traktowani
w identyczny sposoéb.

Korekta rozwodnienia spowoduje wzrost ceny, jezeli Subfundusz znajduje sie w pozycji zbycia
netto, oraz spadek ceny, jezeli Subfundusz znajduje sie w pozycji odkupienia netto. Cena kazdej
klasy w Subfunduszu bedzie obliczana oddzielnie, jednak kazda korekta rozwodnienia bedzie
miata identyczny procentowy wpfyw na cene kazdej klasy.

W-przypadkach,-gdy-nie-Dokonuje sie korekty rozwodnienia,—oze-to-miec-regatywny-wphsw na
tgezng dziatalnosc kapitatowg Subfunduszu, na-peziomie-aktywow, a brak korekty nie uwzglednia
szczegdlnych okoliczno$ci kazdej indywidualnej transakcji inwestora”.

Zmiana brzmienia punktu dotyczacego optat i wydatkow

Dla jasnosci Zarzad postanowit przeredagowac¢ punkt 3.1 ,Opfaty i wydatki” poprzez
zamieszczenie wszystkich optat i wydatkéw tacznie w ramach jednego punktu.

Wyjasnienia dotyczace definicji dnia wyceny
Definicja ,dnia wyceny” zostata uzupetniona w nastepujgcy sposob:

»Dzien wyceny

Dzien wyceny to dzien, w ktérym lub na ktéry Subfundusz przyjmuje dyspozycje transakcji i od
ktérego oblicza sie wartos¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa dla kazdej klasy akcji.
Jezeli dyspozycje transakcji muszg zosta¢ ztozone przed dniem wyceny, ktérego dotyczy
Zlecenie, taka informacja zostanie podana w Zatgczniku |.

Z zastrzezeniem dalszych ograniczen okre$lonych dla danego Subfunduszu w Zatgczniku | dniem
wyceny jest dzien tygodnia niebedgcy dniem, w ktérym nastepuje zamkniecie gietdy lub rynku,
na ktérych odbywa sig obrot znaczng czescig inwestycji Subfunduszu. W przypadku ograniczenia
lub zawieszenia transakcji na takiej gietdzie lub rynku Spétka moze, z uwzglednieniem
panujgcych warunkéw rynkowych lub innych istotnych czynnikéw, zdecydowac, ze dany dzien

nie bedzie dniem wyceny._Ponadto dzien bezpoSrednio poprzedzajgcy okresSlone warunki
rynkowe moze byc¢ dniem bez wyceny Subfunduszy, w szczegélnoSci w_sytuacji, gdy czas
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raniczny nastapi w czasie, gdy rynki sa juz zamkniete, zatem Subfundusze nie mogtyby podjac
odpowiednich dziatar na rynku(-ach) bazowym(-ych) w celu odzwierciedlenia zakupéw lub zbycia
tytutdw uczestnictwa dokonanych w tym dniu. Dodatkowe dni bez wyceny sa dostepne na stronie

www.robeco.com/luxembourg.

W drodze wyjagtku od powyzszego oraz pod warunkiem, ze nie jest to sobota ani niedziela, na
dzien 31 grudnia zostanie obliczona warto$¢ aktywow netto na jeden tytut uczestnictwa dla kazdej
klasy akcji. Nie bedg jednakze przyjmowane dyspozycje transakcji.

Wykaz dni, w ktére nie bedg przyjmowane dyspozycje transakcji ani dokonywane wyceny
znajduje sie na stronie www.robeco.com/luxembourg.”

Zmiana pojecia ,,siedziba” na ,,miejsce rejestracji”

Zarzad postanowit zmieni¢ pojecie ,siedziba’ na ,miejsce rejestracji” w zasadach polityki
inwestycyjnej kilku Subfunduszy, zgodnie z Aneksem |, w celu ujednolicenia terminologii zawartej
w Prospekcie emisyjnym z terminologig stosowang w systemie ograniczen inwestycyjnych.

Zmiana ograniczen inwestycyjnych dla docelowych jednostek uczestnictwa UCITS
oraz/lub innych jednostek UCI

Zarzad postanowit dokona¢ nastepujgcych zmian w podpunkcie VI. e) Zatacznika Il -
Ograniczenia inwestycyjne:

~Jednostki uczestnictwa UCITS oraz/lub UCI, w ktére inwestuje Spoétka, mogg mie¢ rézne

ograniczenia inwestycyjne. Jezeli-Subfundusz-nabywa-akefeRobeco przeprowadza odpowiednig

analize due diligence w celu zaQewn/en/az ze mwestgcge w gednostkl uczestnictwa UCITS eraz/lub
pozostate UCI .
byc—iaezene—z—aktywanwéubﬁunduszu—mwestyewaege sg zgodne ze strateglg mwestgcgng /ub
ograniczeniami okre$lonymi na liScie ograniczen inwestycyjnych Spoétki, w akcie zatozycielskim
oraz w Prospekcie.”

Podwyzszenie optat manipulacyjnych dla wszystkich Subfunduszy

Zarzad postanowit zmieni¢ model optat manipulacyjnych poprzez wigczenie do nich opfat
powierniczych, depozytowych oraz innych wydatkéw operacyjnych. Oznacza to, ze optaty
manipulacyjne wzrosng o 4 punkty bazowe dla wiekszosci Subfunduszy, 8 punktéw bazowych
dla Subfunduszy na rynkach wschodzgcych oraz 14 punktéw bazowych dla Subfunduszy
specjalistycznych na rynkach wschodzgcych.

Przejscie na nowy model jest spowodowane (1) zwiekszong potrzebg przewidywalnosci
catkowitych wydatkéw inwestoréw poprzez wtgczenie optat powierniczych, depozytowych oraz
innych wydatkéw operacyjnych do jednej, wczesniej okreslonej grupy optat, oraz (2) dgzeniem
do wiekszego dostosowania modelu optat manipulacyjnych do $redniej rynkowej. Zréznicowanie
dla Subfunduszy na rynkach wschodzgcych i Subfunduszy specjalistycznych na rynkach
wschodzacych wynika z faktu, ze optaty powiernicze dla Subfunduszy inwestujacych w tych
regionach inwestycyjnych sg na ogoét wyzsze niz dla Subfunduszy standardowych. Oczekuje sie,
ze zmiana modelu bedzie skutkowaé przewidywalnymi wskaznikami kosztow catkowitych.

Zmiana ta wejdzie w zycie z dniem 1 kwietnia 2020 r.


http://www.robeco.com/luxembourg
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10. Dodanie punktu dotyczacego zapobiegania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu

Zarzad postanowit doda¢ do Prospektu nowy punkt 2.6 dotyczgcy zapobiegania praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu. W zwigzku z tym poprzednie punkty 2.6, 2.7 oraz 2.8 odpowiednio
zmienity numeracje.

O ile powyzej nie postanowiono inaczej, zmiany wchodzg w zycie z dniem 28 lutego 2020 r.
Nalezy pamietaé, ze zaktualizowany Prospekt bedzie dostepny w siedzibie Funduszu od lutego 2020 r.

Przypomina sie Akcjonariuszom, ze — zgodnie z informacjami zamieszczonymi w Prospekcie — Fundusz
nie nalicza zadnych optat za umorzenie, a Akcjonariusze, ktérzy nie zgadzajg sie ze zmianami
przedstawionymi w niniejszym dokumencie, mogg umorzy¢ swoje akcje bezptatnie.

Wszystkie definiowane terminy zawarte w niniejszym piSmie majg takie same znaczenia jak w
Prospekcie, chyba ze w niniejszym pismie okreslono inaczej.

Jezeli bedg Panstwo potrzebowali dodatkowych informacji (lub kopii aktualnego Prospektu, gdy
zostanie on udostepniony), prosimy o kontakt ze sprzedawca (Robeco), z ktérym kontaktujg sie Panstwo
najczesciej bagdz siedzibg Funduszu. Mogg Panstwo rowniez odwiedzi¢ strone internetowg dostepng
pod adresem www.robeco.com/luxembourg.

Z powazaniem,
Zarzad Funduszy Robeco Capital Growth
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