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Robeco Capital Growth Funds  

Société d’investissement à capital variable 

6 route de Trèves, L-2633 Senningerberg 

Groothertogdom Luxemburg 

R.C.S. Luxemburg: B 58.959 

(het "Fonds") 

 

 

BERICHT AAN DE AANDEELHOUDERS VAN HET FONDS 

 

 

 

Per aangetekende post 

 

     Luxemburg, 25 september 2019 

Geachte belegger, 

 

Hierbij informeren wij, de directie van het Fonds (de "Directie"), u als Aandeelhouder in het Fonds over 

een aantal veranderingen voor het Fonds en zijn subfondsen (de "Subfondsen"). 

 

 

1. Verwijdering van voorwaarden voor registratie in Hongkong 

Het Fonds wordt per 14 oktober 2019 uitgeschreven in Hongkong. Daarom zijn alle voorwaarden 

voor de registratie in Hongkong uit het Prospectus verwijderd.  

 

2. Aanpassing van paragraaf 3.14 "Benchmarkverordening " 

Paragraaf 3.14 "Benchmarkverordening" van het Prospectus is aangepast waarbij de "S&P 

Developed Property Index" is opgenomen in de lijst van Benchmarks die worden verstrekt door 

administrateurs geregistreerd in het ESMA-register.  

 

3. Wijziging van de definitie van "RQFII-houder"  

De definitie van RQFII-houder is als volgt gewijzigd: 

 

"RQFII-houder 
Robeco Luxembourg S.A.RQFII-quota worden te allen tijde gehouden door de Beheerderj en/of 

een met de Beheerderj verbonden onderneming." 

 

4. Uitbreiding van de definitie van landen die behoren tot opkomende markten 

De definities "Obligaties uit opkomende landen" en "Aandelen uit opkomende landen" zijn 

vervangen door een algemene definitie van "Opkomende landen":  

 

“Obligaties uit opkomende landen 
Argentinië, Bahrein, Barbados, Belize, Brazilië, Bulgarije, Chili, China, Colombia, Ivoorkust, 
Kroatië, Tsjechië, de Dominicaanse Republiek, Ecuador, Egypte, El Salvador, Gabon, Georgië, 
Ghana, Hongkong, Hongarije, India, Indonesië, Irak, Israël, Jamaica, Kazachstan, Korea, Koeweit, 
Libanon, Litouwen, Maleisië, Mexico, Nigeria, Pakistan, Panama, Peru, de Filipijnen, Polen, Qatar, 
Roemenië, Rusland, Saudi-Arabië, Servië, Singapore, Slowakije, Zuid-Afrika, Zuid-Korea, Taiwan, 
Thailand, Tunesië, Turkije, Oekraïne, Verenigde Arabische Emiraten, Uruguay, Venezuela en 
Vietnam. 

 
Aandelen uit opkomende landen 
Brazilië, Bulgarije, Chili, China, Colombia, Ivoorkust, Tsjechië, de Dominicaanse Republiek, 
Ecuador, Egypte, El Salvador, Hongarije, India, Indonesië, Irak, Libanon, Maleisië, Mexico, 



 

2 
 

Nigeria, Panama, Peru, de Filipijnen, Polen, Roemenië, Rusland, Servië, Slowakije, Zuid-Afrika, 
Zuid-Korea, Taiwan, Thailand, Tunesië, Turkije, Oekraïne, Uruguay, Venezuela en Vietnam. 
Opkomende landen 
Landen met een minder ontwikkelde economie en/of minder gevestigde financiële markten en 
potentieel hogere economische groei. Voorbeelden hiervan zijn de meeste landen in Azië, Latijns-
Amerika, Oost-Europa, het Midden-Oosten en Afrika. De lijst van opkomende en minder 
ontwikkelde markten is onderhevig aan wijzigingen en wordt van tijd tot tijd herzien door erkende 
indexaanbieders. De Portefeuillemanager bepaalt en beoordeelt naar eigen goeddunken van tijd 
tot tijd welke landen Opkomende Landen zijn." 
 

Naar aanleiding hiervan is de verwijzing naar Opkomende Landen in het beleggingsbeleid van de 
volgende Subfondsen vereenvoudigd:  
 

- Robeco Emerging Stars Equities, 
- Robeco Emerging Markets Equities, 
- Robeco QI Emerging Markets Active Equities, 
- Robeco QI Emerging Conservative Equities, en 
- Robeco Emerging Markets Smaller Companies Equities, (samen de    

Aandelensubfondsen”) 
 

5. Aanpassing van fondsklassen met duration- of inflatieafdekking 
De Directie heeft besloten dat de klassen met een durationafdekking of een inflatieafdekking met 
ingang van 10 december 2019 worden beheerd als respectievelijk een variant zonder 
durationafdekking en een variant zonder inflatieafdekking.  

 
6. Toevoeging geldend recht en jurisdictie 

De Directie heeft besloten een nieuwe bepaling toe te voegen waarin staat dat elk juridisch geschil 

wordt beslecht volgens de wetten van, en valt onder de jurisdictie van, het Groothertogdom 

Luxemburg.  

 

De volgende bepalingen zijn toegevoegd aan paragraaf 3.16 van het Prospectus: 

 

“De Vennootschap is opgericht naar het recht van het Groothertogdom Luxemburg. Alle juridische 
geschillen tussen de Vennootschap, de Aandeelhouders, de Beheerder, de Bewaarder, het 
Registratiekantoor en Hoofdbetaalkantoor, de Portefeuillemanager en de 
Subportefeuillemanagers vallen uitsluitend onder de jurisdictie van het Groothertogdom 
Luxemburg. Het toepasselijke recht is het Luxemburgse recht.” 
 

7. Naamswijziging van bepaalde Subfondsen 

De naam van de onderstaande Subfondsen wordt per direct als volgt gewijzigd: 

 

Huidige naam Nieuwe naam 

Robeco Property Equities Robeco Sustainable Property Equities 

Robeco Global Growth Trends Equities Robeco MegaTrends 

 

Deze naamswijzigingen zijn bedoeld om de onderliggende strategie van de Subfondsen beter 

weer te geven zonder enige impact op het beheer, de portefeuilleallocatie of het risicoprofiel van 

de betreffende Subfondsen. 

 

8. Toevoeging van in aanmerking komende instrumenten in het beleggingsbeleid van alle 
Subfondsen 
Alle Subfondsen kunnen voortaan beleggen in "participaties van ICBE's en/of andere ICB's". Dit 
is, waar van toepassing, toegevoegd aan de paragraaf "Financiële instrumenten en 
beleggingsrestricties" in het beleggingsbeleid van de Subfondsen. 
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9. Nadere omschrijving van het beleggingsbeleid van het Subfonds Robeco Property Equities 
(waarvan de naam wordt gewijzigd in Robeco Sustainable Property Equities) 
In het beleggingsbeleid van het Subfonds is de omschrijving opgenomen dat bij het beheer van 
het Subfonds rekening wordt gehouden met duurzame criteria. De portefeuillesamenstelling van 
het Subfonds blijft ongewijzigd.  
 
De volgende bepalingen zijn toegevoegd aan het beleggingsbeleid van het Subfonds: 
 
“Met duurzaamheid wordt bedoeld een streven naar economisch succes, terwijl tegelijkertijd 
criteria op het gebied van milieu, maatschappij en bestuur (ESG) worden nagestreefd. Voor de 
beoordeling hiervan worden factoren als ondernemingsstrategie, ondernemingsbestuur en 
transparantie in aanmerking genomen, evenals het product- en dienstenaanbod van een 
onderneming." 
 

10. Nadere omschrijving van het beleggingsbeleid van het Subfonds RobecoSAM Euro SDG 

Credits 

De beschrijving van het beleggingsbeleid van het Subfonds RobecoSAM Euro SDG Credits is 

aangepast en vermeld nu de limiet voor beleggingen in CoCo’s.  

 

Om precies te zijn is de volgende bepaling als volgt aangevuld: 

“- 25% van zijn totale vermogen in converteerbare obligaties (en maximaal 20% van zijn totale 
vermogen in voorwaardelijk converteerbare obligaties (ook "CoCo’s” genoemd));"  

 

11. Nadere omschrijving van de duurzaamheidscriteria waarmee rekening wordt gehouden bij 

het beheer van het Subfonds Robeco Sustainable European Stars Equities 

Bijlage VIII - Duurzaam Beleggen vermeld dat met onmiddellijke ingang bij het beheer van het 
Subfonds rekening wordt gehouden met het duurzaamheidscriterium van Uitsluitingen. 

 

12. Nadere omschrijving van het beleggingsbeleid van het Subfonds Robeco BP Global 

Premium Equities met betrekking tot het gebruik van de benchmark  

Het Subfonds gebruikt nu de "MSCI World Index" als benchmark voor vergelijkingsdoeleinden. 
 
In het licht van bovenstaande, is het beleggingsbeleid van het Subfonds Robeco BP Global 
Premium Equities aangepast ter nadere omschrijving van het gebruik van de benchmark.   
 
Om precies te zijn is de volgende tekst toegevoegd aan het beleggingsbeleid: 

"Het beleggingsbeleid is niet gebonden aan een Benchmark, maar het Subfonds kan in zijn 
marketingmateriaal voor  vergelijkingsdoeleinden gebruikmaken van een benchmark. Een deel 
van de aandelen in het Subfonds kan al dan niet onderdeel zijn van de benchmark. De 
Subportefeuillemanager kan naar eigen inzicht beleggen in bedrijven of sectoren die niet zijn 
opgenomen in de Benchmark, op basis van kansen die voortkomen uit fundamenteel onderzoek.  

Het Subfonds kan sterk afwijken van de wegingen in de Benchmark. De beleggingsstrategie 

streeft ernaar op lange termijn een outperformance te realiseren ten opzichte van de Benchmark 

onder toepassing van limieten voor marktrisico's die de afwijking van de benchmark losjes 

beperken (zie Bijlage III – Financieel risicobeheer)."  

 

13. Nadere omschrijving van het beleggingsbeleid van het  Subfonds  Robeco Sustainable 

European Stars Equities met betrekking tot het gebruik van de benchmark  

Het beleggingsbeleid van het Subfonds is gewijzigd met als doel nader te omschrijven dat het de 
benchmark gebruikt voor vergelijkingsdoeleinden.   
 
Om precies te zijn is de volgende tekst toegevoegd aan het beleggingsbeleid: 

“De meeste aandelen in het Subfonds zijn onderdeel van de Benchmark. De Beleggingsbeheerder 
kan naar eigen inzicht beleggen in bedrijven of sectoren die niet zijn opgenomen in de Benchmark, 
op basis van de uitkomsten van ons eigen kwantitatieve model. 
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Het Subfonds kan sterk afwijken van de wegingen in de Benchmark. De beleggingsstrategie streeft 

ernaar op lange termijn een beter risicogecorrigeerd rendement te realiseren dan de Benchmark 

onder toepassing van limieten voor marktrisico's om de afwijking van de Benchmark te beperken 

(zie Bijlage III – Financieel risicobeheer)." 

 

14. Verhoging van de beheervergoeding voor het Subfonds Robeco Global Growth Trends 

Equities (waarvan de naam wordt gewijzigd in Robeco MegaTrends) 

De beheervergoeding voor het Subfonds Robeco Global Growth Trends Equities wordt als volgt 

verhoogd*: 

 

Fondsklassen Oude beheervergoeding Nieuwe beheervergoeding 

Klasse D 1,00% 1,10% 

Klasse F 0,50% 0,55% 

 

* Bovenstaande tabel bevat alleen de actieve aandelenklassen. 

 

15. Verlaging van de beheervergoeding voor de Subfondsen Robeco Property Equities 

(waarvan de naam wordt gewijzigd in Robeco Sustainable Property Equities) en Robeco QI 

Global Developed Sustainable Enhanced Index Equities 

Met onmiddellijke ingang zijn de beheervergoedingen verlaagd: 

 

- voor het Subfonds Robeco Property Equities (waarvan de naam wordt gewijzigd in 

Robeco Sustainable Property Equities)*: 

 

Fondsklassen Oude beheervergoeding Nieuwe beheervergoeding 

Klasse B 1,50% 1,40% 

Klasse D 1,50% 1,40% 

Klasse C 1,00% 1,10% 

Klasse F 0,75% 0,70% 

Klasse I 0,80% 0,75% 

Klasse IH 0,80% 0,75% 

 

- voor het Subfonds Robeco QI Global Developed Sustainable Enhanced Index Equities*: 

 

Fondsklassen Oude beheervergoeding Nieuwe beheervergoeding 

Klasse D 0,60% 0,50% 

Klasse F 0,40% 0,25% 

Klasse I 0,30% 0,25% 

Klasse IH 0,30% 0,25% 

 

* Bovenstaande tabellen bevatten alleen de actieve aandelenklassen. 

 

16. Verhoging van het niveau van hefboomwerking voor de Subfondsen Robeco Euro 

Government Bonds en Robeco SAM SDG Credit Income 

Door het gebruik van financiële derivaten is het niveau van  hefboomwerking als volgt gestegen: 

• Subfonds Robeco Euro Government Bonds: Het verwachte niveau van hefboomwerking 

is gestegen van 10% naar 50% en het maximale niveau van hefboomwerking van 100% 

naar 200%. 

• Subfonds Robeco SAM SDG Credit Income: Het verwachte niveau van hefboomwerking 

is gestegen van 100% tot 125%. 
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17. Aanpassing van Bijlage II – Beleggingsrestricties 

Bijlage II bij het Prospectus met betrekking tot de beleggingsrestricties is zodanig aangepast dat 

onderliggende beleggingen van Subfondsen van derden en van Robeco nu worden uitgesloten 

van de beleggingsrestricties. 

 

Daarom is de volgende bepaling toegevoegd aan Bijlage II – Beleggingsrestricties: 

“Participaties van ICBE's en/of andere ICB's waarin de Vennootschap belegt, kennen mogelijk 
andere beleggingsrestricties. Wanneer een Subfonds aandelen van ICBE's en/of andere ICB's 
aankoopt, hoeven de onderliggende beleggingen van de betreffende ICBE's of andere ICB's niet 
te worden gecombineerd met de beleggingen van het beleggende Subfonds.” 

 

18. Aanpassing van Bijlage IV – Financiële afgeleide instrumenten en technieken en 
instrumenten voor goed portefeuillebeheer 

In Bijlage IV van het Prospectus is de verwachte mate van effecten uitleen en het verwachte aantal 
terugkoopovereenkomsten aangepast.  

 

Tenzij hierboven anders is bepaald, worden de wijzigingen van kracht met ingang van 28 oktober 2019.  

 

Aandeelhouders worden erop gewezen dat, zoals staat beschreven in het Prospectus, het Fonds geen 

terugkoopvergoeding in rekening brengt en dat Aandeelhouders die het niet eens zijn met de 

bovengenoemde veranderingen hun Aandelen kosteloos kunnen laten terugkopen.  

 

De gebruikte Engelse termen in deze brief hebben dezelfde betekenis als in het Prospectus, tenzij deze 

brief andere definities geeft.  

 

Graag maken wij u erop attent dat alle wijzigingen die als quotes zijn opgenomen in deze brief, een niet 

officiële vertaling zijn van de wijzigingen in het Engelstalige Prospectus (oktober 2019). 

 

Nadere informatie, de gewijzigde tekst van het beleggingsbeleid en van de andere wijzigingen die zullen 

worden opgenomen in het herziene prospectus (beschikbaar vanaf oktober 2019), het prospectus, de 

Essentiële Beleggers Informatie (in de Nederlandse en Franse taal) en de laatste periodieke verslagen 

zijn kosteloos verkrijgbaar bij de statutaire zetel van het Fonds en bij de financiële dienst in België, 

CACEIS Belgium N.V., Havenlaan 86C Bus 320, 1000 Brussel en zijn bovendien beschikbaar op het 

internet via www.robeco.be. De netto inventariswaarde wordt bekendgemaakt op de website van 

BEAMA (www.beama.be/niw). 

 

Hoogachtend, 

De Directie van Robeco Capital Growth Funds 

http://www.beama.be/niw
http://www.beama.be/niw

