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Robeco Capital Growth Funds  

Société d’investissement à capital variable 

6, route de Trèves, L-2633 Senningerberg 

Grand-Duché de Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg : B 58.959 

(le « Fonds ») 

 

 

AVIS AUX ACTIONNAIRES DU FONDS 

 

 

Recommandé 

 

Luxembourg, le 25 septembre 2019 

Cher Investisseur, 

 

En votre qualité d'actionnaire du Fonds, le conseil d'administration du Fonds (le « Conseil 

d'administration ») vous informe par la présente de certains changements concernant le Fonds et ses 

sous-fonds (les « Sous-fonds »). 

 

 

1. Suppression des dispositions relatives à l’enregistrement du Fonds à Hong Kong 

À compter du 14 octobre 2019, le Fonds ne sera plus enregistré à Hong Kong. Par conséquent, 

toutes les dispositions relatives à l’enregistrement du Fonds à Hong Kong ont été supprimées du 

Prospectus.  

 

2. Mise à jour du paragraphe 3.14 « Règlement « Benchmark » » 

Le paragraphe 3.14 « Règlement « Benchmark » » du Prospectus a été mis à jour afin d'inclure 

l’indice « S&P Developed Property Index » dans la liste des indices de référence qui sont fournis 

par un administrateur inscrit au registre de l’ESMA.  

 

3. Modification de la définition de « Détenteur RQFII »  

La définition « Détenteur RQFII » a fait l’objet de la modification suivante : 

 

« Détenteur RQFII 
Robeco Luxembourg S.A.Le Quota RQFII sera détenu en tout temps par la Société de gestion 

et/ou une société affiliée de la Société de gestion. » 

 

4. Extension de la définition de Marchés Émergents 

Les définitions « Obligations de Pays Émergents » et « Action de Pays Émergents » ont été 

remplacées par une définition générale de « Pays Émergents » :  

 

« Obligations de Pays Émergents 
L’Argentine, le Bahreïn, la Barbade, le Bélize, le Brésil, la Bulgarie, le Chili, la Chine, la Colombie, 
la Côte d’Ivoire, la Croatie, la République tchèque, la République dominicaine, l'Équateur, 
l’Égypte, la République du Salvador, le Gabon, la Géorgie, le Ghana, Hong Kong, la Hongrie, 
l’Inde, l’Indonésie, l’Irak, Israël, la Jamaïque, le Kazakhstan, la Corée, le Koweït, le Liban, la 
Lituanie, la Malaisie, le Mexique, le Nigeria, le Pakistan, Panama, le Pérou, les Philippines, la 
Pologne, le Qatar, la Roumanie, la Russie, l’Arabie saoudite, la Serbie, Singapour, la République 
slovaque, l’Afrique du Sud, la Corée du Sud, le Sri Lanka, Taïwan, la Thaïlande, la Tunisie, la 
Turquie, l’Ukraine, les Émirats arabes unis, l’Uruguay, le Venezuela et le Vietnam. 
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Action de Pays Émergents 
Le Brésil, la Bulgarie, le Chili, la Chine, la Colombie, la Côte d’Ivoire, la République tchèque, la 
République dominicaine, l'Équateur, l’Égypte, la République du Salvador, la Hongrie, l’Inde, 
l’Indonésie, l’Irak, le Liban, la Malaisie, le Mexique, le Nigeria, Panama, le Pérou, les Philippines, 
la Pologne, la Roumanie, la Russie, la Serbie, la République slovaque, l’Afrique du Sud, la Corée 
du Sud, Taïwan, la Thaïlande, la Tunisie, la Turquie, l’Ukraine, l’Uruguay, le Venezuela et le 
Vietnam. 
Pays Émergents 
Pays ayant des économies moins développées et/ou des marchés financiers moins bien établis 
ainsi qu’un potentiel de croissance économique plus élevée. Ils incluent la plupart des pays d’Asie, 
d’Amérique latine, d’’Europe de l’Est, du Moyen-Orient et d’Afrique. La liste des marchés 
émergents et moins développés est sujette à des modifications et fait l’objet d’une révision 
périodique par les fournisseurs d'indices reconnus. Le Gérant de portefeuille, à sa discrétion, 
déterminera et vérifiera périodiquement quels pays constituent des Pays Émergents. » 
 

En conséquence, la référence aux Pays Émergents dans la politique d’investissement des Sous-
fonds suivants a été simplifiée :  
 

- Robeco Emerging Stars Equities, 
- Robeco Emerging Markets Equities, 
- Robeco QI Emerging Markets Active Equities, 
- Robeco QI Emerging Markets Enhanced Index Equities, 
- Robeco QI Emerging Conservative Equities, 
- Robeco Emerging Markets Smaller Companies Equities, 
- Robeco QI Emerging Markets Sustainable Active Equities, 
-  (collectivement dénommés les « Sous-fonds Actions »), et 
- Robeco Emerging Credits. 

 
5. Amendement des catégories couvertes contre l’écart de duration et contre l’inflation 

Le Conseil d’administration a décidé qu’à compter du 10 décembre 2019, les catégories couvertes 
contre l’écart de duration et les catégories couvertes contre l’inflation seront gérées 
respectivement comme une variante non couverte contre l’écart de duration/l’inflation.  

 
6. Insertion de la loi applicable et juridiction compétente 

Le Conseil d'administration a décidé d'ajouter une nouvelle disposition stipulant que tout litige sera 

réglé en vertu des lois du Grand-Duché de Luxembourg et sera soumis à la juridiction de ce dernier.  

 

Les dispositions suivantes ont été ajoutées à la section 3.16 du Prospectus : 

 

« La Société est constituée en vertu des lois du Grand-Duché de Luxembourg. Tout litige entre la 
Société, les Actionnaires, la Société de gestion, le Dépositaire, l'Agent d'enregistrement et 
principal agent payeur, le Gérant de portefeuille et les Sous-gérants de portefeuille sera soumis 
exclusivement à la juridiction du Grand-Duché de Luxembourg. La loi applicable est le droit 
luxembourgeois. » 
 

7. Changement de dénomination de certains Sous-fonds 

Avec effet immédiat, la dénomination des Sous-fonds ci-dessous sera modifiée comme suit : 

 

Dénomination actuelle Nouvelle dénomination 

Robeco Property Equities Robeco Sustainable Property Equities 

Robeco Global Growth Trends Equities Robeco MegaTrends 

Robeco Global Industrial Innovation Equities Robeco Digital Innovations 

 

Les changements de ces dénominations, qui ont pour objectif de mieux refléter la stratégie sous-

jacente des Sous-fonds n'auront pas d'impact sur leur gestion, leur allocation de portefeuille ou 

leur profil de risque. 
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8. Ajout d’instruments éligibles dans la politique d'investissement de tous les Sous-fonds 
Tous les Sous-fonds peuvent désormais investir dans des « parts d'OPCVM et/ou d'autres OPC ». 
Ces instruments ont été ajoutés, dans les cas pertinents, dans le paragraphe « Instruments 
financiers et restrictions d'investissement » de la politique d'investissement des Sous-fonds.  
 

9. Clarification de la politique d'investissement du Sous-fonds Robeco Property Equities (qui 
va être renommé Robeco Sustainable Property Equities) 
Il a été clarifié dans la politique d’investissement du Sous-fonds que des critères de durabilité 
seront pris en compte dans le cadre de la gestion du Sous-fonds. La composition du portefeuille 
du Sous-fonds restera inchangée.  
 
Plus particulièrement, les dispositions suivantes ont été ajoutées dans la politique 
d'investissement du Sous-fonds : 
 
« Par durabilité, on entend la volonté de parvenir à une réussite économique en prenant en compte 
des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance. La stratégie et la gouvernance 
d'entreprise, la transparence et les gammes de produits et de services d'une société seront prises 
en compte pour établir son évaluation. » 
 

10. Clarification de la description de la politique d'investissement du Sous-fonds RobecoSAM 

Euro SDG Credits 

La description de la politique d'investissement du Sous-fonds RobecoSAM Euro SDG Credits a 

été amendée pour clarifier la limite des investissements en obligations CoCo.  

 

Plus particulièrement, la disposition suivante a été complétée comme suit : 

« - 25 % de ses actifs totaux dans des obligations convertibles (y compris jusqu’à 20 % de ses 
actifs totaux dans des obligations convertibles contingentes (également dénommées 
« obligations CoCo »)) ; »  

 

11. Clarification des critères de durabilité pris en compte dans la gestion du Sous-fonds 

Robeco Sustainable European Stars Equities 

Il a été clarifié, avec effet immédiat, dans l’Annexe VIII « Investissement durable » que le critère 
de durabilité des « Exclusions » est pris en compte dans la gestion du Sous-fonds. 

 

12. Clarification de la politique d’investissement du Sous-fonds Robeco BP Global Premium 

Equities concernant l’utilisation d'un indice de référence  

Le Sous-fonds utilisera désormais « MSCI World Index » comme indice de référence à des fins 
de comparaison. 
 
Compte tenu de ce qui précède, la politique d’investissement du Sous-fonds Robeco BP Global 
Premium Equities a été amendée afin de clarifier l’utilisation de l’indice de référence.   
 
Plus particulièrement, le texte suivant a été ajouté dans sa politique d'investissement : 

« La politique d’investissement n’est pas restreinte en raison d’un indice de référence, mais le 
Sous-fonds peut se référer à un indice de référence dans ses documents de commercialisation à 
des fins de comparaison. Certaines des actions détenues par le Sous-fonds peuvent être, mais 
ne sont pas obligatoirement, des composantes de l'indice de référence. Le Sous-gérant de 
portefeuille peut, à sa discrétion, investir dans des entreprises ou des secteurs qui ne font pas 
partie de l'indice de référence en fonction d’opportunités identifiées par la recherche 
fondamentale.  

Le Sous-fonds peut dévier considérablement des pondérations de l'indice de référence. La 

stratégie d’investissement a pour objectif de surperformer l'indice de référence sur le long terme 
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tout en respectant des limites en matière de risque de marché pour limiter plus ou moins l’écart 

par rapport à l'indice de référence (voir Annexe III « Gestion du risque financier »). »  

 

13. Clarification de la politique d’investissement des Sous-fonds Robeco QI Global Developed 

Multi-Factor Equities et Robeco Sustainable European Stars Equities concernant 

l’utilisation d’un indice de référence  

La politique d'investissement des Sous-fonds a été amendée afin de préciser qu’ils utiliseront leur 
indice de référence respectif à des fins de comparaison.   
 
Plus particulièrement, le texte suivant a été ajouté dans leur politique d'investissement : 

« Les actions détenues par le Sous-fonds seront en majorité des composantes de l'indice de 
référence. Le Gérant de portefeuille peut, à sa discrétion, investir dans des entreprises ou des 
secteurs qui ne font pas partie de l’indice de référence en fonction du résultat d’un modèle 
quantitatif propriétaire. 
Le Sous-fonds peut dévier considérablement des pondérations de l’indice de référence. La 

stratégie d’investissement a pour objectif d’offrir des performances corrigées du risque 

supérieures à l’indice de référence sur le long terme tout en respectant des limites en matière de 

risque de marché pour limiter l’écart par rapport à l’indice de référence (voir Annexe III « Gestion 

du risque financier »). » 

 

14. Augmentation de la commission de gestion pour le Sous-fonds Robeco Global Growth 

Trends Equities (qui va être renommé Robeco MegaTrends) 

La commission de gestion pour le Sous-fonds Robeco Global Growth Trends Equities fera l’objet 

de l’augmentation suivante* : 

 

Parts Ancienne commission de 

gestion 

Nouvelle commission de 

gestion 

Catégorie D 1,00 % 1,10 % 

Catégorie F 0,50 % 0,55 % 

 

* Le tableau ci-dessus inclut uniquement les catégories actives. 

 

15. Diminution de la commission de gestion des Sous-fonds Robeco Property Equities (qui va 

être renommé Robeco Sustainable Property Equities) et Robeco QI Global Developed 

Sustainable Enhanced Index Equities 

La commission de gestion a fait l’objet d’une diminution avec effet immédiat : 

 

- pour le Sous-fonds Robeco Property Equities (qui va être renommé Robeco Sustainable 

Property Equities)* : 

 



 

5 
 

Parts Ancienne commission de 

gestion 

Nouvelle commission de 

gestion 

Catégorie B 1,50 % 1,40 % 

Catégorie D 1,50 % 1,40 % 

Catégorie C 1,00 % 1,10 % 

Catégorie F 0,75 % 0,70 % 

Catégorie I 0,80 % 0,75 % 

Catégorie IH 0,80 % 0,75 % 

 

- pour le Sous-fonds Robeco QI Global Developed Sustainable Enhanced Index 

Equities* : 

 

Parts Ancienne commission de 

gestion 

Nouvelle commission de 

gestion 

Catégorie D 0,60 % 0,50 % 

Catégorie F 0,40 % 0,25 % 

Catégorie I 0,30 % 0,25 % 

Catégorie IH 0,30 % 0,25 % 

 

* Les tableaux ci-dessus incluent uniquement les catégories actives. 

 

16. Augmentation des niveaux de levier pour les Sous-fonds Robeco Euro Government Bonds 

et Robeco SAM SDG Credit Income 

En raison de l’utilisation d'instruments financiers dérivés, les niveaux de levier ont été augmentés 

comme suit : 

• Sous-fonds Robeco Euro Government Bonds : Le niveau de levier prévu est passé de 

10 % à 50 % et le niveau de levier maximum de 100 % à 200 %. 

• Sous-fonds Robeco SAM SDG Credit Income : Le niveau de levier prévu est passé de 

100 % à 125 %. 

 

17. Mise à jour de l'Annexe II « Restrictions en matière d'investissement » 

L'Annexe II du Prospectus relative aux restrictions d'investissement a été modifiée de sorte que 

les investissements sous-jacents de Sous-fonds de tiers et de Robeco sont désormais exclus du 

champ des restrictions d'investissement. 

 

À cette fin, le texte suivant a été ajouté à l'Annexe II « Restrictions en matière d'investissement » : 

« Les parts d'OPCVM et/ou d'autres OPC dans lesquels la Société investit peuvent être soumises 
à des restrictions d'investissement différentes. Lorsqu'un Sous-fonds acquiert des actions 
d'OPCVM et/ou d'autres OPC, les actifs sous-jacents des OPCVM ou d'autres OPC respectifs 
n'ont pas à être combinés avec les actifs du Sous-fonds investisseur. » 

 

18. Mise à jour de l'Annexe IV « Instruments financiers dérivés, techniques et instruments de 
gestion efficace de portefeuille » 

Les niveaux prévus des contrats de prêt et de rachat de titres ont été mis à jour dans l’Annexe IV 
du Prospectus.  

 

Sauf indication contraire ci-dessus, ces modifications entreront en vigueur à compter du 28er 

octobre 2019.  

 

Veuillez noter que le Prospectus révisé sera disponible auprès du siège social du Fonds à partir 

d’octobre 2019. 
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Il est rappelé aux Actionnaires que, comme le prévoit le Prospectus, le Fonds ne facture aucune 

commission de rachat et que les Actionnaires qui n'acceptent pas les changements présentés ci-dessus 

peuvent revendre leurs Actions sans frais.  

 

Tous les termes définis dans la présente lettre auront le même sens que celui qui leur est donné dans 

le Prospectus, sauf indication contraire.  

 

Veuillez noter que tous les amendements mentionnés dans cette lettre en tant que citation sont une 

traduction non officielle des changements/amendements du Prospectus en anglais (octobre 2019). 

 

Si vous souhaitez de plus amples informations (ou recevoir une copie du Prospectus mis à jour dès qu'il 

sera disponible), veuillez contacter votre chargé de clientèle habituel (Robeco), le siège social du Fonds, 

ou consulter le site Internet www.robeco.com/luxembourg.  

 

Nous vous prions d'agréer nos respectueuses salutations. 

Le Conseil d'administration de Robeco Capital Growth Funds 


