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Robeco Capital Growth Funds 

Société d’investissement à capital variable 

6 route de Trèves, L-2633 Senningerberg 

Granducato di Lussemburgo 

R.C.S. Lussemburgo: B 58.959 

(il “Fondo”) 

 

 

AVVISO AGLI AZIONISTI DEL FONDO 

 

 

 

 A mezzo raccomandata 

 

Lussemburgo, 31 maggio 2019 

Gentile Investitore, 

 

con la presente La contattiamo in quanto il Consiglio di Amministrazione del Fondo (il “Consiglio di 

Amministrazione”) desidera informare gli Azionisti come Lei di alcuni cambiamenti che riguardano il 

Fondo e i suoi comparti (i “Comparti”). 

 

1. Cambiamento nel nome di alcuni Comparti 

 

Con effetto immediato, i nomi dei seguenti Comparti saranno modificati come segue: 

 

Nome attuale Nuovo nome 

RobecoSAM Sustainable European Equities Robeco Sustainable European Stars Equities 

Robeco Global Stars Equities Robeco Sustainable Global Stars Equities 

Robeco Euro Sustainable Credits RobecoSAM Euro SDG Credits 

Robeco Credits Income RobecoSAM SDG Credit Income 

 

Queste modifiche sono mirate a rispecchiare più fedelmente la strategia sottostante dei Comparti, 

che consiste nel tener conto dei fattori ESG senza alcun impatto sulla gestione, sull’allocazione 

di portafoglio o sul profilo di rischio dei Comparti interessati. 

 

2. Modifica della descrizione della strategia di investimento del Comparto Robeco Global 

Stars Equities (il cui nome sarà cambiato in Robeco Sustainable Global Stars Equities) 

 

Alla descrizione della strategia di investimento del Comparto è stata aggiunta la seguente 

definizione del termine “sostenibilità”: 

 

“Sostenibilità indica gli sforzi per raggiungere il successo economico tenendo in considerazione, 

al tempo stesso, criteri di natura ambientale, sociale e di governance. Ai fini della valutazione, 

vengono prese in considerazione aree quali la strategia aziendale, la corporate governance, la 

trasparenza e la gamma di prodotti e servizi di una società.” 
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3. Comparto RobecoSAM Sustainable European Equities (il cui nome sarà cambiato in 

Robeco Sustainable European Stars Equities) 

 

a) Chiarimento della strategia di investimento 

 

Al fine di anticipare la sua potenziale uscita dall’Unione Europea, il Regno Unito è ora 

menzionato separatamente dagli Stati membri dell’UE nella strategia di investimento del 

Comparto.  

 

Nello specifico, la descrizione della strategia di investimento del Comparto è stata 

modificata come segue: 

 

“Il Comparto investirà non meno di tre quarti del proprio patrimonio complessivo in titoli 

azionari di società che hanno la propria sede legale nell’Unione Europea, nel Regno Unito 

o in determinati Paesi dello Spazio Economico Europeo (per maggiori informazioni, 

consultare l’Allegato II del prospetto, “Limitazioni di investimento”) e mostrano un elevato 

livello di sostenibilità. Il Comparto avrà una esposizione di almeno tre quarti del proprio 

patrimonio complessivo in titoli azionari di società che operano principalmente in economie 

mature (mercati sviluppati). 

 
Sostenibilità indica gli sforzi per raggiungere il successo economico tenendo 

inconsiderazione, al tempo stesso, criteri di natura ambientale, sociale e di governance. Ai 

fini della valutazione, vengono prese in considerazione aree quali la strategia aziendale, la 

corporate governance, la trasparenza e la gamma di prodotti e servizi di una società.” 

 

b) Ulteriori limitazioni di investimento 

 

Le seguenti disposizioni sono state aggiunte nell’“Allegato II - Limitazioni di investimento” 

del Prospetto, con riferimento al periodo di “grandfathering” concesso nell’ambito del “Plan 

d’Epargne en Actions” al quale il Comparto è ammissibile: 

 

“Gli emittenti aventi sede legale nel Regno Unito facevano e continueranno a far parte 

dell’universo di investimento anche dopo l’uscita del Regno Unito dall’UE. Il ‘Plan 

d’Epargne en Actions’ francese prevede un periodo di ‘grandfathering’ per i titoli del 

Comparto prima dell’uscita del Regno Unito dall’UE. Ciò significa che in qualsiasi momento 

dopo l’uscita del Regno Unito dall’UE l'importo totale investito in Azioni o in titoli collegati 

ad Azioni (secondo la definizione di cui all’art. L-221-31 del Codice monetario e finanziario 

francese, I-1, a, b e c) di emittenti che hanno sede legale in un Paese membro:  

- dell’UE; o 

- dello Spazio Economico Europeo purché tale Paese abbia concluso con la Francia 

un accordo di cooperazione fiscale bilaterale con una clausola di assistenza 

amministrativa volta a combattere l’evasione o la frode fiscale;  

può essere inferiore al 75%.” 

 

4. Aumento del limite agli investimenti in azioni cinesi per alcuni Comparti 

 

Il limite agli investimenti in A-share e B-share cinesi sarà incrementato dal 10% al 20% o al 30% 

del patrimonio netto dei Comparti elencati nell’Allegato I che accompagna la presente lettera. 
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5. Commissione di vendita applicabile alle classi di azioni 

 

La commissione di vendita massima che potrà essere applicata dagli agenti di vendita sarà pari 

al 3% per tutti i Comparti (anziché al 5% per i Comparti azionari, al 3% per i Comparti 

obbligazionari e al 4% per gli altri Comparti), fatte salve le stesse eccezioni attualmente previste 

nel Prospetto. 

 

Alla sezione 2.3 del Prospetto è stata aggiunta la seguente disposizione: 

 

“Per tutte le Classi di Azioni, incluse le Classi di Azioni Privilegiate e Istituzionali, possono essere 

addebitate all’Investitore spese aggiuntive per il singolo ordine, nonché per servizi addizionali, da 

parte di agenti di vendita, banche, intermediari o distributori. La Società non limita in alcun modo 

i pagamenti diretti da parte degli Investitori ad agenti di vendita, banche, intermediari o distributori.” 

 

6. Annullamento delle richieste di sottoscrizione 

 

Il Consiglio di Amministrazione ha deciso di chiarire le circostanze in cui il Fondo può annullare 

le richieste di sottoscrizione, al fine di tutelare gli interessi degli Azionisti, in ragione del 

preinvestimento degli importi di sottoscrizione non ancora versati. 

 

In particolare, se il corrispettivo della sottoscrizione non era stato versato entro il periodo indicato 

nel Prospetto, il Fondo si riservava in precedenza il diritto di “annullare la richiesta” e di “intentare 

un’azione legale contro l’Investitore inadempiente per ottenere il risarcimento di qualsiasi perdita 

derivante direttamente o indirettamente dal mancato regolamento da parte dell’Investitore entro 

la data di scadenza”. 

 

D’ora innanzi, i pertinenti sottoparagrafi della sezione 2.3 del Prospetto sono modificati come 

segue: 

 

“La Società si riserva il diritto di rifiutare e/o di annullare in qualunque momento alcune richieste 

di sottoscrizione a propria esclusiva discrezione. 

 

L’assegnazione delle Azioni è subordinata al ricevimento del corrispettivo della sottoscrizione. 

 

Se, in una giurisdizione in cui le Azioni sono vendute, all’amministrazione fiscale competente 

sono dovute imposte di emissione o di vendita, il prezzo della sottoscrizione aumenterà di un 

importo corrispondente.  

 

L’assegnazione delle Azioni è subordinata al ricevimento del corrispettivo della 

sottoscrizione.L’offerta di Azioni tramite il presente Prospetto è specificamente subordinata 

all’accettazione delle seguenti condizioni: se la Società non ha ricevuto (o prevede 

ragionevolmente di non ricevere) il corrispettivo della sottoscrizione entro il periodo specificato di 

seguito, essa può, a sua esclusiva discrezione, decidere di (A) intentare un’azione legale contro 

l’Investitore al fine di ottenere un’ingiunzione di pagamento sul corrispettivo della sottoscrizione 

non versato, o (B) esercitare il proprio diritto di annullare la richiesta di sottoscrizione, nel qual 

caso l’Investitore non avrà alcun diritto in relazione alla stessa, o (C) presentare per conto 

dell’Investitore una richiesta di rimborso per lo stesso numero di Azioni, incassare i relativi 

proventi, sottrarre a tali proventi l’importo della sottoscrizione ancora dovuto ed esigere il saldo 

dall’Investitore, se negativo, o versarlo all’Investitore, se positivo In ogni caso l’Investitore 

inadempiente sarà responsabile nei confronti della Società per i costi di finanziamento degli 

eventuali importi di sottoscrizione non versati.” 
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7. Cambiamento di terminologia 

 

Tutti i riferimenti al “Consulente per gli Investimenti” e al “Gestore degli Investimenti” sono stati 

sostituiti da riferimenti al “Gestore di Portafoglio” e tutti i riferimenti al “Sub-Consulente per gli 

Investimenti” sono stati sostituiti da riferimento al “Sub-Gestore di Portafoglio”. Tali modifiche non 

avranno alcun effetto pratico sulla gestione del Fondo e dei suoi Comparti. 

 

Salvo eventuali disposizioni contrarie di cui sopra, le modifiche entreranno in vigore a partire dal 1 luglio 

2019. 

 

Desideriamo anticipare che le suindicate modifiche non comporteranno alcuna variazione delle 

commissioni e delle spese dovute a o a carico del Fondo o dei suoi Azionisti.  

  

Si noti che il Prospetto rivisto sarà disponibile presso la sede legale del Fondo a partire dal luglio 2019. 

 

Si ricorda agli Azionisti che, come previsto dal Prospetto, il Fondo non addebita alcuna commissione di 

rimborso; gli Azionisti che non intendono accettare le modifiche descritte in precedenza possono 

riscattare gratuitamente le proprie Azioni.  

 

Qualunque termine definito nella presente lettera avrà il medesimo significato indicato nel Prospetto, 

salvo quanto qui altrimenti specificato. 

 

Qualora Le servano ulteriori dettagli (o copia del Prospetto aggiornato, una volta pubblicato), La 

invitiamo a contattare il suo agente (Robeco) di fiducia oppure la sede legale della Fondo; in alternativa 

può visitare il sito web www.robeco.com/luxembourg.  

 

Distinti saluti, 

Il Consiglio di Amministrazione di Robeco Capital Growth Funds 
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Allegato I 

Elenco dei Comparti per i quali è previsto l’aumento del limite agli investimenti 

in azioni cinesi 
 

 

Aumento del limite agli investimenti in A-share e B-share cinesi da <10% a <30%: 

 

Robeco Emerging Stars Equities 

Robeco Emerging Markets Smaller Companies Equities 

Robeco Asian Stars Equities 

Robeco New World Financial Equities 

Robeco Global Growth Trends Equities 

Robeco Global Industrial Innovation Equities 

Robeco QI Emerging Markets Active Equities 

Robeco QI Emerging Conservative Equities 

Robeco QI Emerging Markets Sustainable Active Equities 

 

 

Aumento del limite agli investimenti in A-share e B-share cinesi da <10% a <20%: 

 

Robeco Asia-Pacific Equities 

Robeco Emerging Markets Equities 

Robeco Global Consumer Trends Equities 


