
Konservativ und gut
Pim van Vliet zeigt mit dem Robeco QI Conservative Global Equity, dass wenig Risiko und viel 
Performance durchaus zusammenpassen

Fondsmanager
Pim van Vliet ist seit 2005 Mitglied im Quan-
titative-Equities-Team von Robeco. Hier ist 
er in erster Linie für die verschiedene Con-
servative-Equities-Fonds wie den Robeco QI 
Global Conservative Equities verantwort-
lich. Van Vliet beschäftigt sich intensiv mit 
der Forschung zu Low-Volatility-Aktien. Er 
ist Gastdozent an mehreren Universitäten 
und Autor verschiedener wissenschaftli-
cher Artikel und Bücher zu dem Thema. 

Anlagestrategie
Low Volatility hat in den vergangenen Jah-
ren viele Anhänger gefunden. Allerdings 
sind die einfachen Low-Volatility-Strategien 
laut van Vliet nicht der Weisheit letzter 
Schluss. „Wäre ich ein reiner Low-Volatility-
Portfoliomanager, könnte ich jetzt nachts 
nicht so gut schlafen“, sagt er. Denn: Low-
Volatility-Strategien hätten einen hohen 
Tracking Error, während die Outperfor-
mance-Möglichkeit zum Index begrenzt sei. 
Daher kombiniert Robeco Low-Volatility-
Aktien mit den beiden Faktoren Value und 
Momentum. „Die Kombination aus diesen 
drei Faktoren führt zu einer höheren 
Sharpe-Ratio, aber auch zu einer breiteren 
Diversifizierung nach Sektoren, zu einem 
niedrigeren Tracking Error und zu einem 
höheren Beta in Bullenmärkten“, sagt van 
Vliet. Weiterer Vorteil: Laut dem Robeco-
Experten sind Conservative-Equities-Ak-
tien im langfristigen Durchschnitt etwa 
25 Prozent günstiger zu haben als reine 
Low-Volatility-Aktien. Und seit Auflage des 

Fonds 2006 war das Fondsportfolio im 
Schnitt 15 Prozent günstiger bewertet als 
der MSCI World. Warum das Konzept der 
wenig schwankenden Aktien so erfolgver-
sprechend ist, lässt sich leicht erklären. Das 
liegt vor allem in den geringen Verlusten in 
Bärenmärkten. „Wenn ich zehn Prozent 
verliere, benötige ich nur elf Prozent Kurs
plus, um auf das Ausgangsniveau zurück-
zukommen. Verliere ich hingegen 30 Pro-
zent sind schon 43 Prozent vonnöten, um 
wieder auf null zu kommen. Damit schla-
gen risikoarme Titel risikoreiche aufgrund 
ihrer langfristig allgemein geringeren Ver-
luste“, sagt van Vliet. 

Portfolio
Van Vliet geht bei den Einzelwerten keine 
großen Wetten ein. Die Top Ten machen ge-
rade einmal elf und die Top 30 26,8 Prozent 
aus. Stark übergewichtet sind Finanzwerte, 
Telekom und Versorger. Bei den Ländern 
sind die USA mit knapp zehn Prozent unter-
gewichtet. Kanada dafür mit sechs Prozent 
übergewichtet. Europäische Titel sind nur 
in geringem Umfang vertreten. Das Beta 
zum MSCI World liegt bei nur 0,75 und die 
Fünf-Jahres-Volatilität des Fonds bei etwa 
neun Prozent. Beim MSCI World liegt sie um 
etwa 30 Prozent höher. 

Fazit
Die Performance des Fonds kann sich sehen 
lassen. Zudem ist der Fonds auch deutlich 
weniger risikoreich. Positiv sind auch die 
geringen jährlichen Gebühren.� jk

PIM VAN VLIET GEHÖRT SEIT 2005 ZUM ROBECO-QUANT-TEAM.  
ER KÜMMERT SICH DORT UM DIE CONSERVATIVE-STRATEGIEN

CHART STABILER KURSVERLAUF

In schwierigen Zeiten wie Anfang 2016 zeigt das 
Robeco-Konzept, was es kann. Durch das geringere 
Beta ist im Bullenmarkt der Anstieg aber geringer.
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Kategorie..................................................... Aktien global
KVG........................................................................... Robeco
Manager......................................... Pim van Vliet & Team
ISIN (ausschüttend)............................... LU 070 578 026 9
ISIN (thesaurierend).............................. LU 070 578 239 8
Auflage.............................................................14.12.2011
Fondsvermögen ....................................684,3 Mio. Euro
Ausgabeaufschlag............................................bis 5,00 %
Laufende Kosten p. a.............................................. 1,18 %
Erfolgsgebühr............................................................ keine
Performance 3 Jahre (per 10.05.2017) ............ 50,2 %
Performance 5 Jahre (per 10.05.2017) ............ 81,2 %
Volatilität 5 Jahre (per 30.04.2017) ....................9,1 %
Internet.....................................................www.robeco.de
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