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Robeco Emerging Stars Equities FL USD

Robeco Emerging Stars Equities es un fondo de gestion activa que invierte en valores de renta variable de paises emergentes de todo el mundo. La seleccion de las acciones se basa en un andlisis de fundamentales.El objetivo del fondo es
superar el rendimiento del indice. El fondo selecciona las inversiones segtin una combinacion de analisis top-down de paises y bottom-up de acciones. Nos centramos en empresas con un modelo de negocio sélido y saludable con buenas
perspectivas de crecimiento y valoracion razonable. El fondo cuenta con una cartera concentrada y enfocada, con un niimero reducido de posiciones mas largas.
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Renta Variable

usb

USD 1.675.223.344
USD 247.045.845
1.994.181
26-02-2015

31-12

1,26%

Si
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Robeco Institutional Asset
Management B.V.

Robeco Institutional Asset
Management B.V.

Para mas informacion sobre exclusiones, constltese https://www.robeco.com/exclusions/

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos
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Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del -0,08%.

En abril, el fondo superd |a rentabilidad del indice MSCI Emerging Markets; contribuyeron la asignacién por paises y
la seleccion de acciones. Sumaron principalmente la posicion infraponderada en China, la sobreponderada en
Hungria, y los buenos resultados de la seleccién de acciones en China y Corea del Sur. En China, las posiciones en la
compafiia de seguros PICC P&Cy la compafifa de distribucion de gas Kunlun contribuyeron positivamente. Las
compafiias chinas de Internet descendieron con fuerza. En consecuencia, no tener posicion en Tencent, JD.comy
Meituan contribuyé positivamente, aunque ello fue contrarrestado por la posicién de la cartera en Alibaba. En Corea
del Sur, las acciones preferentes de Hyundai Motor y LG Chem registraron una sélida rentabilidad, superando
significativamente a las acciones ordinarias. Restaron mayormente a la rentabilidad de abril la posicién
infraponderada en India, la falta de posicién en Arabia Saudi'y la seleccion de acciones en Sudafrica y Brasil. En
Sudafrica, Naspers quedd a la zaga del mercado, en linea con la rentabilidad de su participacién clave en Tencent. En
Brasil, Sendas (minorista) perdid rentabilidad por mayores tipos de interés y costos de las inversiones en bienes de
capital.

Evolucion del mercado

En abril, los mercados emergentes cayeron un 2,7% (en euros), sin alcanzar el rendimiento del 0,1% de los
desarrollados. Los mejores paises emergentes fueron los de Europa Central (Hungria, Polonia y Republica Checa),
Indonesia y Emiratos Arabes Unidos, mientras que China, Turquia y Taiwan fueron los de peor desempefio. La
recuperacion econémica de China tras las medidas contra el Covid estd en curso: crecimiento del PIB para el 1T del
4,5%; mejoran ventas minoristas y exportaciones. Aun asi, el mercado todavia fue bajista, debido a inquietudes
geopoliticas y a elevadas expectativas de principios del afio. Turquia celebrard elecciones en mayo: una refiida
carrera entre el presidente Erdogan y el lider de Ia oposicidn, Kilicdaroglu. La inflacién desciende gradualmente en
los mercados emergentes, y los tipos de interés se mantuvieron en gran medida estables en abril.

Expectativas del gestor del fondo

El entorno mundial sigue siendo dificil para los mercados de renta variable, pues la inflacién se mantiene
relativamente elevada y los bancos centrales han seguido subiendo los intereses. Ello ha provocado tensiones
financieras para algunos bancos europeos y estadounidenses, y es probable que el crecimiento mundial se
desacelere. Los mercados emergentes, sin embargo, parecen relativamente bien posicionados, pues la inflacién es
en realidad mas baja en muchos paises, subieron antes los tipos de interés en este ciclo, y el crecimiento en China
repunta tras finalizar |a politica de cero Covid. Tras la correccién del afio pasado, las valoraciones del mercado han
cobrado atractivo. Los mercados emergentes, en particular, tienen atractivo valor frente a los desarrollados, con
descuentos en torno al 30%, segtin mdltiplos de beneficios.
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10 principales posiciones

TSMCy Samsung Electronics son dos compaiifas lideres en el
ambito tecnoldgico a nivel global, que combinan buenas
perspectivas de crecimiento y atractivas valoraciones. La
valoracién de la empresa china de comercio electrénico
Alibaba ha cobrado mucho mas atractivo; todavia presenta
oportunidades de crecimiento positivas. Naspers es un
holding empresarial que cotiza en Sudafrica por Tencent y
otras compafiias de internet de los mercados emergentes, y
se negocia con gran descuento respecto a su valor
subyacente. Diversos bancos de distintos paises emergentes
se incluyen también en el top ten. Aqui observamos
valoraciones atractivas, oportunidades de crecimiento
estructural y beneficio a mas corto plazo por la subida de
tipos.

Precio de transaccién

30-04-23 usD 123,59
High Ytd (26-01-23) usD 131,49
Cotizacién minima ytd (02-01-23) usD 115,91
Comisiones
Comisién de gestion 0,98%
Comision de rentabilidad Ninguno/
a
Comisidn de servicio 0,20%
Costos de transaccién esperados 0,10%

Estado legal

Sociedad de inversion con capital variable constituida de
conformidad con la legislacion luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emision Capital variable
UCITS V (instituciones de Si Si
inversion colectiva en valores

transferibles)

Clase de accion FLUSD
El fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth Funds,
SICAV.

Registros
Austria, Alemania, Luxemburgo, Singapur, Espafia, Suiza,
Reino Unido

Politica de divisas

El fondo puede adoptar una politica de gestion monetaria
activa para generar rentabilidad adicional, asi como
realizar operaciones de cobertura de divisas.

Gestion del riesgo

La gestion de riesgos esta completamente integrada en el
proceso de inversién para garantizar que las posiciones
sigan siempre las directrices predefinidas.

Politica de dividendo

En principio, el fondo no pretende distribuir dividendos,
por lo que la cotizacién de sus acciones refleja los ingresos
del fondo y su rendimiento general.

Cdédigos del fondo

Robeco Emerging Stars Equities FL USD

10 principales posiciones

Intereses

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Lt
Samsung Electronics Co Ltd

Alibaba Group Holding Ltd

Naspers Ltd

Kia Corp

Grupo Financiero Banorte SAB de CV
Itau Unibanco Holding SA ADR

Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT
Hana Financial Group Inc

China Resources Land Ltd

Total

Top 10/20/30 porcentaje
TOP 10
TOP 20
TOP 30

Estadisticas

Tracking error expost (%)
Information ratio

Sharpe Ratio

Alpha (%)

Beta

Desviacién estandar

Max. ganancia mensual (%)
Méx. pérdida mensual (%)

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones

Hit ratio

Meses de resultados superiores

% de éxito

Meses de mercado alcista

Meses de resultados superiores en periodo alcista
% de éxito en periodos alcistas

Meses de mercado bajista

Months Outperformance Bear

% de éxito en mercados bajistas

Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.

Sustentabilidad

Sector %

Tecnologia de la Informaciéon 8,01
Tecnologia de la Informacién 5,20
Productos de Consumo no Bdsico 5,06
Productos de Consumo no Bdsico 4,92
Productos de Consumo no Bdsico 3,63
Finanzas 3,15

Finanzas 3,07

Finanzas 2,90

Finanzas 2,85

Bienes Inmobiliarios 2,85

41,65

41,65%

64,88%

82,37%

3 afios 5 afios

5,40 5,33

0,58 0,37

0,30 -0,03

3,04 2,59

1,10 1,09

20,70 21,35

17,36 17,36

13,04 -19,37

3 afios 5 afios

22 36

61,1 60,0

20 31

13 21

65,0 67,7

16 29

9 15

56,3 51,7

El fondo incorpora la sostenibilidad al proceso de inversion mediante exclusiones, integracion de criterios ASG,
implicacion y ejercicio de los derechos de voto. El fondo no invierte en emisores que incumplen normas
internacionales o cuyas actividades se consideran perjudiciales para la sociedad segun la politica de exclusion de
Robeco. Se integran factores ASG financieramente relevantes en el analisis de inversiones bottom-up para evaluar
riesgos y oportunidades ASG existentes y potenciales. En la seleccién de valores, el fondo limita la exposicién a
riesgos para la sostenibilidad elevados. Ademas, cuando un emisor de valores sea sefialado en la supervisién
continua por infringir normas internacionales, el fondo iniciara un proceso de implicacién con el emisor. Por Ultimo,
el fondo hace uso de los derechos asociados a las acciones y aplica el voto por delegacién conforme a las directrices

de delegacion de voto de Robeco.

ISIN LUT193126049
Bloomberg REMSFLU LX
Valoren 27179205
La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos Pagi
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Distribucion de activos

Asset allocation

Equity

— 99,7%

Efectivo

0,3%

Distribucién del sector
En abril, se redujo la ponderacién en tecnologia, mientras que se
incrementd en finanzas. Tl, finanzas y bienes de consumo

Distribucion del sector

Deviation index

o P i Finanzas - 29,3% _ 7,1%
discrecional contintian siendo los principales sectores del fondo. En
estos sectores encontramos las mejores oportunidades de Productos de Consumo no Basico - 25,1% - 12,1%
compafifas que comb|nan buenas perspectivas de crecimiento con Tecnologia de la Informacién - 24.1% 4,4%
valoraciones atractivas. ) o
Bienes Inmobiliarios i 5,7% 3,8%
Energia 1 4,7% -0,3%
Materiales i 41% | -4,7%
Servicios de Utilidad Publica 1 2,9% 0,2%
Productos de Primera Necesidad 2,7% ! -3,9%
Salud 1,3% ‘ -2,6%
Servicios de comunicacién 0,0% - -10,1%
Industrial 0,0% ‘ -6,2%
Distribucion regional Distribucion regional Deviation index
No hubo cambios significativos en el posicionamiento, en abril. La
ponderacion en Corea del Sur aument6 ligeramente, mientras que Repliblica de Corea - 24,4% - 12,4%
se redujo ligeramente en Taiwdn. Corea del Sur, China y Taiwdn ; o o
contintan siendo los mayores paises de la cartera. China - 22,0% -9,4%
Taiwan ] 14,8% 0,0%
India m 85% M 5,2%
Brasil ] 7,7% i 2,7%
Sudafrica i 4,9% I 13%
Tailandia | 3,6% | 1,5%
Méjico | 3,2% 0,5%
Hungria | 2,9% || 2,7%
Indonesia | 2,9% 0,9%
Viet Nam 1,5% | 1,5%
United Arab Emirates (U.A.E.) 1,3% -0,1%
Otros 2,2% - -9,0%
Distribucion de divisas Distribucién de divisas Deviation index
Actualmente, el fondo no mantiene contratos de divisas a futuro.
Won Coreano - 24,4% - 12,4%
Délar Nuevo de Taiwdn _ 14,8% 0,0%
Délar de Hong Kong _ 14,8% - -10,0%
Rupia India _ 8,5% ‘ -5,2%
Brasilian Real _ 7,7% i 2,7%
Renminbi Yuan _ 6,8% i 1,4%
Rand Sudafricano I 4,9% 1 1,3%
Thailand Baht 1 3,7% 1 1,6%
Peso Mejicano 1 3,1% 0,4%
Forinto Hingaro l 2,9% i 2,7%
Rupia Indonesia 1 2,9% 0,9%
Vietnam Dong 1,5% 1 1,5%
Otros 1 3,9% -9,8%

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos
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Politica de inversién

Robeco Emerging Stars Equities es un fondo de gestién activa que invierte en valores de renta variable de paises emergentes de todo el mundo. La seleccién de las acciones se basa en un andlisis de
fundamentales. El objetivo del fondo es superar el rendimiento del indice. El fondo fomenta criterios AS (ambientales y sociales) en el sentido del Articulo 8 del Reglamento europeo sobre divulgacion
de informacién relativa a las inversiones sostenibles, integra riesgos de sostenibilidad en el proceso de inversién, y aplica la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo aplica indicadores de
sostenibilidad, como pueden ser las exclusiones regionales, normativas y de actividad, o la delegacion de voto. El fondo selecciona las inversiones segtin una combinacién de andlisis top-down de
paises y bottom-up de acciones. Nos centramos en empresas con un modelo de negocio sélido y saludable con buenas perspectivas de crecimiento y valoracién razonable. El fondo cuenta con una
cartera concentrada y enfocada, con un nimero reducido de posiciones mas largas. Aunque podran incluirse titulos ajenos al indice de referencia, la mayor parte de los titulos seleccionados
pertenecerd al indice de referencia. El fondo podra apartarse significativamente de las ponderaciones del indice de referencia. El fondo tiene como objetivo superar a largo plazo al indice de referencia,
sin dejar de controlar el riesgo relativo, con la aplicacién de limites (sobre el ratio de VaR) respecto al grado de desviacién frente al indice de referencia, A su vez, ello limitard la desviacion de la
rentabilidad frente a dicho indice. El indice de referencia es un indice ponderado del conjunto del mercado que no se atiene a los criterios ASG que fomenta el fondo.

CV del Gestor del fondo

Jaap van der Hart es el gestor principal de carteras de |a estrategia de estrellas emergentes de alta conviccion de Robeco. Posteriormente ha sido responsable de las inversiones en Sudamérica, Europa
del Este, Sudafrica, México, China y Taiwan. También coordina el proceso de distribucion por paises. Inicié su carrera en el mundo de la inversién en 1994, en el departamento de Estudio Cuantitativo
de Robeco, y, en 2000, pasé al equipo de renta variable de mercados emergentes. Jaap tiene un master en Econometria de la Universidad Erasmo de Réterdam. Ha publicado diversos trabajos
académicos sobre la seleccion de acciones en mercados emergentes. Karnail Sangha es gestor de carteras del equipo de renta variable de mercados emergentes y colabora en los analisis de
investigacion sobre India. Es cogestor de carteras para las estrategias Emerging Stars y Sustainable Emerging Stars Equities. Antes de incorporarse a Robeco en 2000, Karnail fue gestor de riesgos y
controller en Aegon Asset Management, donde empezd su carrera en el sector en 1999. Tiene un master en Economia de la Universidad Erasmo de Réterdam y posee la acreditacion de analista
financiero CFA®. Karnail también domina los idiomas hindi y panyabi.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las requlaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ningtn impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcién anual ('taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,05% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

MSCI disclaimer

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aqui incluidos. Los datos de MSCI no podrdn ser
redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe. Ninguno de los datos de MSCI tienen la
finalidad de asesorar en materia de inversién ni de realizar recomendacién alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier decisién en materia de inversion, y no podran ser considerados
como tales.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacion contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacion. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos seran responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacidn. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mds informacién sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Aviso Legal

El objeto del presente documento es proporcionar a los clientes o potenciales clientes de Robeco Institutional Asset Mangement BV, Sucursal en Espafia, informacion sobre las posibilidades especificas
ofrecidas por los fondos de Robeco, sin que, en ningln caso, deba considerarse una invitacion a comprar o vender titulo o producto de inversién alguno. Las decisiones de inversién deben basarse en el
folleto correspondiente, que puede encontrarse en www.robeco.com. Cualquier informacion contenida en el presente documento que no sea informacion facilitada directamente por Robeco esta
expresamente identificada como tal y, aunque proviene de fuentes de informacién consideradas fiables, no se ofrece garantia, implicita o explicita, en cuanto a su certeza. El valor de su inversién puede
fluctuar, no pudiendo considerarse los comportamientos pasados como indicativos de futuros resultados. Robeco Institutional Asset Management BV, Sucursal en Espafia, esta inscrita en el Registro
Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de sucursales de empresas de servicios de inversion del Espacio Econdmico Europeo, con el nlimero 24.
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