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RobecoSAM Smart Energy Equities D EUR 
RobecoSAM Smart Energy Equities est un fonds à gestion active qui investit mondialement dans des sociétés qui fournissent des technologies pour la production et la distribution d'énergie propre, des infrastructures de gestion énergétique et 
l'efficacité énergétique. La sélection de ces titres est basée sur une analyse fondamentale. Le fonds vise une performance supérieure à l'indice. Le fonds a pour objectif l'investissement durable au sens de l'Article 9 du Règlement (UE) 
2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d'informations en matière de durabilité dans le secteur financier. Le fonds vise également une performance supérieure à l'indice. Le processus de sélection de titres intègre les critères de 
durabilité grâce à l'évaluation de la durabilité spécifique à la thématique. Le portefeuille est basé sur un univers d'investissement éligible qui comprend des sociétés dont les business models contribuent aux objectifs d'investissement 
thématique. L'évaluation relative aux ODD concernés est basée sur un cadre développé en interne. Pour en savoir plus, consultez www.robeco.com/si.  
   

 

 Les perfomances passées de préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. La valeur des investissements peut varier à la 
hausse et à la baisse. 
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Roman Boner, Michael Studer PhD 
Gère le fonds depuis le 2021-08-01 
 
  
Performances  

 Fonds Indice 
1  m -7,51% 0,14% 
3  m -5,66% 0,71% 
Depuis le début de l'année 3,92% 5,97% 
1  an 2,17% -1,41% 
2  ans 1,84% 4,19% 
3  ans 20,51% 12,80% 
5  ans 15,13% 10,11% 
10  ans 11,92% 10,65% 
Since 2003-09 8,65% 8,08% 
Annualisé (pour les périodes supérieures à un an) 
Remarque : une différence dans la période de mesure entre le fonds et l'indice est susceptible de donner lieu à des écarts de performance. Pour plus 
d'informations, voir la dernière page. 
   

  
Performances par année civile  

 Fonds Indice 
2022 -16,41% -12,78% 
2021 26,92% 31,07% 
2020 45,61% 6,33% 
2019 42,83% 30,02% 
2018 -12,50% -4,11% 
2020-2022 15,60% 6,72% 
2018-2022 14,06% 8,67% 
Annualisé (ans) 
   

 
Indice 
MSCI World Index TRN 
 
 
Données générales 
Morningstar   
Type de fonds Actions 
Devise EUR 
Actif du fonds EUR 3.552.635.510  
Montant de la catégorie 
d'action 

EUR 1.025.715.116 

Actions en circulation 20.179.059 
Date de première cotation 2020-10-29 
Date de clôture de l'exercice 12-31 
Frais courants 1,76% 
Valorisation quotidienne Oui 
Paiement dividende Non 
Tracking error ex-ante max. - 
Management company Robeco Institutional Asset 

Management B.V. 
Management company Robeco Institutional Asset 

Management B.V. 
 
Profil de durabilité  
      

 Exclusions+ 

 Intégration ESG 

 Vote 

 Objectif ESG 
 
 Footprint target     

 Mieux que l'indice     

 Univers ciblé 
 
Pour plus d’informations sur les exclusions, consultez https://www.robeco.com/exclusions/ 
Pour plus d'informations sur la méthode relative à l'univers ciblé, voir https://www.robeco.com/si 

 

 
 

  

 

Performances 

 
   
Performances 
Sur la base des cours, le fonds a affiché une performance de -7,51%. 
Le pôle Distribution d'énergie a généré une performance absolue satisfaisante grâce au sous-groupe défensif des 

Réseaux électriques qui a bénéficié de ses actifs réglementés et protégés contre l'inflation. Les fournisseurs de 

matériel Schneider Electric et Quanta Services ont signé une très belle performance dans un environnement plus 

difficile. Le pôle Énergies renouvelables a performé en ligne avec le fonds. L'Énergie solaire a été le sous-groupe le 

plus faible, le marché attendant plus de clarté sur la mise en application de l'Inflation Reduction Act aux USA et du 

plan industriel du Pacte vert en Europe. Le pôle Efficience énergétique a été globalement faible, la pire performance 

provenant des sous-groupes Transport et Big data. Dans le transport, le constructeur de VE, BYD, a signé une 

performance légèrement positive dans un environnement pourtant peu propice. Après plusieurs bons mois, le sous-

groupe Big Data s'est replié sur fond d'aversion au risque. La Gestion énergétique a été le pôle le plus faible après 

plusieurs bons mois. Le sous-groupe Semi-conducteurs de puissance a en particulier pâti de prises de bénéfices sur 

des entreprises aux solides performances depuis le début de l'année en raison de craintes de baisse de l'offre dans 

l'automobile. 
 
 
Évolution des marchés 
Après un T1 très solide, le marché actions s'est consolidé en avril à un niveau proche de son pic annuel au sein d'une 

fourchette de négociation assez étroite. Sous les chiffres globaux sur la performance des indices, les écarts ont été 

assez élevés. Les secteurs défensifs ont surperformé, contrairement aux secteurs plus cycliques. Au sein des 

technologies, les méga-capitalisations des logiciels et d’Internet ont surperformé, tandis alors que les semi-

conducteurs ont fortement sous-performé. Sur le plan macroéconomique, avril a été similaire aux derniers mois, 

avec une inflation en léger ralentissement, mais qui reste trop élevée à tous égards, tandis que l'économie globale 

est demeurée résistante. Toutefois, les craintes d'un atterrissage forcé persistent sur fond de conditions financières 

qui continuent de se durcir après la récente crise bancaire. 
 
 
Prévisions du gérant 
L'inflation semble avoir atteint un pic en Amérique du Nord et en Europe, mais la crainte subsiste de la voir persister 

un peu plus longtemps. La récente crise bancaire entraînera probablement un nouveau resserrement des conditions 

financières même si la Fed ne devient pas plus restrictive. Les taux longs ont commencé à refléter ces nouvelles 

perspectives et se négocient à un niveau inférieur à leurs récents pics. Cela devrait permettre de soutenir la 

valorisation des entreprises de croissance de qualité aux bilans sains. La Chine se remet du ralentissement dû au 

Covid et nous prévoyons une amélioration progressive des chaînes logistiques mondiales et une baisse de l'inflation 

des coûts des intrants. Nous sommes donc confiants à l'égard de notre portefeuille pour 2023 même dans un 

contexte macroéconomique plus difficile. En effet, le niveau élevé des prix de l'énergie et le besoin urgent 

d'indépendance énergétique agissent comme un catalyseur d'investissements accrus dans les technologies 

énergétiques. L'équipe de gestion du fonds reste optimiste quant aux perspectives de moyen à long terme de nos 

positions. 
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10 principales positions 
Positions Sector % 
Infineon Technologies AG Semiconductors & Semiconductor Equipment 4,82 
Schneider Electric SE Équipement Électriques 3,90 
SSE PLC Électricité 3,84 
Vestas Wind Systems A/S Équipement Électriques 3,73 
First Solar Inc Semiconductors & Semiconductor Equipment 3,69 
Quanta Services Inc Construction et Ingénierie 3,53 
Wacker Chemie AG Produits chimiques 3,28 
SolarEdge Technologies Inc Semiconductors & Semiconductor Equipment 3,21 
ON Semiconductor Corp Semiconductors & Semiconductor Equipment 3,18 
Lattice Semiconductor Corp Semiconductors & Semiconductor Equipment 2,81 
Total  35,99 
   

   
Top 10/20/30 Pondération 
TOP 10 35,99% 
TOP 20 61,16% 
TOP 30 79,29% 
  

 
Statistiques 

 3 ans 5 ans 
Tracking error ex-post (%) 14,90 13,21 
Ratio d'information 0,66 0,54 
Ratio de Sharpe 0,94 0,73 
Alpha (%) 6,32 5,14 
Beta 1,30 1,25 
Ecart type 23,98 23,80 
Gain mensuel max. (%) 19,02 19,02 
Perte mensuelle max.(%) -10,03 -12,76 
Les ratios mentionnés ci-dessus sont basés sur des performances brutes de frais   

 
Taux de réussite 

 3 ans 5 ans 

Mois en surperformance 21 34 
Taux de réussite (%) 58,3 56,7 
Mois en marché haussier 21 38 
Mois de surperformance en marché haussier 12 23 
Taux de réussite en marché haussier (%) 57,1 60,5 
Mois en marché baissier 15 22 
Months Outperformance Bear 9 11 
Taux de réussite en marché baissier (%) 60,0 50,0 
Les ratios mentionnés ci-dessus sont basés sur des performances brutes de frais.   

 
Modifications 
Cette Part affiche des informations sur la performance avant sa date de lancement. À la date de lancement de cette 

Part, le fonds a absorbé Multipartner SICAV - RobecoSAM Smart Energy Fund. La performance avant la date de 

lancement a été simulée sur la base de la performance passée du fonds absorbé qui avait une politique 

d'investissement similaire et appliquait des frais plus élevés ou comparables. 
 

 

  
10 principales positions  
Infineon (pôle Gestion de l'énergie) est une société leader 

dans le domaine des semi-conducteurs, fortement exposée à 

l'industrie automobile, surtout aux VE, mais aussi aux 

énergies renouvelables, à l'industrie, aux communications et 

aux centres de données. Schneider Electric (pôle Efficacité 

énergétique) est un grand fournisseur européen de matériel 

et de services associés à l'automatisation et aux contrôles de 

la construction. Dans le sous-volet Réseaux électriques du 

fonds, le producteur d’énergie britannique SSE détient le 

premier portefeuille d’électricité renouvelable du Royaume-

Uni et d’Irlande. Basé en Europe, Vestas est le plus grand 

producteur d'éoliennes et fait partie du pôle Énergies 

renouvelables. First Solar est un leader US de la production de 

modules solaires dans le pôle des énergies renouvelables. 

 

  
 
Cotation 
23-04-30 EUR 50,86 
High Ytd (23-02-15) EUR 56,85 
Plus bas de l'année (23-01-05) EUR 49,19 
   
  
Frais  
Frais de gestion financière 1,50% 
Frais de performance Aucun 
Commission de service 0,16% 
Coûts de transaction attendus 0,15% 
  
 
Statut légal 
Société d'investissement à capital variable de droit 
luxembourgeois (SICAV) 
Nature de l'émission Fonds ouvert 
UCITS V Oui 
Type de part D EUR 
Le fonds est un compartiment de la SICAV Robeco Capital 
Growth Funds. 
 
 
Autorisé à la commercialisation 
Autriche, Belgique, Danemark, Finlande, France, 
Allemagne, Irlande, Italie, Le Liechtenstein, Pays-Bas, 
Norvège, Portugal, Singapour, Espagne, Suède, Suisse, 
Royaume-Uni 
 
 
Politique de change 
Le fonds peut avoir recours à des opérations de couverture 
de devises. Une couverture de change n'est généralement 
pas appliquée. 
 
 
Gestion du risque 
La gestion du risque est totalement intégrée dans le 
processus d'investissement, afin de garantir en 
permanence l'adéquation des positions avec les directives 
préalablement définies. 
 
 
Affectation des résultats 
En principe, le fonds ne vise pas à distribuer de dividendes 
et de ce fait, le cours de son action reflète à la fois le 
revenu généré par le fonds et sa performance globale. 
 
 
Codes du fonds 
ISIN LU2145461757 
Bloomberg RSSEEDE LX 
WKN A2QBUJ 
Valoren 55777942 
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Durabilité 
Le fonds a pour objectif d'investissement durable de contribuer à la transformation et la décarbonation du secteur mondial de l'énergie. Les aspects liés à la transformation et la 

décarbonation du secteur mondial de l'énergie ainsi que les aspects liés à la durabilité sont intégrés dans le processus d'investissement sur la base d'un univers ciblé défini, par l'application 

d'exclusions, l'intégration des critères ESG, une empreinte carbone ciblée et le vote. Le fonds investit exclusivement dans des sociétés qui présentent une adéquation thématique importante 

conformément à la méthode d'analyse de l'univers thématique de Robeco. Grâce au processus de filtrage basé sur le cadre ODD développé en interne et la politique d'exclusion de Robeco, le 

fonds n'investit pas dans des émetteurs qui nuisent aux ODD, enfreignent les normes internationales ou dont les produits sont jugés controversés. Les critères ESG d'importance financière 

sont intégrés dans l'analyse fondamentale « bottom-up » des investissements afin d'évaluer les risques et opportunités ESG existants et potentiels. L'empreinte carbone pondérée du fonds 

sera égale ou inférieure à celle de son indice de référence « transition climatique ». De plus, si l'émetteur d'un titre est signalé pour non-respect des normes internationales dans le cadre du 

suivi permanent, il fera alors l'objet d'une exclusion. Enfin, le fonds exerce ses droits d'actionnaire et utilise le vote par procuration conformément à la politique de vote par procuration de 

Robeco. 

    
SDG Impact Alignment  
Cette répartition des scores ODD montre le poids du portefeuille 
alloué aux entreprises ayant un alignement d'impact positif, 
négatif et neutre avec les Objectifs de développement durable 
(ODD), sur la base du cadre ODD de Robeco. Le cadre, qui utilise 
une approche en trois étapes pour évaluer l'alignement de 
l'impact d'une entreprise sur les ODD pertinents, fournit une 
méthodologie pour attribuer aux entreprises un score ODD. Le 
score varie d'un alignement de l'impact positif à négatif avec des 
niveaux d'alignement élevé, moyen ou faible, ce qui aboutit à une 
échelle à 7 étapes de -3 à +3. Si l'ensemble des données ne 
couvrent pas le portefeuille complet, les chiffres indiqués au-dessus 
de chaque impact s'égalisent pour refléter la couverture du 
portefeuille par les données, avec des écarts minimums 
correspondant aux arrondis. Les pondérations <0,5 % seront 
indiquées par 0. Si un indice a été sélectionné, les mêmes chiffres 
sont également fournis pour l'indice. 
Les participations cartographiées comme entreprises et/ou 
souveraines sont incluses dans les chiffres. 
Pour plus d'informations, veuillez consulter le site 
https://www.robeco.com/docm/docu-brochure-robecosam-sdg-
framework.pdf 
. 
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Allocation d'actifs  
   

    
Asset allocation 
    
Equity   98,3% 
Liquidités   1,7% 
     

    
Allocation sectorielle  
Le fonds investit dans des sociétés exposées à la croissance 

structurelle de la thématique Énergies intelligentes. En 

conséquence, le portefeuille est surtout investi dans les 

technologies, suivies de l'industrie et des services aux collectivités. 

 

 

        
  Allocation sectorielle Deviation index 
        
Semiconductors & Semiconductor Equipment   35,1% 1   30,3% 
Équipement Électriques   22,1% 1   21,2% 
Électricité   9,5% 1   7,7% 
Produits pour l'Industrie de Construction   8,8% 1   8,1% 
Electronic Equipment, Instruments & 
Components 

  6,3% 1   5,5% 
Produits chimiques   5,7% 1   3,5% 
Logiciels   3,8% 1   -3,4% 
Construction et Ingénierie   3,5% 1   3,2% 
Independent Power and Renewable Electricity 
Producers 

  2,6% 1   2,5% 
Automobiles   1,6% 1   -0,3% 
Équipement de Communication   0,9% 1   0,3% 
Pétrole et Gaz   0,1% 1   -4,7% 
Autres   0,0% 1   -73,8% 
         

    
Allocation géographique  
Le fonds investit mondialement. La plupart de l'exposition 

concerne les titres nord-américains, suivis de l'Europe et de l'Asie-

Pacifique. 

 

 

        
Allocation géographique Deviation index 
        
Amerique   54,0% 1   -17,1% 
l'Europe   32,1% 1   12,8% 
Asia   14,0% 1   4,5% 
Middle East   0,0% 1   -0,2% 
         

    
Allocation en devises  
Le portefeuille lui-même n'utilise pas de couverture de change. 

Cela signifie que pour une Part non couverte, l'allocation aux 

devises est le reflet de ses investissements. Pour une Part couverte, 

l'allocation aux devises est le résultat de la couverture de change. 

 

 

        
Allocation en devises Deviation index 
        
Dollar Américain   49,3% 1   -18,6% 
Euro   18,0% 1   8,2% 
Japanese Yen   6,5% 1   0,4% 
Danish Kroner   4,9% 1   4,0% 
Dollar Canadien   4,9% 1   1,5% 
Won Sud-Coréen   3,9% 1   3,9% 
Livre Sterling   3,9% 1   -0,5% 
Couronne Suédoise   2,7% 1   1,7% 
Dollar de Taiwan   1,8% 1   1,8% 
Dollar de Hong Kong   1,6% 1   0,9% 
Norwegian Kroner   1,3% 1   1,1% 
Franc Suisse   1,2% 1   -1,8% 
Autres   0,0% 1   -2,7% 
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Politique d'investissement 
RobecoSAM Smart Energy Equities est un fonds à gestion active qui investit mondialement dans des sociétés qui fournissent des technologies pour la production et la distribution d'énergie propre, des 

infrastructures de gestion énergétique et l'efficacité énergétique. La sélection de ces titres est basée sur une analyse fondamentale. Le fonds a pour objectif l'investissement durable au sens de l'Article 9 

du Règlement européen sur la publication d'informations en matière de durabilité dans le secteur financier. Le fonds favorise la décarbonation des transports mondiaux en investissant dans les énergies 

propres, les produits et infrastructures éco-énergétiques, et l'électrification de l'industrie, des transports et du chauffage. Pour cela, il investit dans des sociétés contribuant aux Objectifs de 

développement durable de l'ONU (ODD) : Énergie propre et abordable, Travail décent et croissance économique, Industrie, innovation et infrastructures, Villes et communautés durables, et Action 

climatique. Le fonds intègre les critères ESG (environnementaux, sociaux et de gouvernance) dans le processus d'investissement et applique la politique de bonne gouvernance de Robeco. Le fonds 

applique des indicateurs de durabilité, y compris, mais sans s'y limiter, des exclusions normatives, ainsi qu'en ce qui concerne les activités et les régions, et le vote par procuration. Le fonds vise en outre 

une performance supérieure à l'indice. Le processus de sélection de titres intègre les critères de durabilité grâce à l'évaluation de la durabilité spécifique à la thématique. Le portefeuille est basé sur un 

univers d'investissement éligible qui comprend des sociétés dont les business models contribuent aux objectifs d'investissement thématique. L'évaluation relative aux ODD concernés est basée sur un 

cadre développé en interne. Pour en savoir plus, consultez www.robeco.com/si. Indice de référence : MSCI World Index TRN. La majorité des titres sélectionnés seront des composantes de l'indice, mais 

pas nécessairement. Bien que la politique d'investissement ne soit pas restreinte par un indice, le fonds peut se référer à un indice de référence à des fins de comparaison. Le fonds peut dévier 

considérablement des pondérations de l'indice de référence en termes d'émetteurs, de pays et de secteurs. Il n'y a aucune restriction quant à l'écart par rapport à l'indice de référence. Le benchmark 

est un indice général de marché pondéré non conforme aux objectifs d'investissement durable poursuivis par le fonds.  
 
 
CV du gérant 
Roman Boner est gérant de portefeuille de la stratégie RobecoSAM Smart Energy Equities. Avant de rejoindre Robeco en 2021, Roman occupait le poste de gérant de portefeuille senior au sein de 

Woodman Asset Management. Auparavant, il a passé six ans au sein de Swisscanto (devenu par la suite une filiale de Zurich Kantonalbank) en tant que gérant de portefeuille senior responsable d'un 

fonds d'actions mondiales durables et co-gérant du fonds thématique Global Water and Climate Fund. Roman a débuté sa carrière en 1996 pour le compte d'UBS où il a travaillé dans de nombreuses 

divisions, dont la Banque privée, la Gestion d'actifs et le Trading. En 2003, il est devenu gérant de portefeuille au sein d'UBS Global Asset Management et à compter de 2005 il s'est spécialisé dans les 

stratégies d'actions thématiques durables, dont des portefeuilles sur l'efficacité énergétique et le changement climatique. Roman est diplômé de la Haute école des sciences appliquées de Zurich 

(ZHAW) en économie et administration d'entreprises. Il est également titulaire d'un CFA® (Chartered Financial Analyst). Michael Studer est co-gérant de portefeuille de la stratégie RobecoSAM Smart 

Energy Equities, également chargé de la recherche thématique spécialisé dans les technologies au sein de l'équipe Investissement thématique énergie/mobilité/matériaux. Avant de rejoindre Robeco 

en 2021, il a passé trois ans chez Acoro Asset Management, où il était gérant d'investissement spécialisé dans le secteur des TI (semi-conducteurs, logiciels et Internet). Auparavant, il a travaillé au total 

pendant 10 ans en tant qu'analyste senior actions, chargé des TI auprès de Julius Bär, Bank J. Safra Sarasin et analyste sell-side chez Bank am Bellevue. Michael a débuté sa carrière en 2007 en tant que 

consultant stratégie et opérations dans le secteur des services financiers chez Deloitte. Michael est titulaire d'un doctorat en comptabilité et contrôle et d'un Master en gestion des technologies de 

l'information de l'Université de Saint-Gall (HSG), ainsi que d'un Master en gestion internationale de la Community of European Management Schools (CEMS). Il a également étudié à l'Institut 

polytechnique Rensselaer (RPI) à Troy, New York (USA). 
 
 
Fiscalité produit 
Le fonds est établi au Luxembourg et est soumis à la législation et à la réglementation en matière de fiscalité en vigueur au Luxembourg. Le fonds n'est sujet, au Luxembourg, à aucun impôt sur les 

sociétés, les dividendes, les revenus financiers ou les plus-values. Le fonds est soumis au Luxembourg à une taxe de souscription annuelle (taxe d'abonnement), qui s'élève à 0,05% de la valeur nette 

d'inventaire du fonds. Cette taxe est incluse dans la valeur nette d'inventaire du fonds. Le fonds peut en principe utiliser le réseau d'accords du Luxembourg pour recouvrer partiellement toute retenue à 

la source sur ses revenus. 
 
 
MSCI disclaimer 
Source MSCI. MSCI ne fait aucune représentation ni ne donne aucune garantie, expresse ou implicite, et décline toute responsabilité en ce qui concerne les données contenues dans le présent 

document. Les données MSCI ne peuvent en aucun cas être redistribuées ou utilisées pour servir de base à d'autres indices ou à toute valeur mobilière ou à tout produit financier. Le présent rapport 

n'est pas approuvé, validé, examiné ou produit par MSCI. Aucune des données MSCI n'est destinée à constituer un conseil en matière d'investissement ni une recommandation visant à prendre (ou à ne 

pas prendre) toute décision d'investissement et ne doit être invoquée en tant que telle. 
 
 
Morningstar 
Copyright © Morningstar Benelux. Tous droits réservés. Les informations ci-incluses : (1) sont la propriété de Morningstar et/ou de ses fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent être reproduites ou 

distribuées ; et (3) ne sont pas garanties comme étant exactes, complètes ou à propos. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de données ne sont responsables d'éventuels dommages ou des pertes qui 

pourraient découler de l'utilisation de ces informations. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Pour plus d'informations sur Morningstar, veuillez consulter 

www.morningstar.com. 
 
  
Febelfin disclaimer 

 
Le fait que le sous-fonds ait obtenu ce label ne signifie pas qu'il répond à vos objectifs personnels en matière de durabilité ou que le label est conforme aux exigences découlant 

d'éventuelles futures règles nationales ou européennes. Le label obtenu est valable un an et fait l'objet d'une réévaluation annuelle. Pour plus d'informations sur ce label, veuillez 

consulter www.towardssustainability.be. 
  

 
Avertissement légal 
Les informations de cette publication sont tirées de sources que nous jugeons fiables. Robeco ne peut être tenu pour responsable de la justesse et de l'exhaustivité des faits, opinions, attentes 

mentionnés et leurs résultats. Même si cette publication a été composée avec le plus grand soin, nous ne sommes pas responsables des préjudices de toute nature pouvant résulter de données 

incorrectes ou incomplètes. Cette publication peut être modifiée sans avertissement préalable. La valeur des vos investissements peut fluctuer à la hausse comme à la baisse. Les résultats passés ne 

préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constants dans le temps. Sauf indication contraire, les performances sont i) nettes de frais sur la base des cours et ii) avec dividendes réinvestis. Si la 

devise dans laquelle la performance passée est indiquée diffère de la devise du pays dans lequel vous résidez, vous devriez être conscient qu'en raison des fluctuations de taux de change, la 

performance indiquée peut augmenter ou diminuer une fois convertie dans votre devise locale. Pour plus d'informations sur le fonds, consultez le prospectus. Celui-ci est disponible auprès des agences 

Robeco ou sur www.robeco.com. Le ratio des dépenses totales cité dans cette publication provient du dernier rapport annuel publié et a été calculé sur la base des données présentes à la date de 

clôture de l'exercice. Les investisseurs doivent noter que, par rapport aux attentes de l'Autorité des Marchés Financiers, ce produit présente une communication disproportionnée sur la prise en compte 

des critères extra-financiers dans sa politique d'investissement. 
 

 

http://www.morningstar.com/

