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Para uso exclusivo de inversores profesionales Este documento es una
comunicaciéon de marketing.

Robeco All Strategy Euro Bonds | EUR

Robeco All Strategy Euro Bonds es un fondo de gestién activa que invierte principalmente en bonos denominados en euros emitidos por gobiernos y empresas. La seleccion de estos bonos se basa en el andlisis por fundamentales. El objetivo
del fondo es generar un crecimiento del capital a largo plazo. Se trata de un fondo de bonos activo que busca optimizar el rendimiento sobre una base ajustada al riesgo. Aplica una estrategia de inversion flexible, sin estar totalmente
condicionado por su indice de referencia subyacente.

Michiel de Bruin, Stephan van lJzendoorn, Lauren
Mariano
Gestor del fondo desde 01-01-2019

Rentabilidad

Fondo indice
Tm -3,32% -2,52%
3m -1,48% -0,64%
Ytd -1,48% -0,64%
1 afio 1,34% 1,51%
2 afios 1,84% 1,78%
3 afios 2,17% 2,73%
5 afios -2,39% -1,92%
10 afios -0,15% -0,04%
Since 03-1999 2,88% 3,07%

Anualizado (para periodos superiores a un afio)

Nota: pueden surgir diferencias de rentabilidad debido a los
distintos periodos de medicién del fondo y del indice. Para mas
informacidn, véase la Ultima pagina.

Rentabilidad por afio natural

Fondo indice
2025 2,34% 1,25%
2024 1,30% 2,63%
2023 5,69% 7,19%
2022 17,02% A7,17%
2021 -2,92% -2,85%
2023-2025 3,10% 3,66%
2021-2025 -2,46% -2,17%

Anualizado (afios)

La rentabilidad anterior no es garantia de resultados
futuros. El valor de las inversiones puede fluctuar. Sila
divisa en que se expresa la rentabilidad pasada difiere de
la divisa del pais en que usted reside, tenga en cuenta que
la rentabilidad mostrada podria aumentar o disminuir al
convertirla a su divisa local debido a las fluctuaciones de
los tipos de cambio. La rentabilidad desde lanzamiento es
desde el primer mes completo. Las cifras correspondientes
a periodos inferiores a un afio no se anualizan.
Rentabilidad después de comisiones segun precios de
transaccion.

indice
Bloomberg Euro Aggregate

Datos generales

Morningstar Jkok
Tipo de fondo Renta Fija
Divisa EUR

EUR 145.670.455
EUR1.597.608

Tamafio del fondo
Tamafio de la clase de accién

Acciones rentables 10.462
Fecha de 1.2 cotizacién 25-05-2007
Fin del ejercicio contable 3112
Valor liquidativo diario Si
Pago de dividendo Non
Exante tracking error limit 7,00%

Robeco Institutional Asset
Management B.V.

Management company

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos

Rentabilidad

Indexed value (hasta 31-03-2026) - Fuente: Robeco
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Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del -3,32%.

El fondo registrd un rendimiento negativo durante el mes, inferior al de su indice. El fondo comenzd el mes con una
posicién de duracion relativamente pequefia frente a su indice. Aumentamos paulatinamente la duracion tras la
fuerte subida de las TIR en marzo. En el extremo largo de la curva cambiamos las apuestas de mayor pendiente
(steepener) por otras de mayor aplanamiento (flattener). Las posiciones por paises nos perjudicaron: las posiciones
en Italia, Espafia y Grecia corresponden sobre todo al extremo largo de la curva, donde el spread se amplié mas que
en el corto plazo. Aunque supeditadas a la duracion del conflicto actual, las valoraciones han mejorado bastante, y
poco a poco nos posicionamos contra esa ampliacién. Ello pasé factura a la rentabilidad en marzo, pero se
compensara con creces cuando el conflicto se reconduzca. La seleccidn de crédito fue casi neutral en el mes, con una
beta corporativa que ronda la unidad. En nuestra opinidn, los spreads de los bonos corporativos no se han ampliado
lo suficiente para aumentar exposicién, aunque hay margen para ello si el conflicto se prolonga.

Evolucion del mercado

La deuda publica rindié en negativo en marzo. El tipo del bono de EE.UU. a 10 afios cerrd el mes con una subida de
38 pb, hasta el 4,32%, mientras que el del bund aleman avanzé 36 pb, hasta el 3,00%, y el del gilt britanico sumé
68 pb, hasta el 4,91%. El precio del petréleo subid con fuerza tras los ataques a Irdn y el cierre efectivo del estrecho
de Ormuz. En respuesta, los tipos de la deuda publica aumentaron bastante, sobre todo en los plazos mas cortos, lo
que provocé un aplanamiento de las curvas de tipos a escala mundial, al prever los mercados varias subidas de tipos
por los bancos centrales de casi todo el mundo. Como se esperaba, la Fed, el BCE y el Banco de Inglaterra
mantuvieron sin cambios sus tipos de interés en sus respectivas reuniones, al tiempo que hicieron hincapié en la
mayor incertidumbre econémica y de precios derivada del conflicto en Oriente Medio. El sentimiento de riesgo
empeoré en el mes, ampliando los spreads en la deuda soberana de la zona euro. El spread frente a Alemania de los
bonos de Italia y Francia a 10 afios aumenté 28 y 15 puntos basicos, respectivamente.

Expectativas del gestor del fondo

La respuesta de los bancos centrales es una incdgnita mientras continte el conflicto en Oriente Medio y se mantenga
elevado el precio del petrdleo. La clave estd en cudnto se mantendran elevados los precios de la energia y en si el
crecimiento econdmico aguanta tras el golpe estanflacionario. Aunque el punto de partida de los tipos de interés es
muy dispar, es probable que los bancos centrales actien con mayor decisién que en 2022, escarmentados por la
anterior crisis de los precios de la energia. En nuestro escenario base anticipamos una desescalada del conflicto, que
hard posible una paulatina reduccién de los precios de la energia. En nuestro escenario de riesgo, los precios de la
energfa siguen subiendo y se requiere la actuacién de los bancos centrales, lo que provocaria nuevas subidas de los
tipos a corto y empeoraria bastante el sentimiento de riesgo. Los spreads de la zona euro podrian responder como
los de otros mercados de riesgo, pues las ayudas publicas en forma de subsidios a la energia empeoran los déficits
fiscales.
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Precio de transaccién

31-03-26 EUR 152,70
High Ytd (27-02-26) EUR 157,94
Cotizacién minima ytd (27-03-26) EUR 151,80
Comisiones
Comisién de gestion 0,35%
Comision de rentabilidad Ninguno/
a
Comisién de servicio 0,12%

Estado legal

Sociedad de inversion con capital variable constituida de
conformidad con la legislacién luxemburguesa (SICAV)
Estructura de la emisién Capital variable
uaTs v Si
Clase de accion I EUR
El fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth Funds,
SICAV

Registros

Austria, Chile, Francia, Alemania, Irlanda, Italia,
Luxemburgo, Paises Bajos, Noruega, Espafia, Suiza, Reino
Unido

Politica de divisas
Se han cubierto todos los riesgos de divisa.

Gestion del riesgo

La gestion del riesgo esta plenamente integrada en el
proceso de inversién para garantizar que las posiciones
cumplan en todo momento con las pautas
predeterminadas.

Politica de dividendo

El fondo no reparte dividendos sino que conserva todos los
ingresos en la cartera, para que la rentabilidad total se
refleje en el precio.

Politica de derivados

Robeco All Strategy Euro Bonds hace uso de derivados con
fines de cobertura, ademas de inversionistas. Estos
derivados se consideran activos muy liquidos.

Cdédigos del fondo

ISIN LU0210247085
Bloomberg RCGASIE LX
Sedol BZ1C4T6
WKN AOMY6EH
Valoren 3249308

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacién histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos
pasados como indicativos de futuros resultado. Para mas informacion visite www.robeco.es, donde hallard también el folleto y el documento de datos

fundamentales
Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.es
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Estadisticas

Tracking error expost (%)
Information ratio

Sharpe Ratio

Alpha (%)

Beta

Desviacion estandar

Max. ganancia mensual (%)

Max. pérdida mensual (%)
Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes
de comisiones

Hit ratio

Meses de resultados superiores

% de éxito

Meses de mercado alcista

Meses de resultados superiores en periodo alcista
% de éxito en periodos alcistas

Meses de mercado bajista

Months Outperformance Bear

% de éxito en mercados bajistas
Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes
de comisiones.

Caracteristicas

Calificacion

Duracién modificada, por opciones (afios)
Vencimiento (afios)

Yield to Worst (%, Hedged)

Green Bonds (%, Weighted)

La rentabilidad anterior no es garantia de resultados futuros. El valor de las inversiones puede fluctuar.

Cambios

3 afios

1,35
-0,06
-0,05
-0,02
1,16
5,03
3,74
-3,29

3 afos

22
61,1
2
15
68,2
14

50,0

Fondo

A1/A2
6.41
9.0
3.6
7.1

5 afios

1,18
-0,01
-0,59
0,17
1,05
6,38
3,92
-4,97

5 afios

33
55,0

18
60,0
30
15
50,0

indice
AA3/A1
6.2

7.5

3.3

8,2

La referencia hasta el 1 de noviembre de 2006 fue el indice Barclays Capital Pan-European Aggregate (cubierto en

EUR).
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Distribucién del sector
Alrededor del 40% del fondo esta invertido en bonos del Tesoro,

Robeco All Strategy Euro Bonds | EUR
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| Datosa31-03-2026

Distribucion del sector

Deviation index

porcentaje algo inferior al del indice. La beta corporativa de la Bonos del Tesoro - 40,3% - 14,1%
cartera se sitia en torno al 1,1, con preferencia por los valores : o o
financieros frente a los industriales. El fondo tiene una pequefia Finanzas _ 19,4% - n,2%
posicion sobreponderada tanto en bonos corporativos al contado Industrial i 12,7% i 3,2%
IG como HY, que? estd parcialmente cubierta con el .|T.raxx Supranacional I 6,4% ! 1,5%
Crossover. Seguimos apostando por los bonos en divisas fuertes de
ME, con posiciones en Bulgaria, México, Hungria, Colombia y Soberano/a | 5,4% || 4,1%
Rumania, que se cubren parcialmente con CDX EM. En ASS, el Bonos Cubiertos I 4% 1 -2,0%
fondo mantiene una sobreponderacién en bonos de la UE a largo - S ; -
plazo. El fondo tiene una posicién del 20% en bonos verdes, Organismos e instit. gubernamentales 1 3,5% i 2,9%
sociales y sostenibles, que consiste predominantemente en Servicios de Utilidad Publica 3,0% | 1,3%
emisores relacionados con los gobiernos. Autoridades Locales 1.0% ' 3.4%
Efectivo y otros instrumentos | 4,2% _ 4,2%
Distribucidn de divisas Distribucién de divisas Deviation index
El fondo no tiene actualmente posiciones activas en divisas.
Euro - 99,6% -0,4%
Poland New Zloty -0,2% ‘ -0,2%
Forinto Hingaro 0,1% _ 0,1%
Yen japonés 0,1% _ 0,1%
Peso Mejicano 0,1% _ 0,1%
Délar Neozelandés 0,1% _ 0,1%
Corona Sueca -0,1% ‘ -0,1%
Libra Egipcia 0,1% _ 0,1%
Délar Estadounidense 0,1% _ 0,1%
Peso Argentino 0,1% _ 0,1%
Distribucion de duracion Distribucién de duracién Deviation index
La duracién global del fondo es de 6,4 afios, frente a los
6,2 afios del indice. En el mes aumentamos Euro e 6,6 _ 0,4
paulatinamente la duracién ante la subida de las TIR. El : :
fondo tiene posiciones largas en Europa, Reino Unido, Yen japonés I 0,6 - 0,6
EE.UU. y Republica Checa, frente a una posicion Corona Checa 0,2 i 0,2
infraponderada en Japdn. Durar_1te el mes, el fondo pasé Libra Esterlina 0n i 01
de apostar por una mayor pendiente de la curva a :
anticipar su aplanamiento, pues los tipos a largo plazo Dolar Estadounidense 0,1 | 0,1
podrian caer si la situacién en Oriente Medio se prolonga,
con un mercado que se centra mds en los efectos
econémicos adversos que en el riesgo de inflacién, y unos
tipos a corto que ya descuentan varias subidas de tipos de
los bancos centrales en los préximos 12 meses.
Distribucion de rating Distribucién de rating Deviation index
El fondo invierte un 27% en bonos AAA, que comprenden
deuda publica alemana y neerlandesa, asi como bonos AAA = 27,4% 1 -1,6%
garantizados y del sector publico de alta calidad. Tiene . .
una exposicion inferior al indice en Francia (calificacion A), AA ! 4,8% ‘ 6,6%
Italia (calificacion BBB) y Espaiia (calificacion A), frente a A el 21,6% - -14,0%
su sobreponderacion en Grecia (calificacion BBB). BAA - 37 6% 13 6%
Alrededor del 5% del fondo corresponde a deuda publica 20 20
bulgara (calificacion BBB), ya que el pais se ha BA | 3,2% n 3,2%
incpr_porado ala z0na euro en enero d'el2'026 yse unliré B 0,7% 0,7%
préximamente al indice EGB. La exposicion a bonos sin - .
grado de inversion es bastante prudente y ronda el 4%. CAA 0,3% 0,3%
Efectivo y otros instrumentos | 4,2% ' 4,2%

Las asignaciones indicadas son meramente ilustrativas. Este es un resumen de la situacién existente en la fecha arriba indicada, sin que la evolucién futura esté garantizada. No
debe suponerse que las inversiones indicadas hayan sido o vayan a ser rentables. La suma podria no ser igual al 100% por motivos de redondeo.

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos Pagina3/ 10
pasados como indicativos de futuros resultado. Para mas informacion visite www.robeco.es, donde hallard también el folleto y el documento de datos
fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.es
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Informacién importante sobre ASG

La informacién sobre sostenibilidad contenida en esta ficha puede ayudar a los inversores a integrar consideraciones de sostenibilidad en sus procesos. La informacién se ofrece solo a titulo
ilustrativo y no se puede usar en relacién con elementos vinculantes para el fondo. En una decisién de inversion, se deben tener en cuenta todas las caracteristicas u objetivos del fondo,
segtin se describen en el folleto. El folleto esta disponible previa solicitud y se puede descargar gratuitamente en el sitio web de Robeco.

Sustentabilidad

El fondo incorpora la sostenibilidad al proceso de inversion mediante exclusiones, cribado excluyente, integracidn de criterios ASG, limites a la inversién en empresas y paises en funcion de su
desempefio ASG, asi como implicacién. En cuanto a la deuda publica y los bonos relacionados con el Estado, el fondo cumple la politica de exclusién de paises de Robeco, excluye el 15 % peor
clasificado segtn el indicador de gobernanza mundial «Control de la corrupcién» y garantiza que el fondo tenga una puntuacién media ponderada minima de al menos 6 segtin el ranking de
sostenibilidad por paises elaborado por Robeco. El ranking de sostenibilidad por paises puntua a los paises en una escala de 1 (el peor) a 10 (el mejor), en funcién de 40 indicadores
ambientales, sociales y de gobernanza. En cuanto a los bonos corporativos, el fondo no invierte en emisores de crédito que incumplen normas internacionales o cuyas actividades se
consideran perjudiciales para la sociedad segun la politica de exclusion de Robeco. Se integran factores ASG financieramente relevantes en el andlisis de valores bottom-up para evaluar el
impacto en la calidad del andlisis fundamental crediticio del emisor. En la seleccién de créditos, el fondo limita la exposicién a emisores con un perfil de riesgo para la sostenibilidad elevado.
Por dltimo, el fondo iniciard un proceso de implicacién con los emisores sefialados en la supervision continua por infringir normas internacionales.

Para més informacidn, consulte la informacion relativa a la sostenibilidad.

El indice empleado para todos los gréficos de sostenibilidad se basa en Bloomberg Euro Aggregate.

Sustainalytics ESG Risk Rating

El gréfico de rating de riesgo ASG de la cartera segun Sustainalytics Negligible Low Medium High Severe
muestra el rating de riesgo ASG de la cartera. Se calcula

multiplicando el rating de riesgo ASG de Sustainalytics de cada 0 12 20 a3 ‘o 0
componente de la cartera por su correspondiente peso en la i i .
p e era pors pond pes Overall Risk Rating Portfolio 17.06
cartera. El gréfico de distribucion entre los niveles de riesgo ASG de
Sustainalytics muestra las posiciones de |a cartera repartidas entre 7.51% worse Index S50
los cinco niveles de riesgo ASG de Sustainalytics: insignificante (0-
10), bajo (10-20), medio (20-30), alto (30-40) y grave (> 40), para
. . S, @ rortiolic ) Index
dar una visién de conjunto de la exposicion de la cartera a los
distintos niveles de riesgo ASC. Las puntuaciones del indice se 70% £
. ) &
muestran junto a las puntuaciones de la cartera, para poner de - E
relieve el nivel de riesgo ASG de la cartera respecto al del indice. 52.5% 2
En las cifras solo se incluyen las posiciones identificadas como
empresas. a5 T
> 5
3 AR
17.5% — R
= s &
2 | | . _— - o
Negligible Low Medium High Severe Not Assessed
Risk score: 0-9.99 10-19.99 20-29.99 30-39.99 20+

Source: Copyright ©2026 Sustainalytics. All rights reserved.

Environmental Intensity - Government bond

allocation o

La intensidad medioambiental expresa la eficiencia ﬁgﬁffaﬂlis‘“"s Portfolio 558
medioambiental agregada de una cartera. La intensidad agregada
de la huella de carbono de la cartera se basa en las emisiones de
los pafses relacionados. Para obtener la intensidad de la huella de
carbono de los paises, dividimos las emisiones de carbono de cada
pafs, medidas en toneladas de CO2, por su poblacién o su €O, Emissions

producto interior bruto. Las cifras de intensidad agregada de la 1C0,/mUSD GOP Portfolio 14,027.73
cartera se calculan como media ponderada, multiplicando la cifra
de intensidad de cada componente de la cartera evaluado por su
correspondiente peso en la cartera. Las intensidades del indice se Source: EDGAR
muestran junto a las de la cartera, para poner de relieve la

intensidad relativa de la huella de carbono de la cartera. En las

cifras solo se incluyen Ias posiciones identificadas como bonos

soberanos.

1.52% worse Index 5.50

Source: EDGAR

20.39% worse Index 95,466.41

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histdrica, no pudiendo considerarse los comportamientos Pagina4/ 10
pasados como indicativos de futuros resultado. Para mas informacion visite www.robeco.es, donde hallard también el folleto y el documento de datos

fundamentales

Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.es
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Environmental Footprint - Credit allocation

La huella medioambiental expresa el consumo total de recursos de
la cartera por millén de USD invertido. La huella de cada empresa
analizada se calcula normalizando los recursos consumidos con el
valor de negocio de la empresa, incluido el efectivo (EVIC).
Agregamos estas cifras en el nivel de la cartera mediante una
media ponderada, multiplicando la huella de cada componente de
la cartera analizado por su peso respectivo. A efectos de
comparacién, las huellas del indice se muestran junto a las de la
cartera. Los factores equivalentes que se utilizan para comparar la
carteray el indice representan medias europeas y se basan en
puntuaciones elaboradas por terceros combinadas con nuestras
propias estimaciones. En este sentido, las cifras mostradas son
meramente indicativas y su finalidad es ilustrativa. En las cifras
solo se incluyen las posiciones identificadas como empresas.

GHG Emissions Scope 1,2 & 3 .
upstream Portfolio 88.38
tC0zeq/mUSD

The difference is
equivalent to the
annual C0zeq

0.65% worse Index 87.82 produced by

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Waste generation The difference is

Tonnes/msD portfolio 570 equivalent to the
annual waste
35.32% better Index g.gp deneration of

Source: Robeco data based on Trucost data. *

Water use

: i The difference is
m/muso portfolio 2,944.69 equivalent to the
annual water
9.52% better Index 3,254.61 rconsumption of

Source: Robeco data based on Trucost data. *

0

People

Do

13

2 People

5

2 People

*Source: S&P Global Market Intelligence data © Trucost 2026. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither S&P Global

Market Intelligence, nor its affiliates, nor its licensors accept any liability for any errors, omissions or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further

distribution of the Data and/or Reports is permitted without S&P Global Market Intelligence's express written consent. Reproduction of any information, data or

material, including ratings is prohibited. The content is not a recommendation to buy, sell or hold such investment or security, nor does it address suitability of an

investment or security and should not be relied on as investment advice.

SDG Impact Alignment

Esta distribucién entre puntuaciones ODS muestra el peso
asignado en la cartera a empresas con una alineacion del impacto
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) positiva, negativa
o neutra, segun el marco ODS de Robeco. El marco aplica un
método de tres pasos para evaluar la alineacién del impacto de
una empresa con los ODS relevantes y asignar una puntuacién
ODS total. Las puntuaciones varian de alineacion del impacto
positivo a negativo, con niveles de impacto alto, medio o bajo. El
resultado es una escala de 7 niveles, de -3 a +3. A efectos de
comparacion, las cifras correspondientes al indice se proporcionan
junto a las de la cartera. En Ias cifras solo se incluyen las posiciones
identificadas como empresas.

@ rortiolic ) Index

30%
22.5%
3 3z
15% o o2 &
MY = s
3 g
<

Weight

High Positive Medium Positive Low Positive Neutral Low Negative Medium
Negative

Source: Robeco. Data derived from internal processes.

High Negative

ESG Labeled Bonds

El grafico de bonos calificados como ASG muestra la exposicion de
la cartera a este tipo de bonos. Especificamente, bonos verdes,
bonos sociales, bonos sostenibles y bonos vinculados a la
sostenibilidad. Se calcula como la suma de los pesos en la cartera
de los bonos que tienen alguna de estas etiquetas. Las cifras de
exposicion del indice se presentan junto a las de la cartera, para
poner de relieve la diferencia respecto al indice.

0 10 20
Portfolio exposure to

Portfolio weight

@ CGreen Bonds 17.09%
€ social Bonds 2.00%
' Sustainability Bonds 0.81%

Index weight

8.17%

2.06%

151%

Source: Bloomberg in conjunction with data derived from internal processes. BLOOMBERG® is a trademark and service mark of Bloomberg Finance L.P. and its

affiliates (collectively “Bloomberg”).

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos
pasados como indicativos de futuros resultado. Para mas informacion visite www.robeco.es, donde hallara también el folleto y el documento de datos

fundamentales
Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.es
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Country Sustainability Ranking

Este grafico muestra las puntuaciones total, ambiental, social y de
gobernanza de la cartera, calculadas segun la metodologia del
ranking de sostenibilidad por paises de Robeco. En el calculo, se
emplean los pesos de los componentes de la cartera y las
puntuaciones de los paises correspondientes. Las puntuaciones
incluyen consideraciones de mas de 50 indicadores individuales,
cada uno de ellos relativo a una caracteristica de sostenibilidad en
las dimensiones ambiental, social y de gobernanza, en el nivel del
pais. Las puntuaciones del indice se muestran junto a las de la
cartera, para poner de relieve el desempefio ASG relativo de la
cartera. En las cifras solo se incluyen las posiciones identificadas
como bonos soberanos.

Total ESG Score

0 2 4 6
Portfalio 7.34
4.28% worse Index 167
0 2 4 6

Environmental

Portfolio

3.12% worse Index
Social Portfolio
4.26% worse Index
Governance Portfolio
4.49% worse Index

B8

8 10

7.29

7.19

7.08

Source: Robeco. Certain underlying data is sourced from third parties (such as e.g. IMF, OECD and World Bank including Worldwide Governance Indicators Control of

Corruption, as well as content from ISS and Sanctl0).

Implicacién
Robeco distingue entre tres tipos de compromiso. # companies # activities with
. A . Portfolio exposure d with i d

El compromiso de Valor se orienta a cuestiones a largo plazo que with
son financieramente relevantes o que causan impactos adversos , )

S L . Total (* excluding double counting) 6.50% _ 28 158
sobre la sostenibilidad. Los temas se dividen entre Ambientales,
Sociales, de Gobernanza o sobre Votacion. El compromiso con los
0DS aspira a promover una mejora clara y mensurable de la &P Emvironmental 236 | N 15 28
contribucién de una empresa a los ODS. El compromiso de Mejora
se activa por una conducta desaprobada y se orienta a las 22 sodial 0.63% . 3 6
empresas que incumplen gravemente las normas internacionales.
Elinforme se basa en todas las empresas de la cartera que han & Governance oasx | 5 3
participado en actividades de engagement durante los Ultimos 12
meses. Tenga en cugnta que Ia’s empresas pueden partlcnpa'r.eln O sustalnable Development Gaals o . a 5
engagement en varias categorias a la vez. Aunque la exposicién
total de la cartera excluye la doble contabilizacién, puede no ser
. Y . J P L 55 Voting Related 2.92% - 7 7
igual a la suma de las exposiciones de las categorias individuales.

£\ Enhanced 0.00% 0 0
Source: Robeco. Data derived from internal processes.
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Exclusiones

El gréfico Exclusiones muestra el grado de cumplimiento de las
exclusiones aplicadas por Robeco. Las exposiciones del indice se
muestran junto a las de la cartera a efectos de referencia. Salvo
que se indique otra cosa, los umbrales se basan en los ingresos.
Para mds informacidn sobre la politica de exclusiones y el nivel de
aplicacién, consultense la Politica de Exclusién y la Lista de
Exclusiones disponibles en Robeco.com.

Ficha

Robeco All Strategy Euro Bonds | EUR

| Datosa31-03-2026

Total exposure
Excl. double counting

& Behavior

Climate standards

" ®

ot exposed
o 0.5%
w 0%
# Securities
Threshold Paris goals
& Fossil fuels
Thermal coal mining
" ©
Not exposed
» 0.5%
H
g
g
w o%

# Securities

Threshold Extration=20%

Source: We use several data sources such as

[} 0.2 0.4 0.6
Portfolio
0securities | () Portfolio not exposed
Index

35 securities 0.16%

& Fossil fuels

Contraversial behavior Good governance arctic driling Coal power expansion plans

@ Portfolio not exposed © Portiolia not exposed 5 Portfolio nat exposed 5 Pertfolio not exposed

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.00% 0.00%

1 ) 1 0 2 0 1

Plans=300MW
Enhanced engagement
cases filtered out

Extractionzs

UNGC/OEED STRAT . Good governance -
[pee)

0.8 1

Oil sands

©

Not exposed

Extraction=i0%

Tobacea

Portfalio not exposed

Production>0%
Retailz10%
Relatedz50%

® weapons Other products
Thermal coal power contraversial weagons Paim oil
°) Portfolio nat exposed
Hot exposed Not exposed
0.00° 0.00%

1

Production220% Custom RSPO hazB0%
ics, RSPO ( on Sustainable Palm Oil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy
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Politica de inversidn

Robeco All Strategy Euro Bonds es un fondo de gestion activa que invierte principalmente en bonos denominados en euros emitidos por gobiernos y empresas. La seleccién de estos bonos se basa en el
analisis por fundamentales. El objetivo del fondo es generar un crecimiento del capital a largo plazo. Se trata de un fondo de bonos activo que busca optimizar el rendimiento sobre una base ajustada
al riesgo. Aplica una estrategia de inversion flexible, sin estar totalmente condicionado por su indice de referencia subyacente.

El fondo fomenta criterios Ay S (ambientales y sociales) en el sentido del Articulo 8 del Reglamento europeo sobre divulgacién de informacidn relativa a las inversiones sostenibles, integra riesgos de
sostenibilidad en el proceso de inversion, y aplica la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo aplica indicadores de sostenibilidad, como pueden ser las exclusiones regionales.

Principales riesgos

¢ Elvalor de las acciones varia en funcién de las fluctuaciones del mercado, los precios de los instrumentos y los cambios en las condiciones politicas, econémicas o del mercado. Este fondo puede
invertir en deuda publica o bonos corporativos de distinta calidad crediticia.

El fondo podria utilizar derivados para lograr sus objetivos de inversién. Estos instrumentos pueden generar apalancamiento, aumentando la exposicién del fondo a las fluctuaciones del mercado.
Una contraparte (derivada) puede incumplir sus obligaciones. El riesgo de contraparte se reduce mediante el intercambio de garantias.

¢ Elfondo invierte en activos que podrian perder liquidez en determinadas condiciones de mercado, lo que podria afectar a su valor.

Los factores de riesgo relacionados con la sostenibilidad pueden afectar negativamente a la rentabilidad de las inversiones. Este fondo promueve caracteristicas ASG pero no tiene un objetivo de
sostenibilidad.

CV del Gestor del fondo

Michiel de Bruin es jefe de Global Macro y gestor de carteras. Previamente a su incorporacion a Robeco en 2018, Michiel habia trabajado para BMO Global Asset Management en Londres como jefe de
Global Rates y Money Markets. Antes de ello ocupd varios cargos, como el de jefe de Euro Government Bonds. Previamente a su fichaje por BMO en 2003 habia desempefiado distintos puestos, como
el de Director de Negociacién de Renta Fija para Deutsche Bank en Amsterdam. Michiel inici6 su carrera en esta industria en 1986. Posee un diploma de postgrado en andlisis de inversién por la VU
University de Amsterdam, ademas de la acreditacién Certified EFFAS Analyst (CEFA). Es licenciado en Ciencias Aplicadas por la Universidad de Ciencias Aplicadas de Amsterdam. Stephan van l)zendoorn
es gestor de carteras y miembro del equipo Global Macro. Antes de unirse a Robeco en 2013, Stephan trabajé para F&C Investments como gestor de cartera de renta fija, habiendo desempefiado con
anterioridad puestos similares en Allianz Global Investors y A& O Services. Stephan comenzd su carrera en el sector de inversiones en el afio 2003. Posee una licenciatura en Gestién Financieray un
master en Gestién de Inversiones de la Universidad VU de Amsterdam, ademés de tener la acreditacion de analista financiero europeo (CEFA). Lauren Mariano es gestora de carteras y miembro del
equipo Global Macro. Antes de incorporarse a Robeco en 2024, trabajé en Manulife como analista y gestora asociada de carteras de renta fija, especializada en deuda soberana, divisas y analisis
macroecondmico. Su carrera en el sector se inicia en 2017 en Manulife. Es licenciada en Finanzas por la Universidad de Bentley y tiene la certificacion CFA®.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las requlaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ningtin impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcién anual ('taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,01% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacion contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
copiar ni distribuir; y (3) no se garantiza su precision, integridad o actualizacién. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos serdn responsables de las pérdidas o dafios ocasionados por el uso de
esta informacion. Rendimientos anteriores no son garantia de resultados futuros. Para mas informacién sobre Morningstar, por favor consulte www.morningstar.com.

Imagenes de sostenibilidad
Las cifras que figuran en los graficos de sostenibilidad se calculan para cada subfondo.

Aviso legal de Sustainalytics

La informacién, las metodologias, los datos y las opiniones contenidos o reflejados en este documento son propiedad de Sustainalytics y/o terceros, destinados a un uso interno, no comercial, y no se
permite su copia, distribucion o utilizacién de ninguna forma, incluyendo la mencidn, salvo que se acuerde otra cosa explicitamente por escrito. Se proporcionan con fines meramente informativos y (1)
no constituyen recomendaciones de inversidn; (2) no se pueden interpretar como una oferta o una indicacién para comprar o vender valores, para seleccionar un proyecto o para hacer ningdn tipo de
transaccion comercial; (3) no representan una valoracion de los resultados econémicos del emisor, de sus obligaciones financieras ni de su solvencia; (4) no sustituyen un asesoramiento profesional;
(5) los rendimientos obtenidos en el pasado no son garantia de resultados futuros. Se basan en informacién proporcionada por terceros, sujeta a cambios continuos y, por lo tanto, no se garantiza su
comerciabilidad, integridad, exactitud o adecuacion a un fin determinado. La informacién y los datos se ofrecen «tal cuales» y reflejan la opinién de Sustainalytics en la fecha de su elaboracion y
publicacién. Ni Sustainalytics ni ninguno de sus proveedores externos asumiran responsabilidad alguna por los dafios derivados del uso de la informacidn, los datos o las opiniones contenidos en este
documento, de ninguna manera, salvo cuando exista una obligacién legal explicita. Toda referencia a nombres de terceros se hace para el reconocimiento apropiado de su propiedad y no constituye un
patrocinio o respaldo de dicho propietario. En la medida en que sea aplicable, las empresas analizadas que se mencionan en este documento pueden tener una relacién con distintas unidades de
negocio de Sustainalytics. Sustainalytics ha puesto en practica medidas adecuadas para salvaguardar |a objetividad y la independencia de sus opiniones. Para obtener mds informacién, dirijase a
compliance@sustainalytics.com.

Bloomberg disclaimer

Bloomberg o los otorgantes de licencias de Bloomberg poseen todos los derechos de propiedad de los indices Bloomberg. Ni Bloomberg ni los otorgantes de licencias de Bloomberg aprueban o avalan
el presente material, ni garantizan la exactitud o integridad de la informacién en él contenida, sin que ofrezcan ninguna garantia, expresa o tacita, sobre los resultados que puedan obtenerse del
mismo; ademds, y con todo el alcance permitido por la ley, no tendran obligacién o responsabilidad alguna por perjuicios o dafios del mismo derivados.
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Informacién importante — Capital en riesgo

Robeco Institutional Asset Management B.V. posee licencia como gestor de OICVM (Organismos de inversidn colectiva en valores mobiliarios) y FIA (Fondos de inversidn alternativa) de la Autoridad
Neerlandesa para los Mercados Financieros. El presente documento estd dirigido Unicamente a inversores profesionales, definidos como inversores que estan clasificados como clientes profesionales,
que han solicitado que se les trate como clientes profesionales o que estan autorizados a recibir dicha informacién de conformidad con la legislacién aplicable. Robeco Institutional Asset Management
B.V y/o sus sociedades vinculadas, asociadas vy filiales (“Robeco”) no seran responsables de ningun tipo de dafios que puedan derivarse del uso del presente documento. Los usuarios de esta
informacion que presten servicios de inversién en la Unidn Europea tienen la responsabilidad propia de considerar si les estd permitido recibir dicha informacién conforme a la normativa MiFID II. En la
medida en que esta informacién cumpla los requisitos para considerarse beneficio no monetario menor, razonable y apropiado, conforme a la MiFID Il, los usuarios que presten servicios de inversién en
la unién europea son responsables de cumplir los oportunos requisitos de informacion y registro. El contenido del presente documento se basa en fuentes de informacién que se consideran fiables,
aunque no se ofrece garantia de ninguna clase. Esta publicacién no puede considerarse completa sin explicaciones complementarias. Las opiniones, estimaciones o previsiones pueden ser cambiadas
en cualquier momento sin previo aviso. En caso de duda debe recabarse asesoramiento independiente. El presente documento pretende facilitar al inversor profesional informacién general sobre las
capacidades especificas de Robeco, pero no ha sido elaborado por Robeco como andlisis de inversiones; no constituye una recomendacion de inversién o asesoramiento para comprar, mantener o
vender ciertos valores o productos de inversion, ni para adoptar ninguna estrategia de inversion, sin que tampoco pueda considerarse asesoramiento juridico, contable o tributario. Todos los derechos
relativos a la informacion que figura en este documento son y sequirdn siendo en todo momento propiedad de Robeco. Esta prohibido copiar o utilizar ptblicamente la presente informacién. Ninguna
parte de este documento puede ser reproducida o publicada bajo ninguna forma ni por ningtin medio sin el consentimiento previo por escrito de Robeco. Toda inversién conlleva un riesgo. Antes de
invertir tenga en cuenta que el capital inicial no estd garantizado. Los inversores deben asegurarse de comprender plenamente los riesgos asociados a cualquier producto o servicio de Robeco que se
oferte en su pais. Los inversores también deben tener en cuenta su propio objetivo de inversion y nivel de tolerancia al riesgo. Las rentabilidades histéricas se ofrecen Ginicamente a efectos ilustrativos.
El precio de las participaciones puede tanto aumentar como disminuir, sin que el rendimiento pasado sea garantia de resultados futuros. Si la divisa en que se expresa el rendimiento pasado difiere de
la divisa del pais en que usted reside, tenga en cuenta que el rendimiento mostrado podria aumentar o disminuir al convertirlo a su divisa local debido a las fluctuaciones de los tipos de cambio. Los
datos relativos a la rentabilidad no tienen en cuenta las comisiones y los costes que generan la negociacion con valores en las carteras de los clientes o la emisidn y la amortizacién de las
participaciones. Salvo que se indique otra cosa, las rentabilidades figuran i) netas de comisiones vinculadas a precios de transaccién y ii) con reinversién de dividendos. Para mas detalles, constltense
los folletos de los fondos. Las cifras de rendimiento se consignan netas de comisiones de gestién de las inversiones. Los gastos corrientes que se mencionan en este documento son los indicados en el
informe anual mas reciente del fondo, a fecha de cierre del Ultimo afio natural. El presente documento no esta destinado o disefiado para su distribucion o utilizacion por persona o entidad alguna que
sea un ciudadano o residente de, o esté ubicado en un municipio, estado, pais u otra jurisdiccién, donde dicha distribucién, documento, disponibilidad o utilizacién del documento fuesen contrarias a
leyes o reglamentos, o supeditarian a cualquier Fondo o a Robeco Institutional Asset Management B.V. a requisitos de inscripcién y autorizacion en tales jurisdicciones. Toda decisién de suscribir las
participaciones del Fondo que se oferten en una jurisdiccion concreta debe adoptarse dnicamente conforme a la informacién contenida en el folleto, que podria diferir de la que figura en el presente
documento. Los posibles solicitantes de acciones deben también informarse sobre los requisitos legales, la normativa de control de cambios y los impuestos que también sean de aplicacién en los
paises de su respectiva nacionalidad, residencia o domicilio. La informacién sobre el Fondo que se recoja, en su caso, en el presente documento estd plenamente supeditada al folleto, por lo que este
documento debe siempre tenerse en cuenta conjuntamente con el folleto. El folleto contiene informacion pormenorizada sobre el Fondo y los riesgos vinculados. El folleto y el Documento de Datos
Fundamentales (PRIIP) de los fondos Robeco se pueden obtener gratuitamente en los sitios web de Robeco. Algunas partes del material de marketing pueden implicar el uso de herramientas asistidas
por IA para ayudar en la evaluacion y revision de los materiales de marketing. Estas herramientas estan disefiadas para contribuir a garantizar una coherencia y una eficacia mayores. Todos los
resultados pasan por un proceso de revision humana.

Informacidn adicional para inversores de Estados Unidos El presente documento podrd distribuirse en EE.UU. a través de Robeco Institutional Asset Management US, Inc. («Robeco US»), un asesor de
inversiones registrado en la Comision del Mercado de Valores de EE.UU. (SEC). El registro no debe interpretarse como un apoyo o aprobacion de la SEC a Robeco US. Robeco Institutional Asset
Management B.V. estd considerada una «afiliada participante» y algunos de sus empleados son «personas asociadas» a Robeco US en cuanto a las directrices aplicables sobre exoneracion de
responsabilidad de la SEC. Los empleados considerados como personas asociadas de Robeco US realizan actividades directa o indirectamente relacionadas con los servicios de asesoramiento de
inversion que Robeco US presta. En dichos casos, se considera que tales personas acttian en nombre de Robeco US. La normativa de la SEC es de aplicacion solo a clientes, clientes potenciales e
inversores de Robeco US. Robeco US es una filial plenamente participada por ORIX Corporation Europe N.V. («ORIX»), una gestora de inversiones neerlandesa con sede en Réterdam (Paises Bajos). La
sede de Robeco US se encuentra en 230 Park Avenue, 33rd floor, Nueva York, NY 10169.

Informacién adicional para inversores offshore en Estados Unidos — Reg S Los Fondos Robeco Capital Growth no han sido inscritos conforme a la Ley de sociedades de inversion de Estados Unidos
(United States Investment Company Act) de 1940, en su versidn en vigor, ni conforme a la Ley de valores de Estados Unidos (United States Securities Act) de 1933, en su version en vigor. Esta prohibido
vender u ofrecer, directa o indirectamente, ninguna de las acciones en los Estados Unidos o a una Persona Estadounidense. Se entiende por Persona Estadounidense (a) una persona fisica que sea
ciudadana o residente de los EE.UU. a efectos del impuesto federal sobre la renta; (b) una sociedad andnima, sociedad colectiva u otra entidad creada o constituida conforme a Ia legislacion de los
EE.UU.; (c) un patrimonio o fideicomiso cuyos ingresos estén sometidos al impuesto federal sobre |a renta de EE.UU., con independencia de que dichos ingresos estén efectivamente vinculados con un
negocio u operacion comercial en Estados Unidos. En Estados Unidos, este material Ginicamente puede difundirse entre personas que tengan la consideracion de “distribuidores”, o que no sean
“Personas Estadounidenses”, segun la definicién de estos conceptos en el Reglamento S que desarrolla la Ley estadounidense de valores (U.S. Securities Act) de 1933, en su versién en vigor.
Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Australia La responsabilidad por la publicacién de este documento en Australia corresponde a Robeco Hong Kong Limited (ARBN 156
512 659), que se halla exenta del requisito de disponer de la licencia de servicios financieros australiana prevista en la Ley de sociedades de 2001 (Cth), en virtud de la Orden Clase ASIC 03/1103.
Robeco Hong Kong Limited se encuentra regulada por la Comision de Valores y Futuros conforme a la legislacién de Hong Kong, la cual puede ser distinta de la legislacién australiana. Este documento
se distribuye tnicamente a “clientes mayoristas”, segun la definicién que se confiere a este término en la Ley de sociedades de 2001 (Cth). Este documento no debe distribuirse ni difundirse, directa o
indirectamente, entre personas de otro tipo. Este documento no esta destinado a su distribucién publica en Australia.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Nueva Zelanda En Nueva Zelanda el presente documento solo esta disponible para inversores mayoristas en el sentido de la cldusula
3(2) del Anexo 1de la Ley de conducta en mercados financieros de 2013 (Financial Markets Conduct Act 2013) (‘FMCA’). Este documento no estd destinado a su distribucion piblica en Nueva Zelanda.
Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Austria Esta informacion estd destinada tnicamente a inversores profesionales o contrapartes elegibles, segtn el sentido que se
confiere a esta expresion en la Ley de Negociacion de Valores austriaca.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Brasil Esta prohibida la oferta o venta publicas del Fondo en Brasil. En consecuencia, el Fondo no ha sido ni serd inscrito con la
Comision de Valores brasilefia (CVM), ni ha sido presentado ante la misma para su aprobacién. Los documentos relativos al Fondo, asi como la informacién en los mismos contenida, no podran
facilitarse al publico en Brasil, pues la oferta del Fondo no constituye una oferta publica de valores en Brasil, ni podran utilizarse en relacién con una oferta para la suscripcion o venta de valores al
publico en Brasil.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Brunéi El Folleto se refiere a un organismo de inversién colectiva privado que no es objeto en modo alguno de la regulacién nacional
de la Autoriti Monetari Brunei Darussalam («Autoridad»). El Folleto solo podra distribuirse entre las clases especificas de inversores sefialadas en el articulo 20 de la Orden del Mercado de Valores
(2013), por lo que no podra distribuirse a clientes minoristas ni ser utilizado por ellos. La Autoridad no es responsable de revisar o verificar los folletos u otros documentos relativos al presente
organismo de inversion colectiva. La Autoridad no ha aprobado el Folleto ni ningtin otro documento asociado, ni ha tomado medida alguna para verificar la informacién contenida en el Folleto, no
asumiendo responsabilidad alguna por el mismo. Las participaciones a las que se refiere el Folleto podrén ser iliquidas o estar sometidas a limitaciones a su reventa. Los posibles compradores de las
participaciones ofrecidas deben realizar su propia auditoria de due diligence de las mismas.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Canada Ninguna comisién de valores o autoridad similar de Canada ha revisado ni aprobado en modo alguno el presente
documento ni las ventajas que pudieran ofrecer los valores que en él se describen, y cualquier declaracion en sentido contrario constituye delito. Robeco Institutional Asset Management B.V. se ha
acogido a la exencion para intermediarios y asesores internacionales en Quebec, y ha nombrado a McCarthy Tétrault LLP su agencia de representacién en Quebec.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en la Reptiblica de Chile Ni Robeco ni los Fondos estan inscritos ante la Comision para el Mercado Financiero con arreglo a la ley n.¢
18.045, la Ley de Mercado de Valores, y sus reglamentos. En la Republica de Chile, el presente documento no constituye una oferta o invitacién para suscribir o adquirir acciones de los fondos efectuada
a una persona distinta a aquella que personalmente solicite de motu propio la presente informacion. Por tanto, la presente tendra la consideracion de “oferta privada” en el sentido del articulo 4 de la
Ley de Mercado de Valores (una oferta no dirigida al publico en general ni destinada a un sector o grupo concreto del publico).

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Colombia El presente documento no constituye una oferta publica en la Republica de Colombia. La oferta del fondo se dirige a menos
de cien inversores expresamente identificados. Estd prohibida la promocién o comercializacion del Fondo en Colombia o a residentes colombianos, salvo que dicha promocién o comercializacién se
efectlie de conformidad con el Decreto 2555 de 2010 y otras leyes y reglamentos aplicables relativos a la promocién de fondos extranjeros en Colombia. La distribucién de este Folleto y |a oferta de
Acciones pueden estar restringidas en determinadas jurisdicciones. La informacién contenida en este Folleto tiene un cardcter meramente orientativo, y es la responsabilidad de toda persona que esté
en posesion del folleto y desee solicitar Acciones informarse de las leyes y reglamentos aplicables en las correspondientes jurisdicciones, asi como respetarlos. Las personas que puedan estar
interesadas en las Acciones deben informarse sobre los requisitos legales aplicables, la normativa de control de cambios y los impuestos devengados en los paises de su respectiva nacionalidad,
residencia o domicilio.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en el Centro Financiero Internacional de Dubdi (DIFC), Emiratos Arabes Unidos La presente documentacién se distribuye por Robeco
Institutional Asset Management B.V. (Sucursal DIFC) situada en Office 209, Level 2, Gate Village Building 7, Dubai International Financial Centre, Dubai, Apartado de correos 482060, Emiratos Arabes
Unidos. Robeco Institutional Asset Management B.V. (sucursal DIFC) se encuentra regulada por la Autoridad de Servicios Financieros de Dubai (en adelante, “la ASFD”), y trata Uinicamente con Clientes
Profesionales o Contrapartes de Mercado, y no con Clientes Particulares, segun se definen estos conceptos en la ASFD.

Informacidn adicional para inversores residentes o domiciliados en Francia Robeco Institutional Asset Management B.V. puede prestar libremente sus servicios en Francia. Robeco Francia es una filial de
Robeco cuyo negocio se basa en la promocién y distribucién de los fondos del grupo entre inversores profesionales de Francia.

Informacién adicional para inversores residentes o domiciliados en Alemania Esta informacion estd destinada Unicamente a inversores profesionales o contrapartes elegibles, segtin el sentido que se
confiere a esta expresion en la Ley de Negociacién de Valores alemana.

Informacidn adicional para inversores residentes o domiciliados en Hong Kong Este documento se dirige exclusivamente a inversores profesionales, en el sentido de la Ordenanza de Valores y Futuros
(Cap 571) y su legislacién subs